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Ozet

Diinya ekonomileri igin yarattigi uzun donemli makroekonomik etkiler
nedeniyle petrol fiyatlar: ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiler ¢ok sayida
arastirmaya konu olmustur. Dolayisiyla bu ¢alismada, petrol fiyatlar: ile ekonomik
biiyiime arasindaki iliskiler 1980-2011 doneminde OPEC ve petrol ithalat¢ist
tilkeler igin panel veri analizleri kullanilarak arastirilmistir. Analiz sonuglari, petrol
fivatlart ile ekonomik biiyiime arasinda hem esbiitiinlesme ve hem de nedensellik
iliskisi oldugunu géostermistir. Ilaveten, OPEC iilkelerinde petrol fiyatlarindaki
artisin iktisadi biiyiimeyi tetikledigi, ithalat¢i iilkelerde ise fiyatlardaki yiikselislerin
biiyiime stirecini olumsuz etkiledigi gézlenmistir.

Anahtar Kelimeler: Petrol Fiyatlar,, Ekonomik Biiyiime, Panel Veri
Analizi.

The Relationship Between Oil Prices and Economic Growth:
Panel Data Analysis for OPEC and Qil-Imported Countries

Abstract

The relationship between oil price and economic growth is the subject of
many studies because oil price creates long-term macroeconomic impacts for the
World economies. Therefore in this paper, the relationship between oil price and
economic growth is investigated by using panel data analysis over the period of
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1980-2011 for OPEC and oil-imported countries. The results of panel data analysis
show that there is a both cointegration and causality relationship between the oil
price and economic growth. In additon, it is observed that an increase in oil price
triggers the economic growth in OPEC countries; in oil-imported countries,
however, a rise in price affect the economic growth process adversely.

Key Words: Oil Prices, Economic Growth, Panel Data Analysis.

1. GIRIS

Diinyadaki ¢ogu gelismis ve gelismekte olan iilke i¢in petrol, mal ve
hizmetlerin iretiminde gerekli olan ve siklikla kullanilan bir girdi
niteligindedir. Kimya ve agir sanayi gibi reel endiistri dallar1 ig¢in sahip
oldugu 6nemin yani sira, ulagtirma ve 1sinma gibi hizmete yonelik sanayi
dallart igin de kritik bir 6neme sahiptir. Yarattigi makro bazli etkiler
nedeniyle, petrol fiyatlarinda meydana gelen ani ve beklenmeyen
dalgalanmalar ilgili faktoriin arzimt etkilemekte ve bu durum diinya

ekonomisi i¢in genis kapsamli etkiler yaratmaktadir (Doroodian ve Boyd,
2003: 990).

Ikinci Diinya Savasi ile birlikte ortaya ¢ikan arz dalgalanmalarina
bagl olarak iilke ekonomilerinin makroekonomik degiskenleri iizerindeki
etkilerini hissettiren petrol fiyatlari, Petrol fhrag Eden Ulkeler Orgiitii
(OPEC)’niin kurulmas: ile digsal olarak belirlenmeye ve yikict etkilerini
gittikge daha fazla hissettirmeye baslayan bir faktdr olarak giindemdeki
yerini almistir (Burbidge ve Harrison, 1984: 459). Ozellikle 1960 — 1999
doneminde yasanan dort dnemli petrol soku, diinya ekonomilerini derinden
sarsan etkiler ortaya ¢ikarmustir. 1973 — 1974 doneminde OPEC’in ilk kez
petrol ambargosu uygulamasina bagli olarak yiikselen fiyatlar neticesinde
varil bagina fiyat 3,4 dolardan 13,4 dolara sigramustir. Iran devriminin petrol
arzi lzerindeki etkilerinin yasandigi 1978 — 1979 yillar1 arasinda fiyatlar 20
dolardan 30 dolara yiikselmistir. 1990 yilinda Irak’in, Kuveyt’i isgaliyle
baslayan iiciincii nesil sok dalgasi ile birlikte petrol fiyatlar1 16 dolardan 26
dolara ¢ikmustir. Varil basina petrol fiyatlarinin 12 dolardan 24 dolara
yiikseltildigi 1999 yili soku ise, diinyada etkisi en ¢ok hissedilenlerden birisi
haline gelmistir (Cunado ve Gracia, 2003: 137). Ifade edilen petrol
fiyatlarindaki soklar, ihracatgi {ilkeler igin iyi bir kazang olarak
degerlendirilmekte; buna karsin petrolii, toplam iiretim fonksiyonlarinda
iciincli bir faktor girdisi olarak kullanan iilkeler iginse toplam arz egrisi
iizerinde asag1 yonlii baskilar yaratmasindan dolay1 azalan hasila seklinde
yorumlanmaktadir (Darby, 1982: 738).

Petrol fiyatlari ile ekonomik faaliyetler arasindaki negatif korelasyon
etkisi farkli isleyis kanallar1 vasitasiyla ortaya ¢ikmaktadir. Bunlardan ilki
olan reel balans kanali, petrol fiyatlarindaki artigin enflasyonist bir siirece
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neden olacagi ve bunun da sistemdeki reel balans diizeyini diigiirecegini 6ne
siirmektedir. Azalan reel balanslarin ise parasal aktarim mekanizmasi
yoluyla resesyonist etkilere yol acacag: ifade edilmektedir. ikinci kanal,
yasanan soklarla ilintili olarak petrol fiyatlarindaki artisin reel hasila
dizeyini azaltacagi ve bu durumun da anti — enflasyonist politikalar
nedeniyle ortaya ¢ikacagini belirtmektedir (Ferderer, 1996: 2). Ugiincii tiir
etkiyi vurgulayan talep yonli kanal, petrol fiyatlarindaki degisimin tiiketim
ve yatirim {zerindeki etkilerini ortaya koymaktadir. Petrol fiyatlarindaki
artiglarin tiiketilebilir gelir lizerinde yaratacagi negatif etkilere bagli olarak
tilketim diizeyinin azalacagini ifade eden bu kanal, yasanan sokun siiresine
paralel olarak yikici etkilerin de o kadar siddetlenecegini ifade etmektedir.
Dahasi, firmalarin iiretim maliyetlerini artirarak yatirimlar {izerinde ters
yonlii etkilere neden olacagi ifade edilen petrol fiyatlarindaki artislarin,
ihracat¢t ve ithalat¢1 {ilkeler arasinda gelir transferine yol acarak refah
diizeyini bir tarafin lehine ve diger tarafin ise aleyhine bozacagini ortaya
koymaktadir. Dérdiincii ve son kanal olan arz yonlii etkiler; petroliin, {iretim
icin temel bir girdi niteliginde oldugu ve buna bagl olarak da fiyatlardaki
artisin daha diisiik ¢ikt1 diizeyine yol agan iiretim maliyetlerini ylikseltecegi
fikri Gzerine temellendirilmektedir (Jimenez-Rodriguez ve Sanchez, 2005:
201). Petrol ve sermaye gibi faktorlerin iiretim siirecinde kullanilmasi
durumunda, petrol fiyatlarindaki bir artisin  ekonominin  iiretim
kapasitesindeki verimliligi diisiirecegi ve bu durumun da karar birimleri
tarafindan kullanilan petrol ve sermaye bilesimlerinin azaltilmasina bagh
olarak ortaya ¢ikacagi belirtilmektedir.

Belirtilen etki kanallarinin yani sira, literatiirde petrol fiyatlarinda
meydana gelen degisimlerin yaratacagi resesyonist etkileri ifade eden iki ayri
mekanizma daha bulunmaktadir. Bunlardan ilki, Hamilton (1988) tarafindan
ifade edilen sektorel etki mekanizmasidir. Sektorler arasinda kalifiye emek
ve sermaye ikamesinin olduk¢a maliyetli oldugu ¢ok sektorli bir ekonomik
modeli dikkate alan Hamilton, nispi fiyat soklarinin isgiicii piyasasini negatif
yonlii etkileyerek ilgili sektorde toplam istihdam diizeyini azaltacagini ve bu
durumun da igsizlik problemine yol agacagini vurgulamistir. Bu durumda;
isgliciiniin, daha Onceden dahil oldugu sektdriin kosullarinin iyilesmesini
beklemek yerine petrol soklarindan pozitif yonli etkilenen sektorlere
kayacag: ifade edilmis ve ilgili siirecten olumsuz etkilenen sektorlerin ise
toparlanma stireclerinin cok daha uzun siirecegi &ne siiriilmiistiir. Ikinci
mekanizma ise, petrol fiyatlarindaki belirsizligin, petrol fiyatlarindaki
degisim kadar ekonomik faaliyetleri belirleyen onemli bir determinant
olmasi tiizerine kuruludur. Bernanke (1983); firmalarin, gelecekte petrol
fiyatlar ile ilgili artan bir belirsizligin ortaya ¢ikacagini diisinmeleri
durumunda, onlar i¢in en optimal davranisin yapacaklari mutlak yatirimlar
ertelemek oldugunu belirtmistir. Fiyatlar ile ilgili olan yeni bilgileri
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bekleyerek daha dogru yatirnm karar1 alabilecek olan firmalarin, petrol
fiyatlarindaki belirsizlik nedeniyle bekleyis siirelerinin uzamasia bagh
olarak yapacaklar1 yatirimlan azaltacaklar1 ve bu durumun da ekonomiyi
durgunluga itecegi One siiriilmiistiir.

Petrol fiyatlarindaki degisimin ekonomik blyume uzerindeki
etkilerini inceleyebilmek amaciyla ¢alismada, 11’1 OPEC ve 116’°s1 petrol
ithalat¢is1 olan toplam 127 lilkenin reel biiylime oranlari ile petrol fiyatlarina
ait veriler 1980 — 2011 donemi igin kullanilmistir. Bu 6rneklem kapsaminda
adi gegen iligki, panel veri analizleri yardimiyla arastirtlmigtir. Bu amag
dogrultusunda ¢alisma bes boliimden olusmaktadir. ikinci béliimde, konu ile
ilgili literatiirde yer alan g¢aligmalara deginilmekte; “yontem ve veriler”
baslikl1 {iglincii boliimde, ¢alismanin uygulama kismina ait yontem ve veriler
tanitilmakta; dérdinci boliimde ise uygulama bulgularina yer verilmektedir.
Caligsma, genel bir degerlendirmenin yapildig1 sonug boliimiiyle bitmektedir.

2. LITERATUR OZETi

Petrol fiyatlarindaki dalgalanmalar ile iktisadi biiylime arasindaki
iligkileri inceleyen Oncii ¢aligmalar ilk olarak Hamilton (1983) tarafindan
yapilmustir. Ikinci Diinya Savasi ile 1973 yilindaki petrol sokunun yasandig1
donem arasinda Amerika Birlesik Devletleri (ABD)’ndeki resesyonist siireci
inceleyen Hamilton, petrol fiyatlarinda meydana gelen degisimlerin toplam
hasila diizeyi tizerinde nedensel bir etki yarattigini belirlemis ve ayrica bir
biitiin olarak makroekonomik yap1 iizerinde de dissal baskilar ortaya
cikardigini ifade etmistir. Hamilton’un yaptigi calismayr takiben zaman
serisi, panel veri, Genellestirilmis Momentler Metodu (GMM) ve lojistik
regresyon modelleri gibi farkli analiz teknikleri kullanilarak gesitli tilkeler
icin ozellikle kiiresellesme hareketlerinin hiz kazandigr 1980°1i yillardan
itibaren petrol fiyatlar1 ile ekonomik biiylime arasindaki iligkiler ¢ok sayida
yazar tarafindan incelenmistir. Gisser ve Goodwin (1986), Mork (1989),
Kim ve Loungani (1992), Jorgenson ve Wilcoxen (1992), Mory (1993),
Mork vd. (1994), Lee vd. (1995), Finn (1995), Hamilton (1996, 2003, 2009),
Hooker (1996), Rotemberg ve Woodford (1996), Huntington (1998),
Papapetrou (2001), Abeysinghe (2001), Brown ve Yicel (2002), Lee ve Ni
(2002), Leduc ve Sill (2004), Guo ve Kliesen (2005), Lardic ve Mignon
(2008), Kilian (2008), Jayaraman ve Choong (2009), Lorde vd. (2009),
Hanabusa (2009), Elder ve Serletis (2010) ve Du vd. (2010) tarafindan
yapilan ¢aligmalar ilgili degiskenler arasinda ters yonlii bir iliskinin varligini
gostermistir.

Literatiirde ¢ok fazla olmasa da, petrol fiyatlari ile iktisadi buylme
arasinda pozitif, zayif ve anlamsiz etkilerin s6z konusu oldugunu ortaya



Petrol Fiyatlar: Ile Ekonomik Biiyiime Arasindaki Iliski 5

koyan c¢aligmalar da mevcuttur. Petrol fiyatlarindaki soklarin ekonomik
biiylimeyi pozitif yonli etkiledigini ortaya koyan Tabata (2006), Prasad vd.
(2007), Farzanegan ve Markwardt (2009) ve Berument vd. (2010)’nin
caligmalarinin yan1 sira, Chang ve Wong (2003) ve Ayadi (2005) tarafindan
yapilan ¢aligmalar ise ilgili degiskenler arasinda istatistiki bakimdan anlamli
olmayan iligkilerin varligin1 gostermistir. Asafu-Adjaye (2000) ve Barsky ve
Kilian (2004) tarafindan yapilan caligmalar, petrol fiyatlarimin ekonomik
biiylime iizerinde zayif bir iligki yarattigini géstermistir.

3. YONTEM VE VERILER

Calismada, 11’1 OPEC ve 116’s1 petrol ithalatgis1 olmak {izere
toplam 127 Ulkede 1980 — 2011 donemi igin petrol fiyatlart ile ekonomik
biiyiime arasinda bir iliski olup olmadigi, eger varsa bu iligkinin pozitif mi
yoksa negatif mi oldugu panel veri analizleri yardimiyla arastirilmistir.
Analizlerde kullanilan degiskenlere iliskin veriler Uluslararasi Para Fonu
(IMF) ve Devlet Planlama Teskilati (DPT)’nin resmi internet sitelerinden
derlenmistir. iktisadi biiyiime kriterinde modellere dahil edilen iilkelerin hem
reel GSYIH ve hem de Brent ham petrol varil fiyatlarina iliskin y1llik zaman
serilerine ait verileri icin ABD dolar1 baz olarak kullanilmigtir. Calisma
kapsamina dahil edilen iilkeler EK-1’de sunulmustur.

Panel veri, birden fazla yatay kesit objesinin analiz dénemindeki
gozlemlerini kullanarak regresyon yapmakta ve bu nedenle de hem zaman
serisi ve hem de yatay kesit dalgalanmasina izin vermektedir. Tipik bir panel
veri analizinde bagimli degisken i¢in, N sayida bireyin T dénemlik zaman
serisi verileri kullanilarak analiz yapilir. Genel bir ifadeyle, panel veri
analizinin en basit sekli (1) numarali denklemde gosterilmektedir: (Kaya ve
Yilmaz, 2006: 69)

Yio = B+ Lo X + B Xy + & (1)

(1) numarali denklem; tiim bagimsiz degiskenlerin, yatay kesit
birimlerinin hepsini ayni derecede etkiledigini 6ngérmektedir. Aksi bir
durumda ise ifade edilen denklem yetersiz kalmaktadir. Bu noktada ortaya

¢ikan Onemli bir konu, baslangi¢ noktasinin ( ﬂl) nasil tanimlanacagidir.

Baslangi¢ noktasi, tiim birimler i¢in sabit tutulabilir veya farkli birimler i¢in
farkli baslangi¢ noktalarinin olmasina izin verilebilir. Dikkate alinan kisitlar
dogrultusunda, sabit ve tesadiifi etkili modeller olmak iizere iki yontem
ortaya ¢ikmaktadir. Baslangi¢ noktasinin tiim yatay kesit birimleri i¢in farkli
sabit bir deger alacagin1 ongoren sabit etkili model, (2) numarali esitlik
yardimiyla ifade edilmektedir:
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Yo =B+ BuXow + BsXgu+ & By # By )

Tesadiifi etkiler modeli ise baslangi¢ noktasimi rassal degisken
olarak tanimlamaktadir. Buna gore baslangic noktalari, S sabit degeri ile

sifir ortalamali U, rassal degiskeninin toplamindan olusmakta ve (3)

numarali denklem yardimiyla gosterilmektedir:
Yi =B+ BoiXon + BaXaw+ & By # B+ 3)

Calismada ayrica panel veri uygulamalar ic¢in birim kok,
esbiitiinlesme ve nedensellik testlerine de yer verilmistir. Panel veri birim
kok testlerinde, alt1 farkli duraganlik testine ait sonuglara yer verilmis, panel
degiskenler arasindaki uzun doénemli iligskiler Johansen - Juselius
esbiitiinlesme testi ile smanmis ve ayrica birbirleriyle uzun doénemli iliski
icinde olan esbiitiinlesik degiskenler arasindaki sebep — sonug iliskisi ise
panel Granger nedensellik testi yardimiyla incelenmistir. Egbiitiinlesme
analizi, iktisadi degiskenlere ait seriler duragan olmasalar bile, bu serilerin
duragan bir dogrusal kombinasyonunun olabilecegini, bunun ekonometrik
olarak belirlenebilecegini ve dolayisiyla degiskenler arasinda uzun donemli
bir iliskinin varligim ortaya koyabilmektedir. Bu baglamda, duragan
olmayan iki seri aym dereceden biitiinlesik iseler, bu durumda iki seri
arasinda bir esbiitiinlesme olabilir ve aralarindaki regresyon yaniltici olmaz
(Tar1, 2005: 405-406). Degiskenler arasindaki esbiitiinlesme analizinin test
edilebilmesi i¢in analize tabi tutulan her degiskenin en az birinci dereceden
bitinlesik olmalar1 ve ayni zamanda degiskenlerin biitlinlesme derecelerinin
de esit olmas1 gerekmektedir. Johansen-Juselius esbiitiinlesme metodu, farkl
dereceden biitiinlesmis olan degiskenlere de uygulanabildigi i¢in temel bir
analiz teknigi niteligini kazanmaktadir (Enders, 1995: 396). Johansen-
Juselius egbiitiinlesme testi, asagidaki (4) numarali regresyon dikkate
almarak yapilmaktadir: (Turner, 2009: 825)

k
AX, :a(ﬂ‘xt—l_ﬁo =Bu)— Yo~ u +ZFJ-AX1_J- T &
@

Burada X, t doneminde gozlenen degiskenlerin px1 vektorund;

o , pxr katsayilar matrisini; £, r esbitiinlesik vektorlerini tanimlayan pxr
katsayilar matrisini; [, esbiitiinlesik vektorler igin kesikli rx1 vektorini;
B, esbiitiinlesik vektorlerde lineer deterministik trendlerine olanak taniyan

rxl katsayilar vektoriinii; y,, denklemdeki px1 kesikli vektorind; y,, px1
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lineer trend katsayilar vektorinii ve I';, j=1...K’ya kadar olan ve gecikme
uzunlugunu tanimlayan pxp matrislerini ifade etmektedir.

Esbiitiinlesme analizinden sonra degiskenler arasinda bir sebep-
sonug iliskisi olup olmadig1 nedensellik analizi ile aragtirilmaktadir. Granger
nedenselliginde X ve Y gibi iki degisken arasindaki iligkinin yonii arastirilir.
Eger mevcut Y degeri, X degiskenin simdiki degerinden ¢ok, gegmis donem
degerleri ile daha iyi tahmin edilebiliyorsa, X degiskeninden Y degiskenine
dogru bir Granger nedenselliginden s6z edilebilir (Charemza ve Deadman,
1993: 190). Iki degisken arasinda “sebep olma iliskisi” arastirilirken
asagidaki kaliplar uygulanir: (Kutlar, 2007: 267)

Yie = Z & Ykt Zﬂ.t Xipx + Uy
izl = (5)

Xiy = zai,txi,t—k + Zﬂi,tYi,t—k + Uy ¢
i-1 i1 (6)

Burada, u ve Uy, hata terimlerinin iligkisiz olduklari

1t
varsayilmaktadir. Boylece, (5) ve (6) numarali denklemler degiskenlerin
geemis degerlerine bagli oldugu kadar, kendi gegmis degerlerinin de bir
fonksiyonudur. Granger nedenselliginde; Y;, ile X arasinda tek ve gift
yonlii bir nedensellik iliskisi olabilecegi gibi, degiskenler arasinda herhangi
bir nedensellik iliskisinin s6z konusu olmadig1 durum da ortaya ¢ikabilir.

4. UYGULAMA BULGULARI

Modellerde kullanilan degiskenlerin duragan olup olmadiklarinin ve
eger duragan iseler hangi seviyede duraganligin gerceklestiginin bilinmesi
onemli bir husustur. Bu baglamda Tablo 1, OPEC (lkelerinin panel veri
degiskenlerine ait gesitli birim kok test sonug¢larimi gostermektedir. Buna
gore, petrol fiyatlart ile GSYIH degiskenleri ilk bes test icin seviye
degerlerinde duragan ¢ikmalarina karsin, Hadri Z Istatistigi’ne gdre birinci
fark degerlerinde birim kék sorunundan arindirilmiglardir.
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Tablo 1. OPEC Ulkelerinin Panel Veri Degiskenlerine Ait Birim Kok
Testi Sonuclari

4 % ; i KESIT GOZLEM

YONTEM DEGISKEN ISTATISTIK OLASILIK SAYIS| SAYIS|
Levin, Lin and Chu t GSYH -6.49058  0.0000 11 330
istatistigi Petrol Fiyati -6.89191  0.0000 11 330
Breitung tistatistigi GSYiH -5.88104  0.0000 11 319
Petrol Fiyati -2.51072  0.0060 11 319
Im, Pesaran and Shin W GSYiH -7.99209  0.0000 11 330
istatistigi Petrol Fiyati -13.6437  0.0000 11 330
ADF - Fisher GSYH 99.6826 0.0000 11 330
X2 istatistigi Petrol Fiyati 176.628  0.0000 11 330
P — Fisher 7 Istatistig GSYiH 146,594  0.0000 11 341
Petrol Fiyati 2897.30 0.0000 11 341
GSYH 2.20644 0.0137 11 352
e AGSYIH -0.13081  0.5520 11 341
Hadri Z Istatistigi Petrol Fiyati ~ 4.48253 00000 11 352
APetrol Fiyat1 -3.22493  0.9994 11 330

Not: Fisher testleri i¢in olasiliklar asimptotik Xz dagilimi, diger dort test i¢inse asimptotik

normallik varsayim dikkate alinarak hesaplanmustir.

Zaman serileri analizinde uzun donemli iliskileri arastirmak ig¢in
kullanilan egbiitiinlesme testleri, panel veri analizlerinde de yaygin olarak
kullanilmaktadir. Bu baglamda Tablo 2, OPEC d{ilkeleri i¢in yapilan
Johansen — Juselius esbiitiinlesme test sonucunu gostermektedir. Buna gore,
petrol fiyatlar1 ile ekonomik biiyiime panel verileri %5 6nem diizeyinde
esbiitiinlesik ¢ikmislardir. Dolayisiyla, bu iki degisken arasinda uzun
donemli bir iligkinin s6z konusu oldugunu sdylemek miimkiindiir.

Tablo 2. OPEC Ulkelerinin Panel Veri Degiskenlerine Ait
Johansen - Juselius Esbiitiinlesme Testi Sonugclari

i i %5 MAKSIMUM %5

DEgi'E}‘iEN iSTAﬁSTiGi OLASILIK  KRITIK  OLABILIRLIK OLASILIK  KRITIK
DEGER ORANI DEGER

GDP(1)-  199.3797° 00001 1549471 1358863 0.0001  14.26460

Petrol(2) 63.49339° 0.0000  3.841466  63.49339° 0.0000 3.841466

Not: Parantez icindeki degerler AIC ve SIC kriterlerine gére belirlenmis uygun gecikme
uzunluklarmi gostermektedir. isareti, ilgili istatistigin %5 ©nem diizeyinde anlamliligini
gostermektedir.
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Panel veri degiskenleri arasinda uzun donemli bir iligskinin
bulunmasi, bu iki degisken arasinda en azindan tek yonli de olsa bir
nedensellik iliskisinin olabilecegini ortaya koymaktadir. Buna goére Tablo 3,
OPEC iilkelerinin panel veri degiskenleri i¢in yapilan Granger nedensellik
test sonuglarini yansitmaktadir. Nedensellik analizinden elde edilen sonuglar,
OPEC iilkeleri icin GSYIH’dan petrol fiyatlarina dogru tek yonlii bir
nedenselligin s6z konusu oldugunu ve bu durumun da, ekonomik biiyiime
stireci ile birlikte mal ve hizmetlere yonelik artan talebin enflasyonist
baskilar1 harekete gegirerek petrol fiyatlarini yiikseltmesi nedeniyle ortaya
ciktigin1 gostermektedir.

Tablo 3. OPEC Ulkelerinin Panel Veri Degiskenlerine Ait Granger
Nedensellik Testi Sonuclari

" - NEDENSELLIGIN GOZLEM ; i
DEGISKEN GiFTi YOND SAYISI F - iSTATISTIGI  OLASILIK

Petrol(2) - - 330 1.45337 0.23530

GSYiH(1)

GSYIH(1) - = 330 2.66517* 0.07111

Petrol(2)

Not: Parantez i¢indeki degerler AIC ve SIC kriterlerine gore belirlenmis uygun gecikme
uzunluklarini gostermektedir. “isareti, ilgili istatistigin %10 onem diizeyinde anlamliligini
gOstermektedir.

Calismanin bu asamasinda, hem sabit ve hem de tesadiifi etkili
model sonuglar1 karsilastirmali olarak Tablo 4’de verilmektedir. Degiskenler
arasinda uzun donemli bir iligki oldugu i¢in model tahminlerinde hata
diizeltme mekanizmasi kullanilmistir. Buna gore, her iki model kapsaminda
da petrol fiyat1 degiskeninin ekonomik biiylimeyi beklentiler dahilinde
pozitif yonlii etkiledigi ve bu etkinin de %1 onem diizeyinde istatistiki
bakimdan anlamli oldugu bulunmustur. Sabit ve tesadiifi etkili model tahmin
sonuglarina gore, petrol fiyatlarindaki bir birimlik yiikselis ekonomik
biiylimeyi sirasiyla 0.014 ve 0.011 birim artirmaktadir.
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Tablo 4. OPEC Ulkelerinin Panel Veri Degiskenlerine Ait Sabit ve
Tesadiifi Etkili Model Tahmin Sonuclari

SABIT ETKILi MODEL TESADUFi ETKILi MODEL
DEGISKENLER Katsay! t - istatistigi Katsay! t - Istatistigi
Sabit -0.160 -0.394 -0.011 -0.022
Petrol(-2) 0.014* 2.788 0.011* 2.687
EC(-1) -1.325° -7.528 -1.333° -8.032
R? 0.628 0.726
DW 2.076 2.105
F 8.085" 36.998°
F (Prob) 0.000 0.000

Not: Sabit etkili modelde otokorelasyon problemini ortadan kaldirabilmek i¢in modele AR(1)
stireci dahil edilmistir. Degiskenler arasinda esbiitiinlesik bir iligki elde edildiginden modele
hata diizeltme parametresi eklenmis ve EC(-1) olarak adlandirilmistir. Tabloda yer alan ~
isareti, ilgili istatistigin %1 6nem diizeyinde anlaml1 oldugunu géstermektedir.

OPEC iilkelerinin yam sira, petrol ithalatcis1 konumunda olan
iilkeler i¢in de panel veri analizleri yapilmustir. Tablo 5, petrol ithalatgisi
olan iilkelerin degiskenlerine iliskin c¢esitli birim kok test sonuglarmi
gdstermektedir. Buna gore, petrol fiyatlar1 ile GSYIH degiskenleri ilk bes
test i¢in seviye degerlerinde duragan c¢ikmalarina karsin, Hadri Z
[statistigi’ne gore birinci fark degerlerinde duragan bulunmuslardir.

Tablo 5. Petrol ithalatcis1 Ulkelerin Panel Veri Degiskenlerine
Ait Birim Kok Testi Sonuclari

YONTEM DEGISKEN ISTATISTK OLASILIK ~ KESIT GOZLEM

SAYISI SAYISI

Levin, Linand Chu t GDP -16.1663 0.0000 116 3480

istatistigi Petrol Fiyati -22.3806 0.0000 116 3480

Breitung t istatistigi GDR -13.7735 0.0000 116 3364

Petrol Fiyati -8.15327 0.0000 116 3364

Im, Pesaran and Shin GDP -20.7698 0.0000 116 3480

W istatistigi Petrol Fiyati -44.3062 0.0000 116 3480

ADF - Fisher GDP 861.521 0.0000 116 3480

XZ istatistigi Petrol Fiyati 1862.62 0.0000 116 3480

PP  Fisher X2 GDR 2051.94 0.0000 116 3480

L Petrol Fiyati 30553.3 0.0000 116 3596
Istatistigi

GDP 14.9320 0.0000 116 3712

Hadri Z Istatistii AGDP -1.18829 0.8826 116 3480

Petrol Fiyati 14.5565 0.0000 116 3712

APetrol -10.4725 0.3251 116 3480

Not: Fisher testleri igin olasiliklar asimptotik XZ dagilimu, diger dort test i¢inse asimptotik
normallik varsayimi dikkate alinarak hesaplanmustir.
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Tablo 6, petrol ithalatgist iilkeler i¢in yapilan Johansen — Juselius
esbiitiinlesme test sonucunu gostermektedir. Buna gore, petrol fiyatlar ile
ekonomik biliylime panel verileri %5 Onem diizeyinde -esbiitiinlesik
cikmislardir. Dolayisiyla, bu iki degisken arasinda uzun dénemli bir iligkinin
s6z konusu oldugunu sdylemek miimkiindiir.

Tablo 6. Petrol ithalatcis1 Ulkelerin Panel Veri Degiskenlerine Ait
Johansen — Juselius Esbiitiinlesme Testi Sonugclari

i i %5 MAKSIMUM %5
DEgi'E}‘iEN isT Aﬁsﬂéi OLASILIK  KRITIK ~ OLABILIRLIK OLASILIK  KRITIK
DEGER ORANI DEGER
GDP(1)- 1624013 00000 1549471  1063.016" 0.0000  14.26460

Petrol(2) 560.9972" 0.0000  3.841466 560.9972" 0.0000  3.841466

Not: Parantez icindeki degerler AIC ve SIC kriterlerine gére belirlenmis uygun gecikme
uzunluklarmi gostermektedir. isareti, ilgili istatistifin %5 onem diizeyinde anlamliligini
goOstermektedir.

Panel veri degiskenleri arasinda uzun donemli bir iligskinin
bulunmasindan dolay1, bu iki degisken arasinda en azindan tek yonlii de olsa
bir nedensellik iligkisinin olabilecegini ortaya koymak i¢in hazirlanan Tablo
7, petrol ithalatgist iilkelerin panel veri degiskenleri baz alinarak yapilan
Granger nedensellik test sonug¢larmi yansitmaktadir. Nedensellik analizinden
elde edilen sonuglar, petrol ithalatcisi iilkeler i¢in petrol fiyatlarindan
GSYIH’ya dogru tek yonlii bir nedenselligin s6z konusu oldugunu
gostermistir. Bu sonug, adi gecen iilkelerin ham petroli isleyerek trettikleri
mamulleri dis pazarlara sattiklarini ve bu sayede ekonomik biiyiime
stireclerini harekete gegirmeye caligtiklarini ortaya koymaktadir.

Tablo 7. Petrol ithalatcis1 Ulkelerin Panel Veri Degiskenlerine Ait
Granger Nedensellik Testi Sonuglar:

DEGISKEN GIFTIi  NEDENSELLIGIN YONU GOZLEM SAYISI F —ISTATISTIGI OLASILIK

Petrol(2) - GDP(1) N 3480 5.50024" 0.00412
GDP() - Petrol(2) - 3480 0.79782 0.45039

Not: Parantez i¢indeki degerler AIC ve SIC kriterlerine gore belirlenmis uygun gecikme
uzunluklarmi gostermektedir. ~ isareti, ilgili istatistigin %1 onem diizeyinde anlamliligini
gOstermektedir.

Calismanin bu asamasinda, hem sabit ve hem de tesadiifi etkili
model sonuglar1 karsilastirmali olarak Tablo 8’de verilmektedir. Degiskenler
arasinda uzun donemli bir iliski oldugu i¢in model tahminlerinde hata
diizeltme mekanizmasi da kullanilmigtir. Buna gore, sadece sabit etkili
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model kapsaminda da petrol fiyati degiskeninin ekonomik biiylimeyi
beklentiler dahilinde negatif yonlii etkiledigi ve bu etkinin de %1 6nem
diizeyinde istatistiki bakimdan anlamli oldugu bulunmustur. Sabit etkili
model tahmin sonuglari, petrol fiyatlarindaki bir birimlik artisin ekonomik
biiylime siirecini 0.001 birim azalttigini1 gdstermistir.

Tablo 8. Petrol ithalatcis1 Ulkelerin Panel Veri Degiskenlerine Ait Sabit
ve Tesadiifi Etkili Model Tahmin Sonuclar

SABIT ETKILi MODEL TESADUFi ETKILi MODEL
DEGISKENLER Katsay! t - Istatistigi Katsay! t - Istatistigi
Sabit -0.019 -0.295 -0.001 -0.009
Petrol(-2) -0.001" -2.188 -0.002 -1.798
EC(-1) -0.862" -21.753 -0.819° -17.629
R? 0.552 0.502
DW 2.075 2.182
F 8.350° 279.598"
F (Prob) 0.000 0.000

Not: Sabit etkili modelde otokorelasyon problemini ortadan kaldirabilmek i¢in modele AR(1)
stireci dahil edilmistir. Degiskenler arasinda esbiitiinlesik bir iliski elde edildiginden modele
hata diizeltme parametresi eklenmis ve EC(-1) olarak adlandirilmistir. Tabloda yer alan *
isareti, ilgili istatistigin %1 6nem diizeyinde anlamli oldugunu géstermektedir.

5. SONUC

Caligmada, 11’1 OPEC ve 116’s1 petrol ithalatgisi olmak {izere
toplam 127 llkede 1980 — 2011 dénemi igin petrol fiyatlari ile ekonomik
biiylime arasinda bir iliski olup olmadigi panel veri analizleri yardimiyla
incelenmistir.

Panel veri analizleri kapsaminda ¢esitli birim kok testleri yardimiyla
ilk olarak duraganlik bilgileri elde edilmeye ¢alisilmis ve her iki grup iilke
icin de dikkate alman degiskenler Hadri Z Istatistigi haric olmak seviye
degerlerinde duragan ¢ikmislardir. Analizlerde kullanilan degiskenler Hadri
Z Istatistigi’ne gore ise birinci fark degerlerinde birim kokten
arindirilmislardir. Birim kok analizlerinden sonra, degiskenler arasinda uzun
donemli iligkilerin varligin1 ortaya koyabilmek adina esbiitiinlesme testi
yapilmis ve her iki grup iilke i¢in de ilgili degiskenler arasinda uzun dénemli
iligkilerin varlig1 ortaya konmustur. Esbiitiinlesme testini takiben Granger
nedensellik sinamas1 uygulanmis; OPEC iilkeleri icin GSYIH’dan petrol
fiyatlarina, petrol ithalatgisi iilkeler icinse petrol fiyatlarindan GSYIH’ya
dogru tek yonlii nedensellik iliskileri elde edilmistir. Bu sonuglar; OPEC
ulkelerinde ekonomik buytime streci ile birlikte mal ve hizmetlere yonelik
artan talebin enflasyonist baskilar1 harekete gecirdigini ve bu durumun da
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petrol fiyatlarinin yiikseltmesi ile sonuglandigini ortaya koymus, petrol
ithalat¢is1 {ilkelerin ise ham petrolii isleyerek trettikleri mamulleri dis
pazarlara sattiklarin1 ve bu sayede ekonomik biiylime siireglerini harekete
gecirmeye calistiklarini 6ne stirmiistiir. Ortaya ¢ikan etkilerin biiytkligiini
belirleyebilmek amaciyla sabit ve tesadiifi etkili modeller uygulanmistir. Her
iki model kapsaminda OPEC iilkelerinde petrol fiyatlarindaki artigin
ekonomik biiyiimeyi beklentiler dahilinde pozitif ve istatistiki bakimdan
anlamli etkiledigini gosteren bulgular elde edilmis; petrol ithalatcis
iilkelerde ise, sadece sabit etkili model dahilinde petrol fiyatlarindaki artisin
ekonomik biiylimeyi beklentiler kapsaminda negatif ve istatistiki bakimdan
anlamli etkiledigine dair sonuglara ulasilmistir. Elde edilen bulgular bir
biitiin olarak degerlendirildiginde, OPEC iilkelerinin petrol fiyatlar
konusunda optimum politikalar belirleme ve bunlar1 uygulama konusunda
cok fazla basarali olamadiklarini, bu durumun ithalatc1 iilkelere de sirayet
ettigini ve dolayisiyla da her iki grup ilke igin de siirdiiriilebilir biiyiime
siireclerinin  saglanamadigini  sdylemek miimkiindiir. Ilaveten analiz
sonuglari, ithalatc1 iilkelerin nispeten sanayilesmis yapilar1 nedeniyle ithal
ettikleri petrolii isleyerek diinya piyasalarina arz ettiklerini ve bu sayede de
biiyiime siireglerine bir ivme kazandirdiklarini ortaya koymaktadir. Ancak,
OPEC’in tutarsiz politikalarinin ifade edilen ivmeyi bozdugu ve bdylece de
biliylime siireci iizerinde olumsuz etkiler yarattigi belirtilebilir. Bununla
birlikte, kendi biiytime dinamiklerinin etkisiyle enflasyonist yapilanmalara
acik olan OPEC iilkelerinde, adi gegen durumun petrol fiyatlarina
yansidigini ve net ihracat¢i olmalarindan dolay1 da dis piyasalarda bu
konumlarini kendi lehlerine kullanabildiklerini séylemek olasidir.
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EK — 1. Cahsmaya Dahil Edilen Ulkeler
OPEC ULKELERI

Cezayir, Angola, Ekvador, Iran, Kuveyt, Libya, Nijerya, Katar, Suudi
Arabistan, BAE, Venezuela

PETROL iTHAL EDEN ULKELER

Antigua ve Barbuda, Arjantin, Avustralya, Avusturya, Bahreyn,
Banglades, Barbados, Belgika, Belize, Benin, Bhutan, Botsvana, Brezilya,
Burkina Faso, Burundi, Kamerun, Kanada, Orta Afrika Cumhuriyeti, Cad,
Sili, Cin, Kolombiya, Komoros, Kongo Cumhuriyeti, Demokratik Kongo
Cumbhuriyeti, Kosta Rika, Kibris, Danimarka, Dominika, Dominik
Cumhuriyeti, Misir, Ekvatoryal Gine, El Salvador, Ethiyopya, Fiji,
Finlandiya, Almanya, Gana, Yunanistan, Grenada, Guatemala, Gine Bisse,
Guyana, Haiti, Hollanda, Honduras, Hong Kong, Izlanda, Hindistan,
Endonezya, Israil, Irlanda, Ispanya, Italya, Jamaika, Japonya, Kenya,
Kiribati, Kore, Lubnan, Macaristan, Malavi, Malezya, Maldivler, Mali,
Mauritanya, Mauritius, Fas, Mozambik, Myanmar, Nepal, Yeni Zelanda,
Nikaragua, Nijer, Norve¢, Umman, Pakistan, Panama, Papua Yeni Gine,
Paraguay, Peru, Portekiz, Filipinler, Polonya, Romanya, Ruanda, Samoa,
Sao Tome ve Principe, Seyseller, Sierra Leone, Singapur, Sri Lanka,
Solomon Adalari, St. Kitts ve Nevis, St. Vincent ve Grenadines, St. Lucia,
Sudan, Surinam, Svaziland, Isveg, Isvi¢re, Suriye, Tanzanya, Tonga,
Trinidad ve Tobago, Tayvan, Tayland, Togo, Tunus, Turkiye, Uganda,
Ingiltere, ABD, Uruguay, Vanuatu, Zambiya
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