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Özel y.abaıııcı sermaye yatıırımları Aıv.ustra!yoa için ,göz ön-ü.nde bu1und'uırul~ 

ması geıre<ken önemli: ibiT soruınıdur. Bu araştırmadaı soxuna ~enıel aıçıodian yalklar 

şılanıştl'r. Aııa.ştıı:;ına esas olarak teorilktir ve pratiık sonuçlara ulaşmalkı ama

cmdaı dıeğilıdiır. IJ>ratiık SOI'l!lJ.9}aır.a- ulaşmak daiha fazla olayın i rdelenmes.in.i ve 

diğer göriişleriın JÜ2Je'l"~ durulma&nı gerektirece!kti. Buıntaııdaın b~aını üze-
.. ' rinde Prof· .Aırndt tarafından c'Derıizeşırı Ulkelerin Borçdanmasında Yeni Mor 

ıdleJ. . başlığı altında dwıulınuş (Eoonom:U: Rıeooııdl Au~t, 1957) ve aşa.~<lıı 

tahlili yıapılmış gÖ.r'Üş no!k;ta.Jıa.rınını ibiır çoğu He ayıni amaca yönelıni.ştir· 

.Aıımliz, .d:urumun en örremli -yıaımnı ıontaya koymaik, ıdolayısıyılıa önıem. ve

ırilmeımiş rarn.a, önemlıi: rolaıbileın göııü§l.eri ortayıa çı.kıaırmıa1k ~iın.dir. Bu aıraşt1ı

ımadia ıdia yalbancı s~enin e'.lron'Omiık güçler y:önılıendiiriıl~, A~tralya'nın 

ger~ ,geli:riıne, belli .zaman Ik-esitinde 'Yaptığı kaıtlkı ta:hli;l edtiJlımeye çalışılmıŞ

m . (Yaınıi: anaıliz ıbu nOkta.odia UZUI'l! •bir iştir. )· iRaha:t bir aınlat.ııma :kiavuşma:k 

iç.iın sorunları telke.r teker. f le crl:aoalk, kapital st:dkıımu:n ıartmasınm etJk.ileri üz~
:rindıe ıtaıh}.iıllmizi sÜııdiü'l"eceği.z. Zaımam bir yııl olıarakı aJ,ıTSaıf' sttmıaıyenin iç a!kı

ımmıın b.u zatnaillı içindekır ibütün etıkHeri.ni dilk!kate aılabilir.iz. 

<•**) Econom~ Recordl, Speeİiaıl. Iss.ue, Maırch, 1960. Aynı ~ıa·nda Oxford Ünıi

vers-~tıesi 'İstatistik Enstitüsü Büıl.teni!n:de ıde yayınlanmış, VoJ:. 22, No· 3 

(1960), s· 189-2U. 

(*) 

(1) 

Dep.aanıent of Eoonomi'c ·Af~a.irs, Lonıdorı.. 

M:akale yıazaırın Av:ustrn·1ya IM.H1i Üniversitesi ·1ıktisat ve Mıaıh'lye nris.afiT 
' profesörü iıken yazı~tı. Yıazaır ·Memnuniyetimi :beliırtınem. ıgıerelken • i'k-

tisaıtçılar arasın,d'a P rofesör T ·W· Swan,, Qlh.IH.P . Brownı ve iDr . W~G. Saılter'e 

bu sorunlan benıilrnle rgörüştülı)ıeri: içjn ve ö:zıeLı.iklıe yndıı.rnları için Dr. 

F·Peaırce minnettanm•, demekteıdrl.r· 
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Biz yoal11.12 1aibancı sermaye stdkunıdiaık.i ıkıüçük nisbi üeğişiklilkleri dikt.-rnte 

alacağız. Bu ·bas.iJtleştiııımelrer .d!oğru o1mailcl.a hlr lik. te çPlk. !hleriy.e yöneli:k değil

dir. Ç imlkü sermayeitin iç ıdo:laşıımı, yaıqanc.ıı sermayeye, da'haı da öne~·isi top

l:am sermaye stokuna göre far'klı :b i:r dıuruım ~edeT· Daha sonra görüleceği. 

g~bi, yabaıncı özel sermaye stoku Avi.ı:stralya'da saıv.aştan ibuyama yılıda % 6 oranmda 

artabilmiştıiır. Eğer bu oran Ll_ azalmış veya aırtmış olsayldı yabancı sermaye 
2 

. stıoıkuna 5 yı Uılk. d'önemıde % l S liık ıbir :faı:1k yatpacaktı; ·topl-.ım SleTiiilaye stolkun:aı 

yapacağı f arik ise ıda:ha :kıü9iik o:lıacaıktı· K;albaı 'biır tahmiınlie dışandan lkıaımn.ılmış 

sermaye stok:u top1am stdkun onıdaı'biriıclir ve :elıoobte sermıayeniaı büıırıük :Josmı 

Avustralıya'd:aı ika:zmulm.ış oıaoa!kıtl!T (2) · 

Analizimize ibazı kesin varsayımlarla •başlıyoruz. Esas olıan lbu varsaıyımlıaır 

analiz g:eı,reği yıumuşatılmıştıT. 

1- Aşırı istihıdamsız tam ·istihıdam veya dahıa ~el olaııak Av;ustralya 

ı{ıary.nalklıanmn salbit düieyde istihdamı, 

2- VePgi :ydk, 

3- İışgüciinıü:n hacırı.1 yabancı sermaye stdkrunıdiın bağ:ımsıW<ır, 

4- A V'llStra.Lyıa'ıda 'kıazanılan sermaye yabancı seTmayeden 'bağımsızrlw, 

"' 5- Dışsal elrono:m.i:ler ydktur, 

·6- Ölçeğıe göre s<a:lıit verim vaırrltt, 

7- Tam :reık:abet piyasası hakimdıir, 

8- Yalbancı yıa<tıırımlar ticaret hadler·ini etkillemez, 

9- Ödemeler dengesiıniın dıü.zecltilmesinde yabaıncı sermaye yatıırrmJ.arırun 

maJi)"eti yıoktur ve ödeme!~ dengesini: pürüzsüzce düzelti;r. 

lO- Yıa;bancı serffiai.V'e stokunda nreydana gele~ artma Avu.straily.alnın iıkti

saıt polıi.tilkialsında geTi.ye gidiş sayılacalk rdeğişi:klifidere neden olmaz. 

-II~ 

Di.yıaı~am I'd'elki GK doğrusu, AV'l.IS't:l'alya'daki fi~l seNnaye stokunun; 

em~k olarak isimlıe;m:iireceğiJ!liCZ ıbelli IÜ!retim faktörıü. ver i• ıi.'k:en l<ııennıa,yenin fi

zilksel maırjina'l ürününe O!I'aınııdlır. Bunıun AB lkiaıdaırı AViUStralyıailılaır, BC ka
dam ·İS!e y<:>bancılar tarafınıd/am kıamrulmıştı.r. Böylece , vcaırsayım!l.ıanımıza göıre 

(2) B u zarf s.ıırtı hesaplamalarm a ı<fu:y.anım.ış önemli izahlardan yalnız ~idir; 

d!aha iy i izah ·İÇin aırasıra 'kiullamlacaktıır. Falk,at raikamlıaırın doğruluğu 

öneml:r ölçüıdıe yıükse-kse genel görüşün bi.r anlıaanı kailmaıy.acaık yani 1/5 

' iaha:da öruemli olacaktır· Yeni yabancı seırmaye yatırırnl~run; tqplam 

yeni yatırımlara oranı Sıavaştan huy.ana, stoklam oranınıdan da:ha büyük 

olıuıp olmaıdığıau söy1emek zo,rdu.r. fm'alaıt; sanıaşrl'i selktörleri gi'bi: sektör

lere yabancı sermayenin akış oranı oldukça yılill{sektiır· 
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sermaye ünitesi 1ba§ına karlıar \sermaıy.enin maırjinaıl üırilnüne eşi.ttLr. TopLam 

karm FEBA sı Avustrıalyalı:laırın sermayesinden EDBC kıaıdtarı ise yabancıların 

sermayesiniden ·e1dıe edilmiştiır. Bu duruırndıa, output GDGA dı!r.· iBunun GDF 
t 

kısmını işgü{}ü ıalır(3). 

Şimdi v.aırsayalı.mlki ~abancı serllla!yede BC den BL ye lmiıçük ,bi;r artma 

oldu. Yıaıbancı se.rnna:ye karları IKLB olur. Yenıi: 'yabancı sermaıye lka~çlan 
JKLC ve eski yabancı serm aye lkayıplan EDITI dır· Çüınlkü sermayenin marji.rıa1 

üııünü ve :böy.k!ce kar oraru -dıüşmıüştür. Top lam yabancı sermaye için talep 

elast~kiyeti biTimin ü.zeriınde Qlması yıüZüındıen yaıbaıncı karlaır dıerı'ged'e bellıi.· 
bi:r artma göstermiştLr. (Söyled:iığıilp!~ giıbi yaıbancı sermaye stdkiundıa yıü:ide 

ar:tma serm ayenin maırji:n.al v:er.iırrtiJn,de %1 aqc biır :dlüşme .iıle temsıill. edlilm.iştiır.) 

Avusturalıyalı sermayedarlar FEIH 'kıadar lkaıy;ba ruğır,a,ı-. İşgücü IDKH 'ka

dar kazanıır. 'Kazançlaır biır büt ün olaraik Avusbralyaı'da 'EDKI dıı.r . Önceıki ser

maıy.emin gelir k:aybı olan EDJ1 Avustıq;lya'nın kıaza.ncıcbr. DKJ ise nıisbi olaralk 

küçilktür. 

Sermaye n in 
marjina l 

verimi 

b i yağram I 

F ~----------~--~~ 
H 

A 
...._ _ ___ .......__....._~-- Ser ma ye 

8 c L stoku 

1 

AvuıstraJya'nın ·kazancı dıüşünüldüğü gi'b ' FDJH ın tamamı değ-Hdir, yani 

kazcmçta ki aTtma t amamt:n senmayed:eıı. değil emeğin marjiınal verimJiliğinde 

meydana ·gelen artmadan ıd:olayııdır· İş~ücü k:ae.ançlarımn bülY'illk biır bölümü 

Avıustrıaly.aı'lı kaıpital.istler •barafındaın işgücüne d·ağıtclımı.ştrr. 

(3) Bu ' varsayıma göre emek, seiOOlaye olmaıdaın mal :ii!retemez· Eğer üretehil

mi.ş olsaydı bu toplam output (GDCA) ve .toplam reel ücretiere (GDF) hiır 

iılave y.apılmış o1aca!Mı ve son~ olıarıalk göl1iiş etıkisiz kalacakıtı . Matema

tiık izahtan kaçıp geom e'br.ilk izahıaı . başvurmak ve .iızahı has:iıtleştiırmek için 

vaxsayım.ınnız üııeıri:nde dıurmaık zorıunıda1 kaJıdJik. Balk. Ay;nı ma!kıale S· 177, 

n-9, S· 179, n-10, s.l82ı, n. 12· 
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(Buıra:da ~tınını l.apan. ülkeler tarafından yabancı yatırımlaırın sınırlanması 

.durumunda ·b'ir -dleneyintimiz oldu-. Smırlayıcr ülike Britanıyaı'dıT. Risk f:aırkının 

QJımaıd:ığ.ı ve ılıirbirlerinin işine karışmayı t~ettilkl.leııi: d1uruım.ıda İngiliz yatınm· 

cılruı ü.llk;ede ve yaıbaıncı ü.Jkelıerde yabnmlaırm wrimini. eşiıtlfi.yeceMerdıiT- Ya:

t11rımların ma;rjinal. verimi yabancı·· öze1 yaıtınınların verimiale eşit olıur. Avust

ra!llyıaı'<fu yatırımlaırın istienıi.len düzeye erişememesi İngiltere'nin yatıırımlaırmm 

istenıilen d!üzeye ulaşmamasina neden old'u- Dzy:aıgmındıa ibll! duıru.m EDJI ile 

g(isterillim.iıştir (4)- Bu kar k.a.~bı KIOOa fazla ,Yaıtınm olursa :ilngrltere'de nasııl 

işgücüne :giderse :bUDad!aki kar llooıyıbı daı Avıus,tıraJ.y.aı'dıaıkıi: işgücüıne glıdıeceilctir. 

Eğer TİSk farkı vıarsa ik ] ü'lilrede ·de İngiliz yatırımcılannın çabası e tkis iz lka'lla

oaktıx). 

Bununlaı beraber daha fazla yaıtınm ~apıılmasınıcl.an, Avıustraılya'nını ık!azancı 

ve İnıgıiiltıere'nıin lm<y\bl! varsayJmımızı tama~enı eıtık.Hemez. Eğer wplam sennaıve 

y~bancı sermaıyenim. 10 lkıatı ise ıyaıbancı sermaye içiın t alep elastilkiyeti 10 kat 

:fazla: ıolıacaık (sı; toplam sermaye iÇin bu dJahıa. sonıra dllklkate aJ.ımıcak.tır, çün

ıru sermayıenin J.şgiioü ye.riım~ ilks.ıne lkab'iliyeti. Avustralya 'da olduıkça f.aııılıadıT· 

Yıa;baıtını serma,ye iç :n talep elastillci.yeti. oldulk:ça y;ükısek olduğu için EDJI 

J'KLC ye göre ın.isıbeten ~üçülk: ıolıacalktJır. BaŞka bir deyim lle faııla üretimin. 
1 

büyıü.lk lbir :bölıümü lkaıpitalis1ılere ,gidecek (yaklaşılk olarak J'KLC) Avustralya· 

nın payı ise kiü.Qük olacatktı.r. 

-IT!-

' Şirn:d!i: vergiyi konuya katıyor, yabancı ikarrl:aır j.iıl-eri:nden t oraınm& bi-r 

v.erg.i a!Lın.dığım ıvarsayı:yOTUZ- Yiilksıe'k oranıda lkarlıarın -e:llde edıi.ldi:ği ve k ann 

ibiır !kısmının ®ğıtıldı.ğı. aikU.a uygun olmalkla biırlilkte basi tieşti~melk i';iın bütün 
kal'ların dağıtıldığını ikaii)uı edıi.~r:uz (6). Avıustralyaı şimdi EDJl ıye itave ola-

(4} Eğer 'Briıtaınyıa Av.ustraLya:'dia sermayıesi olan ülJk.elerden yıail.nız •büri ise 

v e CL kıadlar ibiır .Have yaıt11r1m yıaıpıyors& lbu yatırım1ardaın !kaybı şüphesiz 
~ olooak AVıUS!<ralya'nın kazanacağı kısım dıiığer ya-bancı üılkelerin ge · 
nişleyen ;yıatınıınlaınaııa !kıayaoaktıır. 

(5) Eğer s~a.yenin. m.arj iın:a!l< IV'e!rimin.lde % l 1ıiık ıbir değişme toplamı sernuı• 

yetlı! %X liık bi:r değişme ile biırl-eştiıriı1miş ve eğeT' A'VUStDaılyatnın yerlıi. 

sermayesi: ~tse, .Y'81bancı ~edie % 1QX 1iık değişm~ Avust:arlıya'run 
~ senna.yes.eyJe karşıJıaştml·aoa!MJır. 

(6) . Eğer stEirlillll olıaraık ikaıılar iiizıeriıri:den 7s.6dı dliviid!aınrtllıar ü.ze.tıi.nden %15 

sropaj vergi.~ :aılımıyorsa. ıtıopl.ıam vıeırgi; oranı %47 olacaktır. Gerç~ b i-raz 

~ürsek bu oran oldUkça y.ay;gın. gfuıünmesine :ııağmen, çeşitli sebepler 

;yıiizün.deın ya;bancJ> k~I'!!ar ·gOOıd-en lkaçınış ve lk§.rlaır dıa~tılm~ d'aıha da 

~ 
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ı:ıak, artan ıkarlar üzerin.den t oranmda bir vergi alaca/k. Bu Av.ustraiıy<l' ~m 

önemE ·bi.!r :k:azaınçtır. BaŞkıa ib.iır dey..imle Avı.ııstrıaJ.ya'nın şimrdıilk:i, kazancı 

t (JKiLC) .artı, EDJıl nın yıe:rine O - t l (IEDJI ) nın ıtoploamı kıadlard'ır- Fakat 

bu nisbi olaralk k üçük •bir ·ka.zançtıx. 

B ir karışliklığa meydan vermıemek için yukarndaki durum diıyagııam{la g&ır 

~rilm€ıllli:ştir, konı.zya üstü ı);Qapalı olaratk d<Ykunulmuştur-

(Britanya'nıın yatarııml:arı sıımrlaması i'Çin çOik dahaı önemiri biT dluıııum1a 

ı&.rşı ıkarşıyaıyız: Ç:if\t vergi uy,gwlaıması. Çift vergiıreme ıan1aşmaları olıdlulkça 

zorlaştırılmıştır. Şimttilk.i ıamacımıza, hı!g.ifu ~iaıesine, Avustarlya'nın uyguiLad~ 

orandaın lk:alan:ın gitıtiğinıin uyıgun1uğuıdur. Av;ustııa1ya haıziınesi· v;ergjsiıni ıtam 

ol~ toplama olanağına sahiptir. Eğer •İaıgi:ltere'niını uyıguJadığı oran d3ha 

~ 'İngiliz yıatmmcıl:ar kazançlarmı (ır:islkiın: i<hmaı1 ediilanesi dtu:rumunda)' 

İıngi'1tere'mn uy,g.uladığı verg1 oran'lll'ldıan SO:Ilıra ıi.1ti yerde de ~çqaınnı eşi:t

lerler, :bu aıyını zamanda gayni• safi k:azan.çların da eş.j.t olması demeıkitir .Fakat 

rol8.'rjinaı1 mi.Jıli hıasıla !İıng·illte-re'de yatıırım1ardıan elde edilen. s~i veriımd:h"· 

(Britanya vergi aldtktan sonra) A v.ustrelya verlgi al'Chktan sorn-a ise geriye net 

v;erim kahr ve bu top~ ol~ top'lılm kıazaıncın yar.ısm·dan. ıclaJı:a azdıır (7) . 

Eğer A:vustralya'ın.ın vergi ,oroam da!ha y.i.Jks~kse, marjinal ıdtll1i• hasılalaır aır:ar• 

sındalki fat1k İngiltere'deki vtergi: oranına eşittir. Yattrıırun mar'jiınıOO! milli ve

rimi (İnıgiliz yatınmiaırm.ı:n) Avustraly.a'd'a, , İngiLter.e'd.ekıinin hem.en hemen ya

rısı ıollabi'l:ır (8) . Bu gönüşler şüphesiz yaıbaıncı yatrrl!llll kaıbu!I eden, ve. yatınm 
yapan ıülkeleı:- .i:çin lehde y;ad:a aoloeyhde lkesin görıüşler oloaraık allilmmaz·) 

-J!V-

Şimdi üçüncü varsayımınuz.ı i:zalıınHza kat1yor ve Avustralya'!Ilın işgıücünıün 

(7) Geçen b.ölıü.mde gördıüğümüz g1bi Avıustralya'da İngiiJ.iz ~ırımlarırun 

ilierindem elde erdiilen k:lırl.ardalki 'bir azalmayı aınlatımı kolaylaştırmak 

için ihmal ediyorullJ· 

(8) r. ve r b A vustralya'da ve İrrgiı1tere'de gayri saf·i ha.sıl:a olsun, t. tb 

bu ü J!kelerdeki veı:ıgi oranlar oLsun· Eğer th > t .. ise, ·İn·~li'Z yatırımcılıaır 

rb (1- tb) = ra [1- ta- ( tb- ta) = r .. ( l-tı; ) ikfu

y.-.pacaiklaT yani ra= fb=f Ola.Oaik· 

Miaırjiınal miıll:il hıasılaı ('İlngi1'1z) ]ngiılteıre'delk1 yatırımlar üzerinden r dir, 

fıikat Avustral~a'dalki ya:tırımlar ÜZEri'llden r ( 1- t. ) dır. Sonırakinin ön-

cellcine oranı ( 1- t. ) dıı,r . 

Eğer t ., > tb ise "İıngiliz yatırırncElar 

rb ( .1-tb ) = r ( 1- t. ) !J.mdaır yaiırun 'yaPacaklar 
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bü)'iik ölçü~ ~banc\ ~ırmaye miıktialrı He bağımlı pldu:ğunu ikıaıbuB. edıi.yoıruz . 

. A'Vl.IS'traıı:ya'ya ıgöçıün ıbaz.ı ıdUTutıı,laıxta A:vustra;Iy.aı'mn ·gelıir seviye.5ine bağlı ol-
, . -

duı:ıunu ve !bunun yabancı sermaıye rni.Kıtaırı ta-rafrndıaİı etikilenmiş olacağım dü · 

Ş'Üalme'k:le ifrıata lkıaçmış olmayız. 

Şimd'iıye !kadar anlıatıldı:ğı giıbi, ilave yaıbam:ı Semıay.edıen elde edilen ka

mnç.kı.T, eğer işgücü ~ ol ursa rer.f !başına gel:ır s eviyesini artııracaOOtl!r· 
Fe.rt ba§ı.na .gel!i.r seviıyeıi doeğiştil'i'lmeden niliusun gen.iş1ıemesi oaır7.u edıilıniş ve 

~ekleştirilmişs~ -Iki .bunUll'l:a ıaşıırı_.Ya'b'}ncı seııınare ıgi<r.işiınıde!kıi duırumu k:as 

tediyonız- fm ba.<a.naı .gelir seviyesiınıi: saıbit tutmaık; mıümkündür. ('fe rt baş!; 
• . ' -f" ...., 

.:J:}a geloiırde sürekli ıpi'r art.~ va rsa şi.Whesiz .bu geçer~.) Pxatilkte göç politiı-

ltjısınl:I}- gıe1ıir sevW"~~le iflgis:i~ıin, şıaıbançı ~ye yıqıtıır;ımlanyılaı eruhırekt mü

~~bet~ ~rl old'uğumı söylempk ol~k ~ olma!k:Lq ıbiTl~ ıPi!raz basit

~~ v~ ~ yatd~cı ~ı ~cıylıaı ibura.dla -~lilaııulmiŞ.tıır. 

farızede~ ~banfı s~r'mıaye ~lam ~.ey..i. %1 aııanm~ ariın:lı. Eğer 
d'SrucünJün % 1 ıaırtmasa:na ~n veı>hlmiş olsay.ıh mevcut varsıayıımımıza göre m ~;1 ~ , • , • -.J • .. , , 

~lışm ~utR-qıt1la %1 l:ilk: b.iT . .artma ~~tı, top'lıam. 'ikı8ırııa;r. ve ;topllam ücret 

!Q.aşlav;gpç sevi'Y~~i '!l şacal}.t.ı . Ücret o~! ve kar. or~ başJ.aı!g:rç sıeviıyesm~ dö

ırecelkt~. V~g:i;n~n olmadığı ve Avustııaly.a·iı kapitaılrlstlerin. sayısında hiır. · ~ 
o.Jımadığı , v:aırsa.yııımındıa~ ortaıı.a.ırna AVıUSıtr.aıly.a:}ı işgüeü V!E! ortal!am a ·Avustra'1y·alı 

'kapitalistlerin 'I::efahı. ·başla.n;g'ıçta olduğu: ile bla~; ®Ö<}ler de dahll: y~ ya

·bancı sei m ayede artma olm ayacak v•e ıbuna bağlı olaıraik işgücü de artrnayw:aktır. 

' . 

Sermayenin marjinal 
verimi · ı 

G 

Oiy ağ r- ~m ][ 

f J-..,.-..,-- ... -. ~.~-~.-~~=:~==:--~...,::..,...,. 
H 

' 

I . . 
1 . 

Sermaye 
A.~.~--.. ~~~-~~.-~ •. ~~-~~~~~~~-~- ~~~- ~.-~-~. -c~-~. ~~---.~. -- S toku 

.$ uı l ~.ı.ıı. J:'. ...... ~ • • 

IMal'.iinıal. ınıilhi hasıla {']ıngmz) .İıngi:ltere'dekıi ;yatınmlar. üzerin.d~ r cm-
' . ~ b 

:fSkat AwsWalyıa'dak.iı .yatırımlar ·fuer.iıJ.:tlı::n r ( 1- t ) = r ( 1- t ) dıı:: oran 
• • •• e ~ -a , b b ') ~-

1-tb, olur. ve ibu oıran. ~~~. ve~~i ~~~!J.'e{J.~rJ.ı. ~nı. ı,~~ ~a Çieğildiı:· 
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Yeın·i! pozisyon Di•yagram II'de gösteni1mıiştiır. (Bı.ıı diy~am GN, DN, NK 

·doğrıu.larmın dışında r. d.iy.a:gr.amın ay;nısıdır· ) CL AC nın y;üzde biridir· İşgü
oüne %1 ·lilkibiT ilaıve, sermayenin mıaırjjnai veriımi doğrusunu ıkapiıtal stdlruna 

gör.e GK dan G N 'ye kaydıTmıştır. Baş1angıç dunumuyl a 'k:arşılaştırıiJdığın.da 

toplaım output GD.OA dıan .GNLA ya % 1 artmış, ıücret GJDF ıcı~ G'NlF ye % 1 

artmış, top'liaım. kar m:r FIDCA dıaın 'FNLA ya % 1 lilk: bir- artıma göstermli:ştir (9) . 

Aıvustnalya'lı.l.arın karları FEBA lbaşlangı'Çilaiki.nin aYnıdır. Yaıbancı 

Gı:arl.an ENLB, sermaıyedeild aTtma ıile, ·başLangıç durumuna gön2 daha fazla 

y.Uksel.miştir. 

Eğer ve-rgiyi İ§e ıkar.ı.ştırırs<;ılk s onucu maliye lpıO'liti.kıasına day.and:Lracağı.z. O 

zamaın yalnız lk!aıil:ar ,veııgilendiri:l.ntiş ıkalıaın .gelir in! iŞ9Üerin sosyıal hizmetietini 

" finanse <e'tmek: içiın ıkuliJanılmış olduğunu varsay-an biT izaıh ge1işt1riyoruz lci; 

ibu heıikes:i.n kolayca. ilmbul .ede-bileceği r ealist olmayan bir durumdu:r. Böylece 

karlıardan -elde edifun. vergi: geJ.i.r~erıi. (Avustralya'nın ve yalbancııl.arıın) ha~am:gıç 

seviyesiınıd€1ld % 1 d en si-aha f.azl!a ~1acaık, işçi/ !başına sosyal h~etler ·başlangıç 

seviyesilnde fkala.c.ak, ve ngi son.rası ikarla'l' ise kfu- olıar.aık Avustra1yalı kaıpita

listlerJ.n keses ine gidecekti;r. 

Eğer göç 'kııiıtori y-abancı y.atır.ımlıa'rla değişecek olsayıdı meydian:a gelen bu 

değişi.k.lrllkler işçHer.in yaşıim standıa.rtlanm veyıa A vustraly.a'lı ikaıpit3.l.ist:ıerin or

ta1ama gel.i:r düzeyler ini etıkilemiıyecektr; o ·uılman, •b izim mevout varsayımı

nırza rgöre, yabancı yatırımlar toplam sermayeye .göre d<aiha hüyıü!k orandaı art

mı~eaı, yani örneğimizde % 1 gi bi.; işgücünü a)"nı ıorandia' aııtımmıak müımlkün 

olacaktı· 

'Bu nunla b iri1ilkte yulkan~i: dıurum ltiş.i ibaşına geliiri düşiirecellııti.· Niifıw 

ise % ı .a.rtacalktı· (Biz Aıvustralyıallıı lka~pitail:istler.in de işçi oldu~u ve işgü

oiinüın ınıiifusill1 sarbit bir :bölümü olduğunu ıkaıbul ediyorıu.z.) Faooat toplam A 

vıustrıaly.a.!ılann ~ları sa-bitıken, toplaını işgücü · gelirleri % 1 den fa;ZJla, Avust

:naQyıa'nın t oplam .gelirine Have ise % ı· den ,arz. olacalkb · lB u eğer b i-zim va:rsay

dığımız (ar) vergtnin olmadığı veya (ıb) lkı'lrlann ve~i1enmesi soSY"a;L hizmet ler in 

(9) Eğer .emeBt seır.ın.aıye ıo1mad!an dıa :biraz çıktı üretebj.]dyor:s'a ('halk. s ·l74 n_3) 

ernekteıki amnıanm sonucu olarak :bu output % l aırtınlmış olacallcta. Ücret 

ıhaıddi! ~ toptam output yine %1 den y.ukaııdıa dllacaktır. Beli:rtme'k gere

kirkii sermayenin marjinal! hasıla eğr.isi G sa.yes.i.nıde eslkiden o1duğu gi!bi 

yükse'lifu". 
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1 
finansımanında ~uNıarulmaszyla, emek gelirinin ve karLarİn vergiden sonra he-

sıaıp edilmiş olduğunu kabul edersek: doğr;uıdur . .Dahıa g.en.ellı olarak, A'VUStraeya

illın fert ıba§Jna ge'liır1 mali'Ye politikasının talıiatıına bağlı olaralk d~r

Çüıikıü, output %1 in iiZer-.ine ç1kıar.alk ve vergiden sonr<a k<alıan !karlar (:yaıban

cılllanın) Avıustr.a!Jtyal.ılann geliriniın %1 den az olmasmıın. sonucu, %1· den fazla 

olıaoalk, yani nü:fiusdaaı az .artı:ruş olacaktır- (Ya:bancı karlaır ıü.zenind-en alınan 

vengi. oııanının değ:işmediğiru fa'IZediyorw:. ) 

ıEğer ıgöç lkr1teri yaıbaıncı y.atıırımla:rda: değişik1.1klerıe sebeıp olmuş olsaıydı 

bu, fert ıbaşına tQplıam .geıliri efficilemi~i- O zaman nüfusu .% 1 olaTak ar.

.tııııınıalk mümlkıün olaanıayacaktı . . (Söy.leınek: gerekiırlk.i. ıbı:ı fert :baışınıa geıl:iır~ hiçı :biır 

mıin>Sın ibiır aırıtımıaıya meydıaın vermiiyecekti:r). Fak:a t diaihıaı ikıüçÜik: ,ar:tma1aT müm

kün olacalkıtı.r- ıEğer !h:i,ç lkiııns-e göç etmiryo.rSıaı. ferıt ılıaşma gellıı; :fazııaı' ıg!:ren ya

haıncı se'I'llllalye tarafından a:r.tıırılrrn:ı.ş olaoa!ktır. 

iK.aobul etmek gerelk.1r ki, sayısız göç politilkall.aın nüfusun yaibancı yatırrm1ar 

·taıraıfındaın değişimjne <Sebep ıol:acaktı. 'Bu seçjıl.miş ve nisbi! önemıi. değişen por 

litilkalar, nıüf.usun axtması ve fert ·başına gEilir seviyesinin artması, gell'ir dağılıını 

üzetiilld'eki görıiişler, maliye politilkası,göç arzı gibi dıalha say11labiilecek ibiır sünü po

liotifk:adı;r. Buımdıa cew.planmasıı gereken bior roru var: Acahaı dıaha :fıa.Z'la göç 

rnetice'd:e rı. ve Jıii. bqlümde w.ıh ettiğıimiz giib1 Avustrtılıya'm.ın. geıliırine ilave 

bW lkıaxJanç ·getiırecekmi:? 

Bu iihtıimıaıl dahll.iaııcle olırnıalklıaı ıbirlıinrte m:urtıl.ak plaırıalk belli değıilıdıi!r. Çüınlkıü, 

mzlııı e mek Av.ustı:ıaUryıa'ıd!a: orutputu artlırdığı:, o da s-ermayen±n marjiaıal verıimini 

ıa.Tltıııacalk böylec-e v~1de:n: sonT.aı lkiail'aln ,yaJbaıncı: lk&-liar yeniden devreye gi..rse 

:bHe Avustraılyıa'mn toplam geli:ııiınde daha :falılıaı ibir oartma · O:lma:yaca!k hatta 

daıha öncekiın.e or.aırüa :b1r düşme ola~aıktır. (Göç fazlasıının geliri d'e dıa!lriru). 

iKolay anlatım için Diyıagram Il· delki duır.wnıa clikkaıtle hafkıalım. Yahancı 

sarmayere!ti C~Ttmatlan soın.ra :flalkıat em elk:te'lti ıartm:aıdaın önceki ~isyonla kıarşrlaş

tı.rma yapallrm; ( GKıLA o u ~utu ile) · İşgü.cünd.e artmıaı outputu. 'G NK !kadar ar

tınr, falkat aynı zamanda ya:bancı seııın.aye k<BıZaınçlanmdıaı (l-t) tEN'KI kadar 

.artınr :ve ıbımun GNK kıadia.T veya ıdhlıa ·büyıü!lC olduğu kalbul edi'lebilir (l{)ı). 

( 10) Eğer emek sermıayıesi:z ·bir milktar. fuetittn yapaıbiliyorsa outpu'1ıtaıkıi: artıma 

GNK ıden dıahıa büyıülk ıoWaoa!kı fiaıkıaıt h!a1a (I-,t) ENK. ı dıen az ofudalktlr· 
'(ıbalk· s. 177, lll• 9). 
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Emeğin 
marJinal 
ve rimi 

s 

o 

Diyağramm 

Emek 

Avustralyıa' mn gelirinde ·Ço1k .büyüıkı ol>aSılıkia meyldıaına,. ~e!l.ecek artmaları 

®ha uyıgun Ib ir <liyagram'lıa lgösterellim· Diyag:ram III. deki SV doğr.UiSU fiarlkilı 

em-elk .milktanna lkar~ıLılk olaraik emeğin marj.iın.alll .verimini ve yabancı 

sermayedeki artmadan SOill'a toplam kapita.l stokunuın .ulaştığı sabit seviyede 

seviyeyi gösterj r. OP lbaşlangıçta!ki, işgücüdfu. IEğ.er şimd:iı göç. v;as1tasıyla. 

emek am OU ya arhnı.ıruşs.a, output WVUP ye yrüıkse'lir (QWV ~ÇlSI!Il..lı küçill!ı 

o1duğu için ihma l e<Nyomız). Ücret lhadreri R'OPQ dan TVUO yıa yani! WVUP 

.ek!si 'RQWT ye yi.i!kseld-r. Top.lıanı lkarlıar iRQWT ye .yıi.lksıcliır, Avustııa:lıya' nın 

kan (I-d RQWT yıe yüikseliır· _.JRXYT tle .göswil]mişti!r- ya:ba.ncılıaırın ı.m.n 

c (RIQWY)· ~lmiştir. -XQWY ıhlıe gOOteıri!lm.İ§tir. Burada c yaıbancı seıııma 
yerun topLam sermayeye orarudı:r. Yoaıbiancı1arın kan vergiden sonıra c (l-t) 

ı (ıRQWT) ye çılkar yanİ (1'--t) (XQWY) · Tqp1am Av.ustraJ.ya' nın gelldıdeki 

değıişiikli!kl:er, WVUlP eksi (!1'-t) (XQWY yanİ! WVUP eks1 c (1:-t) RQWT, 

·böylece eğeıı WVUP/RQWT c(1.L....t) .ise Avustralya' nıın ıgelıiri 'a!l1ıaoallm:ıx· 

wvıtJ[> /ThQWY em.eğiın tailep elastilki!y'etiıdir ,Marjn:al verimine göre emek miktar 

rnıdalki değişme) Iki o da ücret orıanına eşittir yaniı SV doğrusunun G .nokta

smdalk:iı eğim.i) (ll). 

Eğer ibU! elastillciyete e dersek dU!rum e > o (l-t) olm· ıElasti!kıiyet (e) mufrıte

aneılen ibüyıü!k. dtur çünkıü ,emeğin serıınayerun yerine iJka,me edilebllir'Liıği· olduıkça 

·y;ilkis'ekti!r, hemen hemen !kesinliıkle c (1'----1;) den dabaı b~. oı dlaJ sırasıylıa. 

- 1- - _1_ = _,_ dir ( _,_ kladar düşü!k bir elastilk:iye t dem€1k % 1 
ı o 2 2 0 • 2 0 

daha fazla işgücü istihdam etmek -40. 000 ·g~bi!,_ bel!li kaıpital stoı'kuylıa, 

(ll ) Eğer L em~ m ilktan M de emeğin marjinaıl hasıılası ise yaklaşık olaralı:ı 

WVUiP MAL 

= olur. 
RQWT LAM 
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bütün zamaını uzun dönemde açJ!kı düzeltmeieri için tahsis etmekti.r, ücret oca

.ru ise .bu araıda hemen he~~m T düşece!kıtir) · 
Saıb1t sermıaıye ile em€/lme ıbin artma meydana gel.ıd.iğio ta!kdirde A.vus.tra'1ya 

nın topl'am geJiriı ço!k büyük ihtimalle a.rtacaılmıır. Eğ.er fazla .göçe izin veril

mıişge _aşlTı yaıbanc! s~'ayenıia'ıı bk neticesil olaııalk, l!l ve .m- ıhlilıümde li:zaıh edıiL

d:ğiJ seviyesine ıdoğ•nu Av;ustralya'nı.n gelkini arttırmaık .lıüy;Uk ihtimalle. 

Bu ;bölıümde saıbiıt .tekmilk k.atsayrlıaır:aı dayaınmadığımızı buıra.da .beliırtmek 

·gerelkecelk, yıani daihaı fazla emelk. ·istiıhıdam etmeiki için daha fa2J1a oraınıda ser

maye drullanmalk s-abi:t oorımayıe oranını eme.ğe göre ar:tlirmraik- Özel:liıkle ibiır 

hütıüın olaraık ekonom1yi göz önüne aldığımız 1:.aJkiliır·de ve uzun dönem'le iı1gi

lendibn:iz ~ıııde esneklilkı vaırsaymu ıda'ha gerQeikciı gfuıünür. 

Ş]m.di, Avıustra:lya' ru:n ~ semııayesinin yaibancı sermaye stdkwı

daın bağımsJZ. olduğıunu va•n;ayan 4- far.az.i,yemizi e le alıyoruz. Daha yıülksek 

yabancı sermaye stdku .gelecekte, şinıd.iıden d~·a fazla, iç aıktm sıağlıaıyaibi'li-r ve 

bu aikıa:n muhtemelen daha· iyi! netice do~uııabi'lir· Bununila ıberaıber eğe-r 
Av:u:str,aıJ.ya' nıın kııwanı.lımrş sermayıesıi' yaıbancı yıatınmlaırın daha Yiikselk olma

sındıalll e1Jkillienımişse, söz ~oınousu yıllarda AV111Strıalıya'nıın ,geliri' öneelki bö

lümde izah ·ettiğ:iımiz sebeplter:d·eın do'laıyı dıaha ;yıülkselk. olaoa!kt1r. 

Bu demeıktirki A vusltralya' mn tasarruf ve ;yoaıtlJI'l!ffiları a.rtarsa, glel!ecekte, 

AViUS'tralya'run lkazan~lmış sermaye stx>kuda: gerçekte art cy dlacaktır. Böyle bir 

durumda- yathancı yat:ıırunlarıdoan ve ,göçden meydan a gelren artma:daın dolayı 

gelirin falkt·ö~ler aa-a5Jllld'a1ki doağılımın.da çdk az lbir değişikliik o1ur ve-maliye 

paıra ve diğer ;poHtikalıardıan haınıgiılerinin .uygıl'la:nmas1 l~ıım gelıdıiığini kest irme·k 

:rordur-<bu .reaksiyonlar önemli o!Jia.ca!kt:ıır· Yenıiden yaıbanc1 sermayeı .girmediği: 

zamıan .gelleceıkte Avus:trailyıa'nm 'kıazanılınuş sermayes.iıni:n daha dıüşü!k. olacağını 

söyleme& .şaşırtıcı değ;iJldir. Borcuın oılmadığuu albartmaıkla çelişki.ye düşiilüyor· 

Örneğin .biır taraiftan y.abancılartda satın alınan ve ülk ede üretilme-

yen ma!lll·arın Avustraly;a 'ınm mevcut ıallctifleriıniın Karşılığı oıdıuğu, 

itha.1i yapıilan ıbu malların önceden yaısalklaınırntş fa~kat şimdi ödemeler 

den g-es:illli dü:zıelltmek için yenıid€'11 m üsoaadie edihniş olıdıuğunu ~aibul etmeik.le 

diğer ta:ra.ftaın da Av'ustrıalyaı'nm k!azanıfuuş sermaryesinde bir azaüna ve yaıbruı~ 

c111'a:rın ka~anmış :oldtulldan sel11TlQy;eninı a'l'ltmaıs1 yoluyla son olarak ödemeler 

den.gesiıniın 1dıü:zeloeceğinr 'kıaihu!lı e1ııneık ibunu a:ç~-

ıGenç€1k durumu ibelirlemelk zorduır. Bü)'1ii!k olasıl~la eğer Av;ustra.lya'nın 

\kaız,anıılmış sermayesıiı a·ranışsaı, öncdkru dıiyag'l'amatilk! ana'liz tiplııi ku1laınarru.'k 

ko1ayca görebileceğimiız ıgiıbi, (daha önce bunun altındaı ve üstüınıde gösteri.Jm:iş 

olaİı artmalar dahildir), Avustralya'nın ·geO:iriınıde dahaı hüydi.'k artma olacak, 

ıbu ıaııtı§i Avustr.ail~a'nm lk,azıamlmış sermıa.ye&iınıden -elıde edi!len ücariıaırı:a: yaıbancı 

klarlardıa verıgiden sonra meydana ıgeien düşrn-eğe eşit olacalk. ve sonuç olarak 
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Avu.sıtralya'nıın daha düşüık ,bi·r rldlr oranına sahip ollacaktn- ,(ikfulairda!lti dlüŞme 

A vusıtra1yıa' nın işgücü için ·bir ~mnç dJ.acalktır) · iEğer bu dıahıa yıükselkı ge'lıiır, 

dıaha faz1a .göçe se!bep oluma, tıQplıam Avustraı1ya'nın ge1iriıncle, :önceclen beli:ı:ıt
tiğim.iz sebepler yÜZiÜ'nden daha büyıiiik !bir ar.tına dlaoalkım· 

iEğer Avuıstral:ya'nın serımayesi aZ'alımışsa, ~v:ustraıly<ı '•nın gcii-ti önceıki dmum

dıan daha az o.~acak, kar yaratmayan ,se.ronaye v-e vergiden sonra yaıbancı lk8.r1arın 

toplamı durumu kuırta:ııamayacalk, eğer göç de n et ice olaraık ~alriuşsa, Avustralya

nın topl.am gelirinde daha .büyıüık ıbior ~·lma meydana gelecektir. 

Eğer AvUBtral.yaı yeteri derece israıfcı bLn ül!ke Jse aşrrı yailjancı sıermayeyi 

müsaade etmek AV'ULStralya'nı;q lkazarulıınış senmıayemdeüciı azalmıaıdıan. sonıra tam 

~enge oluşturacalk: (diğer duırumlada karşılaştıırıldığ:ıınd'a ne olduğu görülebillecel.k), 

o zaman Avustalya'•nın geliri ıb.izim varsayımımıza .göre, faZla ya!bancı seıımaye

nin g:rmed.iği duruma balkılırsaı, gelecekte daıha yüık:sek olacaiktır. Eğer göç aza!i.

m.ış .ve bu azalma Avustralıyaı'mn geli['i.nde bir ~alıma neticeSini: doğu['ffiuşsa, 

göç politiıkasıncJta 'değişme olllma!dığmda, top1·am emek toplam sermaye ve top1am 

output olduıkıarı gibi ıkalacak, falkat yabanetiarın output, vergiden sonıra aş1ır1 

kar mi•ktarına ulaşacaktır. 

- V1-

Şinııd.i ·beşinci varsayrmımızı ele ala·lım, ve yabancı sermaye yatırunılann.ı.n 

dışsal dk:o.nomilere olıanalk verdiğini ve yabancı fi['ma'lann dışsal ekonomiılemen 

yararlandığım varsayalım. Vergiden önce, sermayeden elde edLlmiş kazançların 

outıputa :kıattıkı1aın değer !karları aşmışsa, ibu d1şsa1 ekonomi:le rifl! değer:iJn.li. 

faır®lıl·a:ştırac~ır. Bu'l1ılar da mUJhteme1en A Viustrıa'l.ya'ya ddha fazla kıazanç 

sağlayaca'ktır. 

Genelıde biz burada Av;ustraılya'nı.n ka'!ıkınmasıın da ölçeğe göre ,dışsal 

e'k:on.omileroen yıara.rilaınmadığım va:rsayacağız, bunlar gelecek bölümde dilklkate 

alın:m.ı.ştır. B~ şimdi yalaı.ız, dışsal eıkonomiil.erin (i) darfuoğazı .aşma (i.i) 

ıknow-how'un yabancı firmalar tarafından yaygınlaştırılmas1 giıbi duruımlarla 

ilgileneceğiz. 

Belirtanak geeıık:ir Iki Kıl'l'ow-how, muhtemelen Avustralya'nın tekniik ve 

idare ıbilgi yenilernesi balkımınd:aın faılJ.Ia önemli değildir. Dışandaın gelen firmala.r 

açısından Avustralya'ya ibelll-d zikredi'lmeğe değmez ibir !kazanç sağlıyabi1ir· ıBun

(larda eğer dışa 'karşı rekaıbetiın ıdev·amı isteniyorsa, işçi 1stihdamına ika1Jkıd'a bw

lU!llrnalk, en ıyeni teiknikleti ülkeye getirmek, eskiden !kurulmuş iŞletmelere güç 

katm<l!k giıbi yardımlardıır· Sermraye ithal etmelksizi:nı satına1malk ıyadaı lkiıra1a

manın ger€1kımediği ve pek .ön·emrıli. olanayaın bu ~9ları anealk Avustraly.ai 
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!Dışsaıli ekonomiler büyUk olasıhkla Avustralya için biırı .kazanç getiormeıkJ.e 

Wcl:ilkote dlahıa önee •!JeJiirtillidıiğiı gıiıbi: !klazaaıçba. alk.la. uyg:un biır dıiişıneyi de ge

ilıi.'ro®iıl.iıırer, · !Fazla ~nç (ki negaıtıitf o:Jıaıl;>iliT) (:a:) ücret hadıdindıe meyıcfunıa 

gelen dıeğfişilkliJk aır.tı (Ib) A y.ustraJ,'ya 'run kiapiıtıaılistlleıiınıin !k!ar lıa:rı'!l!da meydlana 

~elen d'eği;şilkılilk arlı (c) ön.cekıi y.aıbaıncı seTm<ey"e ikaunç1arın:daaı a:lın.aın: ver

gid€lki ~ğişik.lıiğe eşittir. Eğer dıışsıaHı e'k:onontiıl.erin fuyd'ası hem emelk! hem de

S&maıy'eye yayı'hrsa (lbölünıürse) -çdk b'ÜiyÜk ıfutıim-alle sonuç ta a pı:ıi.bri görü

nıür- a, b ve c nin hepsi ıpaziıtiJf olacalk ve Aıvuıs.trıalyaı içjın lillıave !kıamnç ola

caktır. Seıımayeden lkıaıyııp olsaı ıb.iıle emeğin (kazancı arıtabiılir, çüınkü d!ışsai]J ~

lkon.omilerıin ouıtpıntu ~tırması llruvvetle muihtemeldıitt:, e(meğiın Gı:ıa7Janc~ lkapitarı'iırı. 
kıayııplaırım aşalbilir ve yıa:lınız. soawaıcu klS'Un. Avustralya tarafındiattı lkıazJanı·lırruş 

diıaJ'biılir. Emeğin ihıiç kaızanc:ı, olmasa ıbiiJ.e yine d~ ücret haddıiınıde mutl!alk ıb:iır

düşüş ıolma.ıyıaca!ktl>f. Falmt eğer mutlaik düş~ va•nSa: o zaman Avustraılyır kay

lbedelbilıiır. 

Örneğıin eğer, y~banc~ sermaye fih'llnaılıarıınm üretiım. metodiliaırma ait b il

gHer yaıymaılıan, di~l' fi·rınııa:ların mevcut sermaye ve ıdlahai arz; işgücü lrullıana· 
1 . . 

Iiak ay;ro ouıtputu elde etmeler'.iıne neden olmuşsa, em~ğin mai"}ina:l ve~ taırr. 

:rstihdamıdia ıazalmı§lk-ea:ı yenJ.denı $kıt diizeyıi!ne uılıaşalbi'liT. O zaman netice o'l.a

ralk Avustra.lya'dia. tx>p:liam outpuıt ıartacaık fabt ı{icret lıadn.eri ise d'a.lla dıüşi.E;. 

dlıa~ır. !Kaırlıa:r ücretlerin düştü~'en. dıa:tı.a faız.la yüikEelecektir· Sermayeden. 

tasarru:f eden telimik yerine emelkten· ;tasarruıf eden t'eknMer kulilıaınılırsa eıynı 

§eY ıücretle:ıı d'ç:ihı söylenebHeceQct.ir. 

Bunloaır. Di<yıa;graan W die gösterliılmiştir. Dışsıaıl eılronomi'l'er erne~ ma.rjilnal 

ihasıillasi eğ;risiıniı :düz ıdk)ğruıdıan &esikLi: ıdoğııu:ya. ikayıdmr. Ür e tim E-C-B nin 

ıüstfuı.dedirr- ve pozitiıftir. Ücret hadılan A + B ye b:dıaır dıüşüııülmrü.şıtür (12) 

Karla-r IE+C-A mn üisbüru:l'edir. 

'BW1JU!I11a, beraıber Avustralya., emeğin lka.y;bı ik.aıpitalin ikauıınçmdan bü- 

yüıkse neticede ikaıy;J:ıiedeeektir. Çünkü hem karllar hem d~ ve:r1giılıer dOlayısıyle 

Av:uıstrtaıl'yıa'nm lkazancmdla !bim şişme görulecelki; gerçelk:ten. de lbu sermaye kaı

rzıançlıarı.run .1-C O- t) si lkadıaa: olacaktır. Öneedlen -de belirti!Jid:iıği· g1bio burada 

C yıaıbaaıe1 sermaıyeniln toplam serırnayeye oramdır- t ~ lk§.Tılar üzerinden alı-

nan ve~·i onaınıdır C ·ve t Yi sırıasıyla 

kA.r.ııa.rdaki aır-tmıanın ~ı; siı kadar biır 
.___ 19 ,_, .. 

:ya:1nız Elerauey'e ~CUUlll - - Sııuuen 
. 20 . 

,2-0 ve T olaralk alırsak Avustmılya
ikazanç ~de edece'ktir. Yıaıti Avustralya _ 

daha fa7!1a emek k;aybınıa uğrayacakt:ır--

(12) Bu s;rmaıyeınjn, emek olmaıd'an üretim J'lllPamıyacağw varsayı.ımma dayan-

dırıilnıştır. Buı vaırsaıyun s -174, n.3 de sözü edilen varsaıymıuı aynı~. 
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Tabü .bu durum dışsal e'konıi.milerin yerUden dağılım etkisi: outıputta!kıi ~çla 

karşılaınıru.ş olsıayıd'ı anealk gerçelkleşe.cekti. 

En kötü ihtimalle, Avustııa11ya'nın kay;bı emeğiın kay.bınır. 2~ sinden dahıı 

:fiazlaı .olmayacaktır. Yulkandıa tarif edildiği ıgiıbi·, yabancı sermaye yatırımlann

dan elde OOdıllen ikıazançlıaır.a o=l:a ,J:m da ibüyıük ihtianıaPle Avustra!ly.aı'run açığın.ı

kapaıtmı\Yaoalktır. Ya!baıncı sermayedelki ıbir artma, üretim metoıdlaırmın etıkıiın ola

ralk d:a~tıJınası sonucunda milli gelkin yüzde birinin emekten senı:nıayeye kay

dm'1ması gerektii?Jjni söylemeik. zordur- Fa!kat hu Avus-tra'Lyaı'nın gelirıini yıüroe 

do den daha fazlıa :indiir:emiyecek ti:r, ımademiki •böy.le göı.ıünüyoır, akla uygun 

olara!k, fa7ll'a yaıbancı sermaye Av.mstralya'nın ge!hrimi öncek:iı böl.rüiınrle ~ 

etıtri:ğianiz .bellıi; sebepler yüzünıden;yfuıde -! artırrmall.ıydı. _ 

Sonuçta dışsal ekonomiıl:edn .büyülk ollasılılkla A vuMr·alya'nın geliır.İ!Il:i! aşırı 

yabancı sermayeden dalha fazla arttırdığını söylemek :ınıümlki.indıü. Önceikiı a 

pr iori sebeıhl .burada beliııtmt?ye gerek yolktur Iki dı.şsıall akonomitl:e.r emekten 

tasarruf yıönlüdür, duruım gerçekten öyle ise Avustralya'nın geliri azalacalktır. 

Bu da emeğin mut lalk lbw lkayıbına: se!bep olınas.:ı:na ıbağq.ı<hr ve hu lmyıp git

tikçe ibüyıiiyerek seıma.yıedenı >E!'lde e~en lkazancaı uliaşacakt.u-. Her kayıp Aı

v.ustralyıa'ruaı, iher haılıüılci.roa; ıy.aıbancı sermayeden eııde ettiği diğer ikıaııa-ru:;lara 

nisibetle ibüyıü!k olmaıyacalktı'I". 

Em eğ·ı n marji nal 
Ve rim i 

Oiyagram IV 

E mek 

(13) KuŞkusuz eğer dışsal elkonoınilerden y.abanCJlar Avustralyaılı kaipita.Jlis.tler. 

den ıda:h.a irazila yararl..an.mışlıarsa AV'US'tralyatnm lka;yıbı daha 1büyıüik ,olaca!k.-

tır, iialkat tbu bizim Avustr.alyıa.l!ı k apitalistlerl-e yıaıbancıla:rın lkar oranla:

rınıın ıayillt o.lıduğu taım :rıe'kaıbet vıarsaJY'IDllffi1ıZ1a uyıuşmayaca!Mır. 
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Dı,şsa.l Elkıonomleııdlen elide 'edillen h er kıa2a!t1Ç AvUS'trıa'lıya ~çin .göçün ve 

sermay;en;iın d'e yardımı ile daha farz'la: kazanç getirmesi terniln edilecak (bel:·. 

lkriterlere :dayaooın göç piEtillmsı yıiizüınden) aksi haide dışsal elronomileı-de:. 
her an biır ~yıp olacaGctır. 

-VII-

Şimdi (6) vaırsaYJIIl1!lffilZı ele ıa:lalrm ve ölçekten yararlanmala:rm mürnık:ün 

o.f:aıl:illeceğini di4JüneHm - Eğer emeik: ve sermayenin -ilk iS!iı de % 1 1i!k: eııt:rrilmış 

olsaydı, Avustııalya'run veya yalbancD sermaye fazlasıı· dunnnun'da OU!tput, % 1· 

. b1rden daha fazla ıartmış olaca!ktı.r. Ölçelkten y:ar::ııil:anmalar dilt!kate alınmış 

buına ııağmen, AvustDalıya'nm SHIIlyesinden ~ ollıaııaik yabancı sermayenin 

mevcudıiıyeti·nliın sonucu oluşan <hşsa1 ·ekonomileı:ı ıdlaıh-H edıiolıınentiştir. Dışsali 

e1ronomiler1e tilp1Jam outputta veya e:ınekte /bjır artma sağlan:rruş oJmasıaydıı ~ne, 

Avustralya'nın senp.ayes:nde meyrllana gelen azalma yaıbamcı sermaye faz

lasıyla dengeleneceikıti. 

Ölıçek.ten yararlıammalar dışsal olı&bN-eceği kiıbi içseL d e diaıbHıir. Sonuncu 

ancak eksilk reik;;ııbet ıp:iıyasaısı ıa!ltmdıa mümkün olabHecektiır· Gelıecelk bö1i1mde 

bunun üzeriınıde daıha farzia d'U.l'ulacaktiT- Geçen :bölıüıınde tari.f -ediilmiş dışsal 

elronomliıler durumundaı elrorrom i'ler em'Eik yıoğun veya seıımaye yoğun dlıabiliT. 

lBunlıar ,gösteı.ıey-oıiki, ıbütün bUıllkıTaı nığmen, aşın yabancı sermaye :A:vustralya 

j)çn daha ibliyıü!k .bilr Ikazanca yoıi açar. ~en :bölıüm'de oyıa;zı~ olduğu ·gilbıi· ya

ibancı sermayeden mantJik:en zarar da .görıü.lebi'Iiıııdıi:, f~at .bu uzalk bir !Ylaslllılk

tır; ölç.elk ekonomilleni!nde meydana gelen saf artışı rüretiım metodilarınd.aı mey

d!anı.al g;eleaı. dıııasti•k ıetk'iılıerle ıkaırşüaştırırsak, yaıbaıncı serm.aye fazlasının her 

:i!k:iı dlı.ır:ıımıında da a;ym et{!ci,~ gös·tereceğjıni1 göı:ıü:rüz . 

.-- ÖlçEik;t€n yar.arllanmaı1a•r .kuşkusuz, •göçün ve AvustraıJiyıa'run se.l'mayeısi sıa

yesiiilıdıe d'ahıa farz!,a ikıaıı.'anca yo1 açacalktıır, alki. dıuııumdıa ise ıkıcey.llp'lıaı neticcle

neceiktiır· 

-VUI-

Şimdiye fkaıda.r tam ·rekaıbet piyaSiaSlnın varlığını hesaba kattık- Görıiildıüğ.ü 

gDb.İ, ıl:fu ba:m savıaş öncesi: çaılışm.a.laillnıa. göre maınttıkıhı bir f ar.az.iye idi, fakat 

ımıın vıadede ~ hele saıvaş başmdaiki d'ufıumıa; iba!lm:l!lTSa rıealli-teye daha az uy

.gundıu.r- Diğer taır.a.f1ıan, eğer 7· .va.rsaymıı elle ıalu-: ve aksiık re'kaıbetin varlığı 

üzeninde d~ anal5:z çdk dıa!haı llrompl.'eks olur ve önceki anaUzirnirzıd'e .is
teıdiğiımi~ d~i-şi~ler ~dıa genel!leme'ler yıaıpımak güQlıeşiır. 

famed1elimlk± her yerde aynı n.oııınffi :klar elde eıdi!Iiyor. Ücretler ıartı normall 

ikar'.lar ıtoplaım oı,ı,ıtputu olıuşturacalktır- Maıı::iinıaıl fitı:ikjı üriiın eks~ filmıamn (fir-
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manı.n geni§ledlgi .vaxsay.ıımı) lkarşıilıaştığı talep e'las1!iik:iyetinin (.bu elasUkJyet 

poziti.ftir) s ebep olduğuı veya. üründe -meydana ıgelen artıŞ!a. marjiın•al ürıün:de se:r-
, 1 

maye v-e emelk üniıtıes.i' •başına mi.i!kaıfat olıacak (14)· Bunıı.mla• heraiber ücret 

lbaddiınm lkar haddine oranı, emeğin ve sermayeıtih marjinal ÜITÜ.nlıeri: oranma 
eşit dtacaktıır. 

\ 

Eğer şimdi aynı firmaJıarın durumundaı bütün odarak rbiır ıgelişme vıulku 

ıbı.ıılsa ve tdıışsa]l ekonomiılerin olmadığı faıızedi:Ise ildi', emek ve sermaryede !bel'L 

oranda ıb1r ıartma ~irma sayısında ve toptam outputta aynı. oı:ıanıda. bix artma 
ile sonıuçlanaoaktır. Yani ibir .bütün olaıooık e!k:onomi içiln salbit verimler (ölçeğe 

göre) o~calktı. O za.man mantı!k.i o}araik:, her Mtör maxjinal f~ üııüOO alıa

calk, hatta marjiına.l fi..zi..böell üı.ıünıden, fiııımlıann genıişlem.esi için ayrılardan k a

lanı ıalacaikılaırd'rr. Dipnottaı rbir örnek vre:rilmiştir (15) · Firmaılar d~nk olmasa bile 

bu yeni üretime ,gtren ·bir firma. açısından ıakla uyıgım ibir yalklaşnndır. 
' ' Diğer taraftan eğer gel'işme bir bütün dlaralk mevcut :llivmalıar içinde ol-

muşsa ve ıgelişıne heıfuirin'de aynı oranda olmuşsa gözii!k:ııneyen içsel ekonomi! . 

<14) Em~ ve sermayenin :fu:ımaya arzının tam e!astilk o'lduğunu varsayıyoruz: ' 

Her üretim •bi:riımi :f.i:yat ünitesiy le tar·if edi>lmişhlr· H er firmanın taılep 

eğm ortalaıma maliyet eğrisine teğet ol:acalktır· 

(15) Her fiıımarun üretim fonksiyonu y=Jl(k,l) dlsun. Burada ry output k ser
maye 1 emektir. Elk.onomi' düzeyinde bunların Y,K/L olduğunu varsaya-

lım; :C ıkar or.anı W de ücret oraıil!L olsun1 To;plaım semııaıye etki!Illiğiınde 

bir artma meydana ge'lidliğiıni', yeırı.l fi:nnanm outputunu elıde etmek ·i·çin . 

eSki firmanın outputunun kulılanrlldığıru ve böyle devam ettiğini; varsaya. 

lım. Sermaıyenin ·bir ~ısmını yeni, bir ikısmını . diil- eski! firmad:a ; emek llrul

larumlanru sağlaımalk ~ydıyılıa d'ağıtılld'ığını varsaya'lım· 

Toplam outputta aııtma yeni• fiırmanın üret:imliıdd'r, bu da eski firmarun 

üretimine eŞittilr. 

AY = y (1) 

Her firmadakil f.alk.tör pay.ı 

y=;kx + Lw <2) 

Topfum. sermayed'E;Iki: :n-t:maı diğer eski firmalann seıım.ayesiln.d'eki a rt.ma 

V~ yemi fi.rma:n.ın lreıım:ayesine eşiıtt'ir · 

AıK= (k+ Afk:) + n A'k 

Eski firmanın outputundıa değişim ~Oıktur· 

Yani 

'<lY ak 

ok-+ !L- = o (4} 

ak al 

(3) 
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sömül'i.llmü§ olacalk, emek :ve serm.aş-e ~inıal fiZikse1 üııünleıi.nd~m d~ ,azını 

alllacalk'Ja'lldır. O zaman içsıeJ. elkıonO'Dl!tleııin sonuru ollaırak yabancı sermaye A

vıusi!'alyıa'ya hiT lkaızanç sağ'layacaık, ldirlar yıarbancı seı:ıırucyentin yarattığı out

puttaın daıhaı ıaz olıacalk, mevcut :faktörlere faıiklı olarak dlağı·laca!kıtıT· Bu karzanç 

büyük olasclıılda ölç.elkten yararlanma:ların netfcıesidir ve ön.oe'lci ıbö1ümde iz.ah 

ed:iılnriştir. 

Buna rağmen yıu!k:aT!Claıki varsayıma göre, ~alk ırek.aibeti ·ıaımatııikıen öncekıi 

anaHz.imiz~ 'dıüzeltmelk çok gere'kli görfuı.müyor. Varsayıml-ar !kuşkusuz n!a'l:iıteye 

uymaz. Mesela, şiandi.!ye ikıadar. yaibam.cı sermaıyeniın yeni! fiırm.aJıa;r yaraıttığıru ve 

b u :ffirnııl'ların piy~ada sağlam yer ıbulabHecekler:in'İI, fbu finnaların fiıyatlıan d'ii

şül"'l''!eleri! geıeflrtiği.ni ıbuı dıüşüşün. ıdiğer maılllaırı daı etıkiilieıdiğini: satın aılıarnıların 

tutucu O'lduklarını hesaha lkaıtmadık· Yeni fiııım.alıar eğer aynı tıe1mııiği ktrllam

yorl.arsa, :fiiyatlıaırı dıüşüırmed'tm dolıaya ıuğradı.lklan ıkaıyıbı ibaŞka alıanl.arıdaın ka~ 

:zıaınacalk'lardır .ve lbu ıda Av-ustralya için d!i!kıkat.e alıaunası gereken' h:Lr kazanç 

olıacaktır. A)'iilı durum mevcut firmaları ·içinde ge'li·şe:n üıllkelrer içiln de doğru

d ur, çünlkü raşırı yabancı serıma·ye lkü~ ıbir oranda ıbu fir.ma:laııdla ·bi!l'liktn!İ'ş 

Kar haddıi:n:ifl' .üc.:ııet haddiine or.aru sermaye ve emeğ:iın marjinıal fizilksel ürıün

leri n :n oranına eş:itti'r (f•M-maılaıruı genişledıi:ğ.i varsızyl.l'IlUlda) . 

ayfa k 
,.. 
X (5) -

ay fa I w (6) 

4 ve 5 den 1-k+ w AL= O 
ı, 2 ve 3 den 

AY ki+ Lw 

-- = 
AiK k+ Cn+l ) ak 

6 da yeriın.e lkoyarsaatı 

l:ı.Y k& +Lw 

= 
A'K k&. -~n+l)w AL 

Şiandi n AL yeni fiırn:ıadıaı emekti;r ve ibuınaı rağmen her yeni fjiltJnadalki 

em~ .gibi eskiı finınaıy'la aynıdır (oesikıi• fiırımalaırrlan yaıpı:lan traınsferler top

:ı.amı olması duruımundıa)· Eski d ur:umda -onlaırıın iş.gıüc.ü - L dıaha ıbıiiyük.

tür. Buına .rağmen - (ın+l) AL= l olur. 

Böyılıece 

.Ay 

= X 

AK 

YanD \kar hadidi serıma.yen!İ.n mM"jina·l :fizikse] ürününe eşiıttıi:r. Beımeri 

•dh.ııruıın. emek için• de :yaıplli!albiliıı;"· 
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olacaktır, öze1llillde y.abrımlıarm taıınamı . yaıbancı sermaıyeye dayanan f1i;ıımalaıı 

iÇin b u sürekli böyı]ıe ONn'll§tur· 

Diğer t araftan y.abaıncı firmaların gelişmesi• onlanı tekelci pomsyona soka

bilir ve ıbu pozisyonda Avusıtr.Uya'.rlın satış y.aptığı piyasayı sömürebiıl'ir ve l:ıiu 

daı Avustraly-a iç.'in kayıp ola!bi'lıir (Yabancı yaıtm.ml-ar şüphesiz monopollu \bii· 

yıilltınez. ÇeliŞki·, yaıbancı yatırım i le yer li mıonopoUleıı arıasında<fu-. Avustralıya

mn piyasasına ve ekıonominin ge1'işrnesirrü hwlıan<d!Ir.aırak. mevcut en.düsıtri'ler 

içiınde firma sayısını makul b ir düzeye çılkanma!k rekabet aLanını •genişl!ete

celktirı). 

Nihayetsiz örn~er verilebi1meklıe ıbi:r1iıkıte, rb urada son verilecekti[-. iMev 

cut aruıJ.iz metodu itiraf ed.iıldiği gibi, alksa!k: rekia:beti izaıh iiçin yeterliı d'e

ğilıditı ve daha 1y metodılarolıa ıbzim öncellci e1.de etti:ğirmiız sonrttıçlar dleğiştıiirilfe

lill.ir. Diğer ıtar.aftan, gördıü!k Iki', ibel:li varsayunlla:v aıl.tmda •tam rekabet ana'liiız:ı 

akla uygun ıbN" ;y.a!klaşım o1.alb.hlir ve bu va:rsayım1a:Iıdian ikıaıllkaııalk değişi~lleı _ 

ıullaşılaıl:1irl:ind1\ O cmman işe y.araımayaın ibazısı si:linir ve atıhr· 

-IX-

Şimdi (8)' farıaziyemirzi: e'le alıalım ve y.aıbancı, yatırımların t icaret haldileri 

•üzeriın·de yapabileceği etkiy;iı aır.aştırıalım. Siz :bu .bölümde özel yabancı seı:ma.ye 

yıatınml'armın ödemeler derrges'irniı pilııüzsüzce düızıelıti'lebi.J.eceğini ekonomilk ve 

~arı malıiyeti rdTmadarrı ulıusl..araııası rezerıvleııi! sabit tutulması, lkambiıyo lk,u

. r:un:da diğer şey.lfer ay.ınylken meydana ·gelen değl9meler veya A vustraiya'ru.n 

yaıtLrımLa!rmm mıaJ.i:yet sev.itvesiyle ya:bancı yatınmlarıaı maıllyet sev.iyesi ıaırasındaı 

döviz O:wınu sabit Jkenı ara!Iaırmd'a ·bir nisbetiın hala var olduğunu varsayıyoruz. 
1 

tesbitlerle · 

ibaşlı;yo=· (.i ) :tioaıret engeH~ri uıhuslaraırası açı~ı vey-a fiazlıayı etkilleyect!\k d!ü~ 

zey-de artınlıp ~tılmaımıştır; (iıiı) ödemeler dengesiırı!de bir dıüzeiJine ticaıret 

i}ı.ad,lerinde bi'T lkötüleş:meyi, yada tersini! doğurur· Bu varsayım.lıar ;alıtın.dıa -ki' 

b'unlar dıaha ilerde ıgösterilmıiştir- e!k yıaıbancı serımaye ticaret hadllerlne üç 

yolla tesi:r eıdebiliır. 

Birincisi, yaıbaıncrlaınn ikiar trans:feri1 ödemeler den;gesinin dli~er kalemlıeri.n

ıde mzlaJar mey<Lan.a .getirerek ticaret had1eri.nrle ·biri lkötüıleşmeye neden Oıla

calktır· kinci olaralk ;dış ıdeğişikliıklerin •Ve yaJbancı sermare ·yıatır.ımJıa.rmın ne

ticesi olıaıralk Avıustraılya'da, ti'caret hadileri hasılada ve gelıiııd<ekii arıtmadan et

lk:ı'lenm~ olıalbHir· Netice o larak yerli' ve yaıbancı faktörlere ve maillana oılan arz 

ve talep ıdeğişebiliır (özeftle iliraca.hithaJat :tcrleıp1eriı · ve diğeruen). Burada 

~le alımnaıınış çıolk d-e~ ~ yoli açınaklaı ~ bu duruanda tica!I"et 

haıdler.il hem kötüleşe'b:iıl.m- hem de diüzelebiliır· 
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-üçüncü olarak !k.amıbiyo kurwıdcm .ltaTşı.Iıiklı sermaye ha:relketll.'eri ticaret 

hadlerini etkiıleyecektir. Bi·r iç alkını ödeme'ler dengesinde f azla vererek tica

r-et lhıadılerini' dıüzelıtehi1l'i>r, Ratırlaınaeağı g.ilbi, devletinı sabi t isıtihdam poliıti.kası 

g:üttüğü ve ·elk: s'ermaıye mail'ları ithalatına !karşı duyarlı olnıaıdığı varsayılrruş-

' br. Berız.er olar.aık: eğer' yıalbancı sennaıye dışarıya al{maya .baŞ1arsa tearet ·ha!d-

lerinde ikötıüleşıne eğilimi· ~rıiileceıktir. (Bu drir.3k yatıınrolıarıda bile, örn~ğin, 

eğer azynl<ll!l amorıtisJnaın., ka)"'lağına (16) gönderilmiş veya yalbancı değerler 

Avmstralyalı1ar.a sartılıımşsıa dahl vu!ku bula'bHir· 

Bu ~şitli ıgü'Çlerin ödemeler d~ üzer.iındleki· etkisinin ıdrüzelıtııne mi 
1 

yolksa ikötüleşıne mi yönünde olacağını söyl~elk: zordur. BUllJI1ll'lıa ıbh.Ii!kte bu 

üç esas .d'eğişi!k:liıkten, çolk. büyük ıbir rnesele o!ımama!kla ıbirlikte, yerine göre 

bir~ ötekıinden daha önem!lli• olabilir. Şöyle!ki: 

Birdnci. ~laraık, ticaret hadleri Avustralya'nın amaçlaınndan sadece biri ol

duğ.wıa .;imaırulınıştır . 'İıthalat elıastikiyeti dlıdııikça y;ü'ksıek alacağı, .böylece it:har 

·lat yabancılarıdan . alman ,benzer analların ti.ilketiminJı lküçill'A~ tbiK' bölümü dlıacak 

ve ihracat ·tıalep ·elast~eti h aiklk1111d:a bir. güv'.en duyıulanazk-en Urzun d önemi 

diıkıkate ,ıa'ld1ğıanız ozaman buda çıoik ön~ olacalkıtır· ÖZellilkle senteti1t. e !yai' 

.ile yıü.n. arasandaki r-elk.aıb.et hesaplan yaıpılmış Oılıdıuğundıa bu durrum belir:gin

leşmelktıedi.r . 

1 İlkinci olarak, ticaır.et hadlerinin dıüzeJti'bnes.i ve·yıa. 'kötıüleşmesi yönılinden 
stnııılayıcı engeller.in artması, ödemeLer dengesinin açık veya M.zlaları düoze>it

me ndktasındıan b~ğımızda t icaret h adJer i b i r sor-un <l.eğüdoif. 

Üç ünoü olar.aık, ticarete Ilmn an engel1ler <l.'eğlştirilmemi-şse ödemeler dengesizliği 

büyıülk. ölçüde ticaret hadleri.ınıde 'lruçük değişiık1oilklerJ.e ,:d·üzeltLle-bilf.nir. Dr.J .F. 

Pear·ce, henıüz basılımamş i l,ginç malkalesinde ( 17) tam isıtihc1amın devam et

t' ği varsayı·larıak ~öster.diğ1 g1bi ödemeler dengesi açığını d üzeltmak:. hüyıü!k: öl

çüde (i )' açık lk:ad•ar üililce dçindeki· harcamalaırın ıkısılması ve diğer ililkeler He 

il~ılölerıde uy,gıun 1biT ~lişıne sağ.larunası il~ (f.a2laları ikay.bederelk t am :st ili

damın devıamı içiın bu 1üzumludu.r) (ili) devıa'lıüasyon y.aıparak ve y·a diğer ta

.raftan ü.llke :çindelkii tica,rete açılmaın:ış malların fiyatlarımn it hal ve ihraç edi

len ımallifiya.U.arına. oııanlıa dıiişürülmesi.ne bağlıdır. Vıeya tersi dıur.uttnlaııda aık

sini uy;~laımıak onun gözünde önemli oetlkeru<erdir· Ayrıca üret inri ca-nlanıdımıalk 

ve tüketimin cesail'etini ik:ı.rrna!k ithal ve ih raç edJi.len malların Ulke içinde ve 

dışındaki diurı.umu öcfemele~ dengesinin dıüzelmes:ine yıardım e-dıer . Tersi: yaban

b.ancıılar aıçısınd!an doğ;rudur· İlthalatta ihTacata •göııe m eydana gelen h er de-

---~-~~-------c~-··---- · 
(1.6) The Poxtbllem of the Balance of [Poymeınts , İn ternat ional EconOJ'l'lli:: Review 

de . y;aymtanmnş] (Jaınuary 1961) ] , s.. 1-26· 

(17) MacDouga.ll, The WQrld · DUllar Problem, ek XIIF. 
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ğişme muhtemelen nisb~ olarnık. kıü:çijk olacaıktır (Bu["adan ayıru za.rnanda ba~ 

sür,p,riz soi"•un<l.ara . vJaşır ~~ tioaıtet ha:cUerinde meyıdama gelen her değişme, 

her ıduTIUmda meydana geLebi'tir; f.alkıat obu ige~nli biır genelleme nıid'ir, acaba 

Avıu.stralyıa'ya uıyg;ulanaıbilıir mi ~giıbi so.ııulaT ıbuııada cevaplanmaıd'an du.ıımak

tadır) . 

Bütün ·buınılardan çıkarılan sonuç şudur lö, ti'Caıret haıdlerinıdlelki değişme 

meyıdana ıgelen Jıer lkazanç ve~ kaıyıp vasıtasıy;la ()"a!bancı SE'.rma'}"ed~ dıciJ.ayı) 

pelk büyük değildir- Eğer !bir kayıp meyıdaına gellmişse ,J:lunu lkazançla telafi 

etmek ihtimaJ.i. olmadığı .gıibi ,ge1ecak ,bô1ümd'e izah edi-leceği ·giıbi, !kayıplar ka

c:!taır :kaıurnçlan .artırmaJk da pek önerob görünmemektedir. 

- X-

Şimdi (9) varsayrmımızı ele alıyıoruız. Eğer Avustraılya önemli bir açıkıla 

ıkıarşı.laşırısa, ödemeler dengıesi problem~ büy;üyeıbili.r. Eğer döviz !kuru sabit, re

zervler ,yeteı:ilii değil acil dış fbo:ııçJ.anırria uygul<anmıyor v.e ar:mı edilmiıyo.rsa (a) 

De1lla5yon duı:uımu lkalk.ınımayı rahat&z edecek ve 'kay;nalklıann eıksilk kullla.nıl

masına sebep olıacaktır -Buırada !birinci' vıarsayımdan ha~et ediiyoııuz- yıani 

açıikiann aşm: tallrepten geldiğinJ• ; -aşın talebiın kalıdınlıaıbilmesi ihalind:e açığın 

dJiizeltilm.eSinin ,mümlkün olaoağını; (ib) itha•lata :konuLmuş kısıtlıamalar !kıtlığa, 

üretim ve yatırım pl<a.nlarmın ·bozuiLmasına s'ebep oJ.albilir ve optiımum ikor-uy;uc.u 

tarifeden daha kapsayıcıdır (•bu durum, ta:r.ife1er artırıLd.ığ~ zaman d.a vu!k;u ıbuJ.a-

b)l: r). Eğzr Avustralya pa.rasınm değeri düşürülmü.ş.se sıosya.l pro1blemler 01Tıar 

cak ve t röstlerm dıurumu zayıflayacaktJT. Buın.ıınla birl.iilrte devalüasyıonun açılk

liarı dlüzel~ foın.ksiyoı:nu da vaırdJ.r çıünkp, ın.isW fı)natlıarıda ticaret u.zıun dönemı , 

taılebine :k-a:rşılılk verebilir ama bu durum kısa dönemde hissed~iiJmeyecek lkıaıdar 

azdır. Deflasyo.n hadleri ve ıkısıtlamalar ibaıııan işe yarayabilir ve -devam etme

leri gerakebillır (18). Şirrı:dli. senbest lkıur sistemi Ib u protn.emi çözeımez. ÇiiııW 

kenıL>sin-den kaYi!la!klanan çeşitli avıantajsızhklan vard'ı-r. 

Soruın aşırı ?aı!;aıncı y,;:ıtınmlarm .bu pJ1ob'loen:ı:leri çömip çözernıiyeceğid:ir · 

Analizde ·arzu ed:iılen yıaıbaıncı yatırımların ticaret hadlerine etk:sidir. Bir an 

yeni yatuı1m akımıında büyülk ve hEzlı dalgalanmailiarıın ol!madığıını varsayalım

Eğer o z.amaın, ıbel'l'i biır yatırım alknnı ile sabit döviz !kuru uygulam yorsa o yıl

J.ard.a Avustralya'nın ödemeler den•ge>i dfuıelme eğilllni' ~österecektir. Yabancı 

yatırımlarda .biır artma ®ar ları şişirecek problem yaratmayara/kı ·o rtaya çılkaın 

problem1erde de döviz 'kuru uygulamalarıyıla ortadan lkaldınlacakta-. Diğer- tand

tan eğoer ödeımefer d engesi ikötüleşmeye y;iiz tutarsa belıli sermaye akımıyla 

(18) Dıaıha fC!i2lla .bilgi içıin aıym yazarın ıbak-op.cit.s.335-42 383---87 ve !Dalgalı 

K'l.lii"•, W estıminster !Baınk Review 1954. 

234 



:k:rimer yenıiden her ~ük~rda :telkerr.ür edebil~ektiır. !Bu duıruım,daı yeni glıren 

yıaıbancı sermaye sorun:lan ağı.rlaştmmıallt ~9in değilı hafi.fletmek için liwuım!l:u-
• 

luk arzedece!ktir. Yüıksek Mr ödem eleri tik denge oluşturalbilir hatta d~e 

aşrlaib:i:l.!İır de. ·Yıü.kseık: ~rmaye akımı sağıladJğı ve öclemeler denıgeS>ic üzerinde 

a!lo.mlıal'l\tl et!kHe.rJ. olıdıuğuı içıin bunaı, cithal.aıttan tasıaırruf snğlayailll. yaıda ··iıhra

caıt yaratıcı etikil e:r.. olaralk lı>im ve~tir (19)· Eğer yabancı yatırımlar ih

ıacıatı .azalltı~r yada itha;latı atı:r.ıyorsa soTUlllları ağırla§tvrabilir· O zaman daha 

ciJdidi ve daha sık tkrizle:r!l:e k'w:şı-laşılabilir ve daha ön ce !beliır:tildiğiı .gibi yaıban.cı 

yatınmlardan elde edıi.len 'ikıazanç•lan:iıan daha fuWlia dışarıya bort;lamlımış ve so

nucundıa 7Ja<rar ~ olacaıktır. 

Ödemeler denges'iaıin geııecelktekıi trendini ölÇmenıin :uygun .bir yolu, belli 

sabiıt doviz kıul'Wlıdıa:; illkı defa, Avııstralyıa'run fiyat seviyesilnin y.abancı üılike>

lerde!ki fiıyaıt seviyıesinıi nazara ıal.maktadm (yani! mümlkıiinse enflasyonıla karşı

laştımıalk). İlkiınci olaraik, ülkede ve yabancı üııkede fiyıat seviyesil •belli bil' 

ö.Wıeyıde hareket etıniş olsa !bile, ödıemele.r dengesıine tesir. eden, y.aıpwaıl <fuğio

şillclilklere d!illdkat -e tanelktir, !Her: iki ıdıurumda dıa i~er ya; da !kötümser olmak 

mıümlkünıdür. BW"adeı yargıılama yapınaitı !kOlay olmamalkla biırlıi!kıte, eğer bun

lardıaın: lbiırıi. iıyimser sonuç verirse, Avusrtaılya'da savaş sonırası ! O yıllık dön emd e 

y.abaıııcı (Y'atıırıımların rge1i§JD.esinin bir. probLem yaratacağı olıana!ksızlaşaoaktır· 

•Büyülk ırtı.lkaımlann kri.tiği yapıillma<fun geçilen lkalkıınmaı oranı ıaıbartılablılir· 

1947 ortal:a.rı ve 1958 orta:lan arasında dixE!k. ıyaıbaıncı yaıt1rımların değeinin or

ta.lıaıın.a yılda %1.6 aııttığllll:l ıbu r.alkıamlar gösterme!k.teıdiır (20)- Dahıa dlıklka.tli 

lbiır ıgözlem dıuırumun u~tiğini ıgösteriır· iİlJlk. ollaıralk! bu ;ralkanılar 1947 deill. beri 

dağıtılmamış lk:a rlan deı iht iva etlıleMedir. Eğerı ihu! ibiriGmıiş !karlar, ~rniayeye 
:ilave edMmiş olSa.yıd!ı ilmll!kınma oıranı yJilldia %13'e uılaşm.ış olacalktı. !İlkinc.iı ve 

çok daha önemlisi> meyıdana gelen aırtmaınıı.n paraınui -değ.eııi.nlıı. d'iişınesıinden 

(19) Teriımllıer:i doğru anılaınılarından s:aıptırmamalk içiın bi:r açıklaıma yapmaık: 

gerekıiyoır· Biz ıburaıdıa ıge.rçelk.ten Oıiıl.ian hi'rl-eştir.iıy'or vıe kaıbul edıi,yoııuz 

Iki, ·giren sermaıyen:in bir !kısmı i'le ödenelbjjl:ir k arlardan elliLayı yabancı 

seı:maye öd'eıneler dengesin'i. ıbelıli sab'iıt 'kur sffitemi.yıle dıüze!l:'tebJ.J.ıir. Bunu 

tesbit edebi~elk için- (a ) A vustralya' nın fiy~t 5eviyıes:iındn yabaınc.ıı IÜ.hl{e 

fuyat sıeviıye~ nisbeti (ıb) ve Avm tralyıa:'run yaıpısal dıurumUılliUn ticare

tine etkisi (gelecelk ıpragmfu ıbalk:) .bi11meıt gerekir - Bunllar ka-lücınma b i

çimiınin y.aibancı sermaye tarafındıan etkiıl~ ve. -gelişmesini: ve hız

lanıdl!l"an. etlkiıleriıni de kapsı.yaca!ktıır. Bilindiği ,gilbi ld.eğerlendiırme yıapıruılk 

2J0rdıuT en azmd!an. indiır'e'k: etkiler de önemlidir. 

(20) 1947 o rtalarma /kadar ~h şiııık.etlerm dağı,tılm.amış khlan da dahiıl iEie

sıaıpllamalar Annuıa.l BulJ.etin <>i Oveırseas Iınwesm-en.t, 1957-58 dıenı (5 :6 ,8·,9, 
ta.blo lardan) aılınmıştıır. 
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doğmuş olmasıdır 0947 den önce, 1947 ve 195& arasında, ve 1947 ortalarında 

planlanmış sa:bit aktifler iÇin). BaŞka b i:r çıo\k kaırıŞJik hesaptıaıma. yolıw daı gös

teriyor ki, gerçelk. raikamlıarla, dıiırıek:t yaıtın.mlıa1-dalki ar.tım.a oran1 yalnız ıyılda 

%6 olab.ilııniştir (21) . Çok önemli bir illave olmamaıkla ıbiııılikte, <alkla uyg~ 

_geliyorik!i, p arasal terimlerle, yabancı yıatırı.maııxian Avrustııalya'da 'kJaılıan gel!iın 

yıüı;de 1.1, aym pa.riYQ<ida GSMH nm ise :yii7;de 1-3'ü kadar o1du (22) · Bu ya

tm-mı.!la:rın ıbir yılıda reel ıolamk % 6 artmasıylıa vıe reel milli hasılanın 4--5 ~ 

.smda arttması U'YiWJISUZlulk teŞkit etmez. 

Eğer ıgelecelk.te yıa1bancı yatırımlar yılda gerçelk. olaralk %6 arta.rsa ·bu ya

tırımrla.rdan sağlanan gelir ( 23ı) t ica.r.etin ge1işınesine , drdukça önemli h'k kat

kııda buı1rmaoalkm çünkü, reel miJli hasıJ.ıaida yılıda %5 ll'iık ıbi.r artma iLe ticaret 

iytzye dıoğrıu •ge~eoeık ve ge.rıçek terimlerle yıakılaşı1k %4 oivannıda olacalkıtır· 

Böyılece Avustralya'da yaıbancı seııma.yeden. elde edilen karla! maıı ve hlzmet

lerde t icaretin oldUkça :küçük bir ılıölümünü oluşturur. :İıthalat da yaıbaıncıılıar"f 

Ö<lı!al.ebilllır geliri örtmelk ~in i!hraoaıttan çolk dıah:a yavaş artamayacak, seTma

yenin iç .a~kımmdalki: artmanın ödemeler dengesi üzerindeki olumlu e1lk'isini: 

.i:hınaıl etsek: ıbHe sonıuç değişmeyeOOktiır (24)·. 

Şimdr ıbiz hu akımlardaı hüyü!k ıdalgalıanımalar olımadığı varsayımından • •h a

reket edersek özel!Jl'kle ödameıle.r. ıde<nıgesiınıde meydana gelen 'kıötüı1eş;me net iç 

alkımıcia mreyıdanaı :gelen hı:zlı ıbir <düşme üe ~Yill1 an<Q.aı vuku ıbulursa, aik;1a; uy 

gunduııki., ıbunrar lkri.ziı a~h81b1lir (yaıbancı sermaıyenin geri ıçelkilbnesiıni lkatmr 

yoı·uz). Bir yrllılk: ·bir zamanda ıdal]galanma daha ciddi 'bir ıtehlilkedir ve yaıbaıncı 

yatırımlarm maliyeUni yaıbancı yatırıım.Laıııdan fazla a.rtınr. Göııüleb.iı1iır :gele

·oek.te özel sermayenin ödıemeler dengesi üzerinde tehilike1i olacağını söylemek 

zordur- Geçen YJıllaırda cari hesSiplarm ödeaneler 'dengesinin % lO'u oldiuğunıi 

(rdağıtılmamış · Ucarlar dıaıhü) ve yine, eğer savaş stOnrası, trend devam ederse 

'bu % 10> luik dıu.rumuın ticaretten daha hızlı .büyıüyemiıyeceğiıni ,gördUk. Ne yazıık 

ki net sermaye ·alkımı bu ıdıuTumllia tezat teŞkil -eder ve deng~ ka)'ibı olur y<ani. 

ya.bancı para ıkarşılılkılarmda yüzde 7-10 azalma olıduğu =aın ~ün·ç ıbir du:. 

ruıma düşüllebilir, özeliiikle diğer karşlılıllda:r aym zamıcmdaı düşüyorsa., ibu do-

(21 ) oMacDougall.,Op.CiJt·pp.534-.35- Sonuç açıktH". Avustralya için yapılan he

sap lara tl'lav.eye gerek yok;tur. 

(22) Hesaplamalar National Incame and expenditure den alınmış ve yıll..ılk: d'al

galarunaJara rgöre dılzeltillmiştk· 

' 
(23) ıBa!k . .Aıımdt, Op. CLt, !P·258. 

(24) Ticaretin ıgelişmesi: yalbaıncı .yatırımlar ve ge·l1ır ara.rundiaki iılıiŞkiı da!lııa, 

:fiaz-la aç!klcmaıbiNrdi fakat şimd.Hkıi amacı.mı:z için bunlıaır gerelkl~ ıdeğillldir. 

236 



nı.m kaçınıılmazdır (25 ) · 

Bu dım-.uma göre Avıustra!lya şi·riketleriyle d·irek )"atınmlar portfoy yatırrm. 

lardlan. daha az tehllilkeliddr, 'Sonuncusu aynı ~da daiha ıgeçicid.i.,r. (IRortfoy 

yatı.rıımlar ayru crmnaınıdıaı ıaz gelıi.r' getirir, e~r. know4-ıow öir-~ )"tmmlaırdan 

eldıe ıec:Ji.Ien esas lbııançlardaıı !biri ise, ~ yat:ı;rmılıar üzerim.den k<a@.llıJan 

gelir daha: d~). Çünkü hissıeı salıipleriırıfunı :kar p~rannın yeniden serma 

yıeye •katılma olanıağı V'aıı:rlır· 

- XI-

Nihayet yabancı sel'Jilayede meyıdıana gelen .bir artmanın AIIJıvstralyaı'mn 

p<ilitilkas·ında ıbir değişi!kl!iği: gıerekıfumedi.ği varsaıyımmı: .ele .a•lzyoruz. Avıustral-

ya/ya serıll'a\Ye ıalkımını artırmış dl'aın lkar ora.n.mrlıa me;yd'aına gelen hiır dıüşme 

ve eğer yaıbaneı Wkelerde!ki: şartlardia awu· edilmeyen b ir değiŞ:kl·!lk. olıuyorsa 

öneelki ana'Iizilllli2de ulaştığımız sonıuçtıa ar.zıu edilineyen değişikı:ikler o!Iacaıktır. 

Fakaıt eğer devlet AV'llfltralyaı'dıa yatınm fırsaıtlan li.ı;ıiın daha fma ,l:JO.Jgi: sağ

ladığını kra:bull ed'i;yıorsa·, .ödemeler dengeSil dıüzelnıeden öınce yap~ olan ya

tırnnların maliıyeti lk.adar ·borçlanılnuş o.lıacağmı d.a kabul etmeık · oorundıaıdır. 

Hürriyetlere dayıaıİ:ıan firma garantilıeriy.le yıaıbancı sermayeyi ceııbetmek ödeme

lerdengesinin .gelecek.telk:i güç:lıükleriınl: artırabilir. Yabancı üreticileriın Avust

r.aily~··cta yatınm yapmasıını cesaretlendiı~ içiın· plıanlan~ daha yüksıe!k re

!k.ııJbet o1ianalkları vasıtasıy;la: direlk mracatı önleme~sizm ı.ııluslıa..l'arası :,5 bölü

münün ·bir kısmıru feda e~ek ıatıllaıruna g-el-enı ve yüksek relka'betten sağlanan 

bu faıyıdalard:an! rbi.r kısmı bu mıalkıalede naura ahnmamıştır-

Bunların yamnda y.aıbancı firmaların fırsat eşitliğinden Avıustralya'nın en 

a:z yararlaınmas.ıı ilirıı..cat üzer.inıd;e(ki, Jmınuın dıŞı sl!l'l!lii'lamaılarıın bu ·şirketruer ·tar 

mfındal} mğer elrononriık ve pdl'itilk. faıyıdaıtarı zorlaşt.ııraıbi-leceğİni de .helictımek 

gerekir (26). 

Yalnız ·~r-inde detaylı olarak. dıuırmadığlılmZ b i:r !konu var o ıcm, yaibe.ncı 

iY&tırıml:anın ıkArları iÜrelinden a·lıınaın ve.I~gin·in aııalt1lmaısı hu yatırımlıa.rı ce

saıretlendiııdiğiıne :göre, bu dlu·:nuım.uın :yerll'i! lk:§.rl!aıra uygulıanıp uy;gul:aınmıyacağı 

sorunuıdur. Eğer ikiSilar Ü7ıerinden: ıalman veı.igi azaltılırsa yabancı serm ayeden, 

liii· !bölümde sözü edilen lkaza.nç.la.r. daha ıa:z ola~. !Bu -czyru zamaında ryabaıncı 

flt!rlardan eldıe edill'en vergi hası.'lasım d a azaitabilece!ktiır. 
\ 

Vergi; artıl'liill!Illd.aın lk!aıç.ını'111p lkaçımlmaımasırunı .gerelkiıp gt!relmnediği aşağı-

(2S) •Dengeleme maddesi çık:anlmış, ıbak. R.J. Cam.eron-, Econ.om.i'c Record ~ 
19-517, pp-263-64. 

(ı26) Cf.ifi.N.Arndıt ve [)<R.Sheıikı •Exıport Fıranc:h.ises af Austırallli:an C~aıt}les 
With Oveıt"S'eas· Affnicaıfu>nıs Eoonomie Reoord Auııust 1959. 
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-dalki şekilde gösterilir (2~ ) _J_ 
ı 

??d 7Js <t 
1 + 

t önced~n de oLduğu giıbi vergi oranırlır, ?;Id ve 11s yabancı sermayenin 

arz ve tal~ elastilkiıyetıle.ridir; ıbuınlıaı yabancı sermaye stOku ve ~r oranı de-

ğişm.EU•eti ile talepten önceki v e arzd!aiı spnralk:i vea-,giı ıdıurumu aır.aSl!Illdalki: .iliş

kiler i ölçer. Eğer vergi• oranını fr>iır buçuk artırsalk :foıunill şu <iıunıma gelecek: 

1 
M-ese la nd sonsuz, 10,4 veya 2 ol.say<lıı, 11s \ 1 . ı - 4- 2 veya soınsUZI<fun aa; 

ı 

olmayaoa!ktı. Gönü1üyorlk:i 17 d muhteme len yıükse)k olduğu iç in -eğer yabancı 

sermayenin arz elıastikiyetinin ı ve 2 arasındaki ibiır ralkamda n ıaz olllnaması 

söz !konusu me ;vergiı .ge.lıirlerinıde dıüşmeye karşı ikıonıuJ.aıbhlir· 

A vıustraılya'dalki yabancı s ermaye d:ışandaın .gele cek y.aıbancı sermayenin 

Iruçülk ıbiT bölümü orduğu, büyühı ,bi;r olıasrhlda zannedilebilirdi F.alka.t ;piıyasa 

ço&ı aksalktır. ve bütün yaıbancı kapitalistlerin. yalıuz llciiçü!k biır ibölümü Ava.ıst

ır.a!fya'da yatır.ım yapınalkla ilgilenmiştir. Arz elastikiyetiniın m esela ı i 
olmıası demek vergiden sonııa yaıbancı sermaye' ~-den eLd'e edilen \k!l.r ora

nmm heme n hemen %9 olması ve uzu:n dônıemde, Avustralya'daiki yıaıbancı 

sermaye milktıarırun - 1
- veya belki 250 m ill'yon sterNndeın da.h:a fazla ıb.i.r mik" 
5 

tara uılaşınası demaıctiır. Bll!nu söylemenin zorluğu d:a ortadadır· 

Eğer ver;gi, muaflığı i•le yıaıbancı yaıtıınmlar teşvilk edilım.işse, Eli· iböı1ümıd'ellciı 

.anıalize dincltatimizi çevil'diğimiz tailroirde artan vergiı hası.latındaın A VıUStrall'ya

run !kazancı o lma-yacalktJT. AV'UStııalya'nın denge geLiri: üzerindeki! diğer sorun

lan için, vergi oranındaki ıdü!illleye göz yumulaıbiıliT (!kazanç içinde fit:ayıp müm

lkün oiaıbHir) . Faikaıt ıwnutulmaması :gere!kiır lk:i, dıaha f~a göçten e lde edlilen 

'kazanç ve Avustrazya'nın ~yesini:n çoğalma imlkfuıı, önceiki anali~dekiıı~d~n 

daha ik.üçi.lk: olacalktı~, ıÇiinı'kıü. bu y.aibaıncı lkarJ aırrlan e lde edi!le.Tl daha yüksek 

vergi hasılatının neticesi Avustr.a!lya'nın ıgeli-riındelk:i artmaya biiyük ötçüde- ba

~rdır. 

-XIIı-

Bu analizin esas soınucu oldukca ~ılk olBTa!k gözler ön-üne seri.J.miştir. 

Avustralya'nın yabancı yatırımlardan sağladığı en önemli !kazanç adrdan aılınan 

vergilerden zi:yade, ölçekten y ararlanmalar ve dışsal akon om ilerdia-. ÖZe;J.liikle 

( 27) Pozitif olıa.Talk: :beliırlenmiştir· 
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. \ 

Avustr.a!lıyar'mn yerli fiırmaJaırınl!ll lknow-how elde etmiş olmaları ve da.h:a etk in 

metodlar lkullraınaııalk yaıbancı ıreıkaıbete ilcarşı güçlerımiş oJmaJ.arıd.ır. 

\Eğer. göç politiıkaflJan ihayat standard'lm yükseltme yönünde ise bu .kazanç-

- lar Avustralya'nın geliı'in-1 artır.aibi.lk ve daftıa f~la göçe yol açabilıir· Bu da 

A'Vo115tr.alya'nl[l) ,yerli ıyat.ınımlarının fiınaaısman oılaınalkflia:nnı aırttı:rır ve 8.VıUStral· 

yıa'l!lil!ll .geliriaıiın dahai fazla ~ınaı. yoil! açar. F alkat :bu proıblematilktir / ve 

devletin politilmsl!lla bağlımr. Eğer yerli kaynaMaxla fiın.cmse edilmiş yatırımlar 

· azalmışsa o zaman daha fazla y.aıban.cı sermaıye ge r ekebiJir. Avustralya'n.m geliri 

ise şimdi daha ~acalk, ill'eri• geiecedm:ıe ise ibuınıun ~rsi o!lacaıktı.r . 

Yeni yabaaıcı yaıtırımlıarın ticaret hadıleri üzer.inıdelki e tkisi Avıustralya'nın 

lehlne m.iı ıyıOksa aleyhme m1 oldıu.ğu bel!li de~dir. Ödemeler. dengesi üzerindeki 

etikisi ise daha önemli olalbilir, Yıa:bancı yatı:rımil.ar genellliikie ödemeler denge

sinini Jeh1nedir. Fakat :iıleridekiı tehlike ödemeler dengesindeki kırizılerin artmış 

alaıbi'leceğiıdir, çünkü özel sennayeniın. i9 aıkııruında, ıdalgaJaınmalJr kaçıırulma7Jd:ır 

ve yıa:banCllların lkısmen de olsa karlarını döviz olaralk transfer e tmeleri ıbu 

dalgalaınmaları şiddetlendirir. 

1 Bu sonuçlaıra lbi:l!hassaı elk01110nriik: 

önünde ıbu.h.ınduaıularak , u:laşılmıştı.r. 

anoall.iziın 

MaıkaJ.enm 

ge1enelksem 

.başında 

h edefleri 

sıxalaın;rruş 

göz

var-

sayunlar tek! teJk: eile alliı.aıralk olıdukça .açılk dlaTa!k sorun ortaya kon

muştur· örneğin yalırm Jki ıliretim fıillctÖl'Ü \olduğu varsayılmı.ş. Net yatırıı:6la 

salbit fa;i,z oranı'Ildaı ayınan \ ıyapı:ıtm.amı.ştır. Yerli ~ yaıbancı serİnıaye hesapla

malarında obir lkıes inlilk yolktuır. Malkalenin ibüy.ük obia.ı lbölıüm.ünde özel yabancı 

sermay-e yatırımlarınıda!kiı değişmelerin 'ıbağmısızlığı zunnem varsayılmışl;ır. A

naıliz 1başl.amıgıçta da belirtildıiği giıbi esas lıtiobariyle statilkt ir. Analizi dina

m:ilk hale S()kmak müırnlkıünı dlsa bile . ço~ elkonıomilk teoriler üzerinde iktisat 

ıtarihiınde olıdu ığıu giibi fa2lıa !hesap yaa:ımadan d'a fayıdalı şeyl-er söylenebi.Jir. 

P rolblem ıü:zerindekiı görıüşlerin oçğu lk.e~ediJ.ememi.ştir. Devlet 'borçlaınmasırun 

yaıbaaı.cı yatınmlara n isbet i ve uzun dönem borçlanmalan giıbi lkonular lhalkı'kın

da çoık az şey söylenmiştir, Politilk maliyet .ve iiaydall:arı taıkdir< etmeğe teşe~ 

büs ~dilmemiştiil"· \ c. 

Anoaliz ibazı t adila.t1ar geçi~eden Avustralya'nın dışındaiki ıülikelere uygıl
mnmnı:yacaktır, ibu deği§ilmilkleri yapm ak mÜınikündıür. <.Xığu .az gelişmiş ül

lk.elerıde, mesela, ağır bir işsiflolilkı dıüşUk istiihdam vaT<lıo.-. !M-a:jiıniılı: hasıla ücret 

oranından azd'llr. Orgaınize edilmiş sektör.lerde ihatt~ :marj iaıal :ı:ı,asılaı sıfırıdır. 
Organiae edillmiş se\k.törler ve iıçlerinde r eel· ücret düzeyi lle tam istihdam. ol

duğu faırzedi!len 'bazı sektörlam aınaJ.i.z uygul'31Iloabilir. · IV. bo~d'e be.lir:ttiği-
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ımiz rgiıbil yaıbancı illkelerden ıkatbul ediıllen daıhaı m-zıla yatırımlar organize edil

miş ~rJerden göçü mıiim!kün kılacak ve daha önce .belirttiğimiz gLbi bu dıU

rum denizaşın ü~elerden Avustralya'ya daha fazla göçün dl'masınıa yol aça

bilec&ttir. 

Bütün s=laımalara rağmen urourlolunur iki .bu malkaledelki analiz, eaı azın-

dan Avustraltya için :yanlışlarlllll doğruil.tma:k ve düz-eltmek p roblemin diğer 

izah yönlerine ışıik tutmalk için yarıarlamlan bir çalışma olsun-

! 

' 
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