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TUKETIM FONKSIYONU, EKONOMETRIK YAKLASIM

Ebru ERTAS*

OZET

Bu yaz: tiiketim fonksiyonu teorilerini kisaca gézden gecirmektedir. Amag
tiiketim fonksiyonu teorileri ile ekonometirik teknikler ve ampirik bulgular arasin-
daki etkilegimleri vurgulamaktir.

SUMMARY
Consumption Function, Econometric A pproach

This paper provides a short review of theories of the consumption function.
The aim is to emphasise the interplay of consumption function theories, economet-
ric techniques and emprical results.

Bireylerin tiiketim planlarim belirleyen faktorler, Keynes (1936, Kisim 8 ve 9)
tarafindan da vurgulandig gibi, ¢cok karmasiktir. Bireysel a¢idan objektif faktorler
olarak nitelenebilecek faktdrler arasinda vergi sonras: cari gelir ve transferler, bire-
yin (miras olarak elde ettigi) varhklan, varhiklann ve tiiketim mallarinin cari fiyat-
lar1, sermaye piyasalarinin gelismislii ve rekabet derecesi yer almaktadir. Tiiketim
kararlanmin siibjektif yonleri ise iggiicii gelirlerinin, transferlerin, vergilerin, faiz had-
lerinin ve varliklarin ve tiiketim mallan fiyatlarinin gelecekteki degerlerinin siibjek-
tif olasihik dagihimlan tarafindan gekillendirilmektedir. Objektif ve siibjektif faktor-
lerin bireylerin tiiketim planlanim etkileme bicimi ve bu planlarin gerceklestirilmesi
yogun bir gekilde teorik ve ampirik aragtirmalara konu olugturmaktadir. Bu yazinin
amaci tiiketim teorilerini gelistirmek ve ekonometrik olarak sinamak i¢in atilan
adimlan ve teori ile ampirik bulgular arasindaki etkilesimleri gozden gec¢irmektir.

Kesim I de Keynes'in General Theory'deki ''temel psikolojik yasas1' ve tiike-
tim fonksiyonu ile ilgili goriigleri ele alinmaktadir. Kesim II de basit tiiketim iligkisi
ile bagintilh temel ampirik bulgular siralanmakta ve bunlar Keynes'in basit tiiketim
fonksiyonunun ima ettigi sonuclarla karsilagtinnimaktadir. Kesim III de Keynes'in
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tiiketim hipotezi ile ampirik bulgular arasindaki tutarsizliklarin nedeni olarak esanh
denklem egiliminin roliinii incelemektedir. Kisim IV te goreli gelir hipotezi ele alin-
maktadir. Siirekli gelir hipotezi Kesim V'in konusunu olusturmaktadir. Kesim VI da
yasam dongiisii teorisi anahatlan ile vurgulanmaktadir. Son kesimde tiiketim fonksi-
yonu ile ilgili son gelismeler 6zet bir gekilde sunulmaktadir.

I. KEYNES'IN "TEMEL PSiKOLOJIK YASASI"

Keynes'in (1936, Kisim 8) temel psikolojik yasas: "'gelir arttik¢a tiiketimin art-
tigim fakat tiiketimdeki artisin gelirdeki artis kadar olmadigmi” ifade etmektedir.
Bagka bir deyisle, gelirdeki bir artis tiiketimde pozitif fakat daha ufak bir artiga ne-
den olmaktadir, yani

Cc=f(Y) 0<dc/dy<1 (1)

Dikkat edilirse bu yasa tiiketim fonksiyonunun egimi ile ilgilidir. Biitlinler arasinda-
ki bir iliski olarak onerilmesine ragmen tiikketim fonksiyonunun agik bir sekilde
bireysel davranigi da yansitti1 kabul edilmektedir. Keynes (1936, Kisim 8, 9 ve 24)
ilaveten su onermelerde bulunmaktadir.

1. Gelir arttikca tiiketilen (tasarruf edilen) gelir orani azalr (artar), yani

d(C/Y)/dY <0 (2)

olmaktadir. Bu tiiketimin gelire gore elastikiyetinin birden kiiciik olmas1 demektir’.
Buradan gelirlerin fakirler lehine yeniden dagitiminin tiiketimi arttirabilecei argii-
mani ortaya ¢ikmaktadir.

2. Servetin para degerindeki degismeler tiiketim meylinde kisa donemli de-
gismelere neden olmaktadir.

3. Kisa donem marjinal tiiketim meyli uzun dénem marjinal tiiketim mey-
linden diigiiktiir. Bu nokta bir bireyin yagsam standardinin kisa donemde esnek ol-
madifi, bireyin gercek geliri ve geleneksel harcamalan arasindaki farkin dogrudan
dogruya tasarruflara gittigi, ¢iinkii ahskanhklarn degisen durumlara uyum saglama-
sinin zamamni gerektirdigi goriisiinden kaynaklanmaktadir.

Servetin ve gelir dagihmnin roliinden ve kisa donem ile uzun dénem tiiketim
meyilleri arasindaki ayirimdan soz etmesine ragmen Keynes tiiketim ve tasarrufu
oziinde tiiketicilerin gelirlerini harcayabilecegi ''mallar'’ olarak ve geleneksel talep
teorisinin dayandifi cerceveye benzer, statik bir cerceve icinde ele almaktadir.
Tiiketim gelir arttik¢a iizerine yapilan harcamamn azalarak arttign bir gerekli mal
gibi distiniilmektedir. 1930’larin sonlannda ve 1940'larda hakim olan goriig budur.
Tiiketim ile ilgili baslangigta hakim olan bu goriigler formel bir gekilde egimi sifir ile
bir arasinda (0 < < 1) olan pozitif kesmeli (a > 0) bir dogrusal fonksiyon

C=a+p8Y+u (3)

1 Tiketim gelir oraninin gelire gire diferansiyeli alindiginda
d (C/Y)/dY =(1/Y) (dC/dY) — (C/Y?)

bulunur. Bu ifadenin negatif olmasi demek (dC/dY) (Y/C) < 1 demektir.
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ile temsil edilebilir, burada C tiiketimi ve Y geliri ve u tesadiifi bozuklugu belirtmek-
tedir?.

Acikca goriildiigii gibi baslangic asamasinda hakim olan tiiketim fonksiyonu
goriisiinii ampirik bir goriig olarak tasvir etmek miimkiindiir. Yapilan aciklamalar
akiler bir tiiketicinin gelirini neden tiiketim ve tasarruf arasinda ''paylastirdii’ ko-
nusunda hig¢ bir sey soylememektedir. Keza gelir diisiik iken fakir kimselerin veya
fakir iilkelerin nasil, onceden tasarruf etmeksizin gelirleri iizerinde harcama yapabil-

dikleri konusunda tatmin edici bir aciklama yoktur.

II. ONEMLi AMPIiRiK BULGULAR

Ikinei Diinya Savasi oncesi verileri ile tahmin edilen Denklem (3) teki gibi tii-
ketim fonksiyonlan orneklem peryoduna sagladiklan iyi uyuma ragmen savas son-
rasi tiiketimi ongormede kullandiklannda tiiketimi tutarh bir sekilde diisiik ongor-
diigii gozlenmistir; yapilan tiim ex-post Onraporlar negatif onrapor hatalan icermek-
tedir®. Her ne kadar yiiksek bir R? iyi onraporlan garantilemese de, bu tiptekiso-
nuglar basit tiikketim fonksiyonu iizerinde giipheler dogurmusgtur.

Basit tiiketim fonksiyonu [Denklem (3)] gelir arttikca tiiketilen gelir orammnin
azaldigini ima etmektedir. Fakat Simon Kuznets (1946) tarafindan ortaya ¢ikarilan
deliller 1869-1929 doneminde A.B.D. de gelir dort kat artmasina ragmen tiiketilen
gelir oraninin sabit kaldigimi gostermigtir. Daha sonra Goldsmith (1955) tarafindan
da dogrulanan bu bulgu basit tiikketim fonksiyonu iizerine golge diigiiren diger Snem-
li bir etmen olmugtur®.

Dorothy Brady and R.D. Friedman (1947) aile biitceleri ile ilgili capraz kesit
(mekan) verilerine dayanarak yaptiklar: incelemede ailelerin geliri arttikca tiiketim
fonksiyonunun yukan dopru kaydifini gostermistir. Bu capraz kesit verilerinden
elde edilen tiiketim gelir oraninin zaman serisi verilerinden bulunanlardan farkh ola-
bilecegini ve tiiketimin ailenin mutlak geliri tarafindan degil aile gelirinin ortalama
gelir ile olan géreli durumu tarafindan belirlendigini ima etmektedir. Keza bunlar da
basit tiiketim fonksiyonu hakkinda ciddi kuskular uyandiran bulgulardir.

2  Bu basit dogrusal tiikketim fonksiyonu olagan en kiiciikk kareler (OEKK)
metodu ile iki Diinya savagi arasindaki A.B.D. verilerinden kestirildiginde
bekleyiglerle uyumlu sonuglar elde edilmistir. Haavelmo (1947) 1922-41
dénemi yilik kisi bagina verilerini kullanarak e@im parametresini = 0.732
olarak kestirmektedir. Diger tipik bir sonu¢ Davis (1952) tarafindan verilmek-
tedir. Davis milyar dolar olarak ifade edilen ve fiyat ve niifus degigmeleri icin
deflate edilmis 1929-1940 donemi A.B.D. biitiinciil verileri ile tiikketim fonksi-
yonunu
C=11.45+0.78 Y R? =0.98 (3a)

(0.02)
seklinde kestirmektedir (Parantez igindeki standart hatadir).

3  Bakimiz Haavelmo (1947), Davis (1952), Smithies, Livingston ve Mosak (1945)
Keza bakiniz Wallis (1973, s. 3).

4  Goldsmith (1955) uzun donem zaman serisi verilerden biitiinciil kigisel tasar-
ruflann gelirin yaklagik sekizde biri oraninda uzun dénemli bir istikrara sahip
oldugunu gostermektedir.
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Bir onceki paragrafta tartigilanlarla bagmtih diger bir ampirik gozlem tiiketim
gelir oraninin dongiisel olarak dalgalanmasidir®. Oran iktisadi refah donemlerinde

nemlerinde artmaktadir.
Bu ampirik bulgular ve gozlemler, tiiketim fonksiyonu formiillendirmesini
hem ekonometrik ve hem de teorik acidan inceleyen ve ampirik bulgulan tiiketim

fonksiyonu ile uzlastirmaya ¢ahisan kapsaml bir bilimsel ¢abanin baglamasina on-
cilliik etmigtir.

Ill. EKONOMETRIK BiR PROBLEM

Basit dogrusal regresyon denklemleri ile yapilan onraporlarn negatif onra-
por hatalar icermesi, baz1 aragtirmacilar sorunun nedenini ekonometrik problem-
lerde aramaya yonelmistir. Basit tiiketim fonksiyonu tahminleri agisindan ilk akla
gelen temel ekonometrik problem esanh denklem sistematik sapmasidir. Bir esanh
denklemine ait bir denklemin parametrelerinin olagan en kii¢iikk kareler (OEKK)
kestiricileri yanh (sistematik sapmali) ve tutarsiz olacaktir,

iki denklemli basit bir modele

Ci=a+BY, +u (4)
Y, =C. +Z, (5)

ait tiiketim fonksiyonunun parametreleri OEKK ile kestirildiginde egim parametre-
sindeki, § , asimptotik yanin

(1-B) of
0%+

plimf—p=

oldugu kanitlanabilir® burada C tiiketimi, Y geliri, Z ekzojen otonom harcamalar,
ut tesadiifi bozuklugu ve g} ve o¥%sirasi ile u ve Z degigkenlerinin varyansimi belirt-
mektedir. qi ve azzpozitif ve (1) > 0 oldugundan asimptotik yan pozitiftir. Bagka
bir deyigle bu basit egsanh denklem sistemine ait tiiketim fonksiyonunun parametre-
leri OEKK ile tahmin edildiginde egim parametresi yukan dogru yanh olmaktadir.
Bu sekilde, f§ ile yapilacak onraporlarin, yukanda belirtilen ampirik bulgularmn aksi-
ne, pozitif sistematik sapma icermesi beklenmektedir. Kuskusuz bir tutarh tahmin
edici, dmegin dolayh en kiiciik kareler (DEKK), aracsal degigkenler (AD) veya iki
agamali en kiiciik kareler (2AEKK) metodlarindan biri, kullanilarak esanh denk-
lem egiliminden sakimlabilir”.

Basit tiiketim fonksiyonu ile yapilan kestirimlerdeki esanh denklem egilimini
ilk sinayanlardan biri Haavelmo (1947) dur. 1922-41 dénemi A.B.D. vilhk (kisi ba-
sina deflate edilmig) verilerini kullanarak Haavelmo marjinal tiiketim meylinin, § ,

5 Bakimz Modigliani (1949) ve Goldsmith (1955). Keza bakiniz Evans (1969,
s. 17).

6 Bakimiz Maddala (1977, s. 249-250).

7L

Denklem (4) ve (5) ili belirtilen model tam teshis edilmis oldugundan her ii¢
metod da ayni kestirimleri verir.
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aracsal degiskenler kestirimini f* = 0.672 olarak hesaplamigtir. OEKK kestirimi
B = 0.732 ile kargilastinldiginda basit tiiketim fonksiyonunun OEKK kestirimindeki
pozitif asimptotik sapma belirgin bir sekilde gozlenmektedir®.

Acikca gorildiigii gibi esanh denklem sistematik sapmasi ve bunun ortadan
kaldinlmas: Savag sonrasi onraporlama problemine, yani gozlenen negatif énrapor
hatalarina ¢6ziim getirmemekte aksine onu biiyiitmektedir.

IV. GORELI GELIR HIPOTEZI VE DUESENBERRY-MODIGLIANI
YAKLASIMI

Yukanda belirtilen ampirik gozlemlerle basit dogrusal tiiketim fonksiyonu
arasindaki uyumsuzlufu Duesenberry (1949) tiikketim teorisini yeniden formiile
ederek uzlagtirmaya calismistir.

Goreli gelir hipotezi olarak bilinen Duesseberry 'nin teorisi Brady ve Friedman
tarafindan ortaya c¢ikanlan bulgulan formellestirmektedir. Hipotez iki temel diigiin-
ceye dayanmaktadir:® (a) Bir bireyin tiiketim davramsi bireyin gelir dagihimimdaki
yiizde katmanina veya bireyin "'goreli gelirine' baghdir, bu sekilde bireylerin tiike-
tim davranislan birbiri ile bagintih olmaktadir. (b) Tiiketim davranigi zaman i¢cinde
kolayhkla ters ¢evrilemez, bireyler agisindan ele alindiginda basit bir tiiketim gelir
iligkisinin ima ettigi gibi her iki yonden aym sekilde uygulanabilir bir iligki degildir;
baska bir deyigle bireyler gelirde ortaya ¢ikan degisimlerin yoniine gore farkh tepki
gosterir. Bu diigiincelerden ilki ¢capraz kesit ikincisi ise zaman serisi verileri agisindan
onemli sonuclar dogurmaktadir.

Goreli gelir hipotezi tarafindan ileri siiriilen birinci nokta hem uzun donemde
zaman serilerinde gozlenen degigmez tiiketim gelir oranina ve hem de capraz kesit
verilerinde gozlenen azalan tiiketim gelir oranmma aciklama getirmektedir. Hipotez
bir bireyin gelir dagihmindaki yiizde katmani ne kadar yukarda ise (yani birey gore-
li olarak ne kadar zengin ise) bireyin gelirinden o kadar daha az bir kismini tiiketece-
gini varsaymaktadir. Eger tiim gelirler ayni oranda artarsa, goreli gelirler ve dolayis
ile tiiketimin gelir icindeki pay1 degismeden aynen kalacaktir. j ninci hane halkinin
t donemindeki tiiketim gelir oranimi onun goreli gelirinin bir fonksiyonu olarak
yazarak goreli gelir hipotezini

Cjt g ¥i

Vit G | 6)
seklinde ifade edebiliriz, burada y bireyin ait oldugu grubun ortalama geliridir'°.
b > 0 iken bireyin geliri arttik¢a tiiketim gelir icindeki payi, ortalama meyli,
azalmaktadir. Denklem (6) yeniden

Cjt =2V +by (7

8 Benzer tartismalar i¢cin bakimiz Malinvaud (1966, Kisim 4) ve Wallis (1973,
s. 4).
9  Duessenberry'nin orjinal goriigleri tasarruf/gelir orani cinsinden ifade edilmis-
tir. Yazar daha sonraki ¢alhsmalarinda tiiketim/gelir oranim kullanmaktadir.
10 Buradaki tartismaiar acisindan gerekli olmadig igin tesadiifi bozukluk terimi
dikkate ahinmamigtir. Bakimz Wallis (1973).
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seklinde yazilabilir, acikca goriildiigii gibi t zamaninda grup icinde yapilan capraz
kesit regresyonu marjinal tiiketim meylini a olarak vermekitedir ve kesme, by, pozi-
tif oldupundan fonksiyon azalan tiiketim gelir oram hipotezini desteklemektedir.
Bireysel hanahalklar ve gruplar lizerine biitiinlestirme yapildiginda (toplam alindi-
ginda) C, = (a+b) Y, elde edilir, bu biitiinciil zaman serisi modelidir. A¢ik¢a goriil-
diigii gibi zaman serisi modelinden elde edilen marjinal tiiketim meyli, a + b, capraz
kesit modelinden elde edilen marjinal tiiketim meylinden, a, biiyiiktiir ve zaman seri-
si modeli gelir arttikca tiiketim gelir oraninm degigmeden aynen kalacafim ima et-
mektedir.

Gioreli gelir hipotezi tarafindan ileri siiriilen ikinci nokta Duesenberry-Modig-
liani tiiketim fonksiyonu olarak

1]

Ct Yi
i =ap ta; (Y—t) ag,a; >0 (8)

seklinde veya bunun bir dogrusal yaklasik bi¢cimi olan

Ci=a+p, Y +B, Y] £1,,>0 9)

seklinde ifade edilebilir, burada Y(t’ dnceki donemlerde gozlenen en yiiksek gelir dii-

zeyini belirtmektedir. Modigliani (1949) tarafindan Ongoriilen tiiketim-gelir oranmn-

daki dongiisel dalgalanma denklem (8) den agikga goriilmektedir; Y < Y? oldugu

durumlarda ongoriilen tiiketim-gelir oran1, Y > Y® oldugu durumlardaki tiiketim-

gelir oranmndan biiyiiktiir. Denklem (9) Duesenberry (1949) tarafindan vurgulanan
yukar: dogru siiriinen mandalli ¢ark bi¢imindeki bir kisa dénem tiiketim fonksiyonu-
nu ima etmektedir. Gelirin zaman icinde siirekli olarak arttig1 bir yapida en yiiksek
onceki gelir bir onceki donem geliridir ve Denklem (9) kesmesi o + §, Y{ — 1 olan
basit bir iligki haline doniismektedir. Kesme ve dolayisi ile fonksiyon siirekli olarak
yiikselir. Bununla birlikte gelir diistiigiinde, Y‘t’ degismeden aynen kalmakta ve dola-

yisi ile kesme degigmemekte ve tiiketim daha yatik olan kisa donem tiiketim fonksi-

yonu iizerine yerlesmektedir. Goreli gelir hipotezi denklem (8) ve (9) daki Y? yeri-

ne tiiketimin onceki donemlerde gozlenen en yiiksek degeri, CE , ikame edilerek ifa-
de edilebilir.

Goreli gelir hipotezine yoneltilen temel elestirilerden biri tiiketim davranisr
nin zaman iginde ters cevrilemez deg@il yavas yavasg ters cevrilebilir bir davrams bi-
¢imi gosterdigi elestirisidir. Brown (1952) tiiketim harcamalannin ge¢migteki dav-
ramiglara bagimhhgin gelirin veya tiiketimin onceki en yiiksek diizeyi ile degil bir
onceki degeri ile agiklamaktadir:

Ci=a+p, Y+B8,Cp_q 0<p<1 (10)

Bu fonksiyon tiiketici davramslarinin siirekli olarak kismi bir ayarlamaya tabi tu-
tuldugunu varsaymaktadir. Bu diizeltme aymi zamanda Keynes'in isaret ettigi k-
sa ve uzun donem marjinal tiiketim meyli aymmm da desteklemektedir. Kisa
donem marjinal tiiketim meyli §,, uzun dénem marjinal tiiketim meyli §, /(1 — 62)
den kiiiiktiir' ' . Basit bir makroekonometrik model cercevesi icin sabit fiyatlarla
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ifade edilen 1926-1941 ve 1946-1949 verilerini kullanarak Brown (1952) kisa
donem marjinal tiilketim meylini 0.40 ve uzun donem marjinal tiiketim meylini
0.59 olarak bulmustur' . Kuznets'in 0.85-0.88 lik ortalama tiiketim meyilleri ile
kargilagtirildiginda bunlar oldukga diisiikmiis gibi goriinmektedir.

Gecikmeli bagimh degigkenin tiiketim fonksiyonu i¢ine bir aciklayic1 degis-
ken olarak katilmasi [Denklem (10)] ile gelirin geometrik olarak azalan bir sonsuz
dagilimh gecikmesinin

«

(= =]

1-5; i=0 b
tilketim fonksiyonu icine katilmas: esdegerlidir' .

Goreli gelir hipotezi de Keynes'in basit tiiketim hipotezi gibi ampirik gbzlem-
lere dayanmaktadir. Yapilan aciklamalar daha once oldugu gibi akilei bir tiiketicinin
gelirini neden tiiketim ve tasarruf arasinda boliistiirdiigii sorusuna bir aciklama getir-
memektedir.

(11)

V. SUREKLI GELIiR HIPOTEZi

Keynes'inkinden ¢ok daha teknik ve detayl bir tiikketim fonksiyonu spesifikas-
yonu Friedman (1957) tarafindan ileri siiriilmiistiir. Siirekli Gelir Hipotezi (SGH)
olarak bilinen Friedman'in teorisi yukarida belirtilen istatistiki fenomenlerden bazi-
larina aciklama getirmektedir.

Friedman dayamkl tiiketim mah satinalimlarim1 sermaye stoguna yapilan ilave
olarak diisiinmekte ve onlarin sadece hizmetlerinin tiiketim olarak ele alinmasi ge-
rektifini savunmaktadir. Dolayis: ile Friedman'in teorisinde tiiketim, daha 6nceki
makroekonomik tamimlardan farkh olarak, yeniden tanimlanmaktadir. Ampirik uy-
gulamalarda bu tamima uymak gercekten zordur.

Friedman'in hipotezi tiiketicilerin tiiketim planlarim yaparken gelirdeki ge¢ici
degigmeleri dikkate almadiklarini, sadece bekledikleri "'normal’' veya siirekli geliri
(Yp) dikkate aldiklarim ileri sirmektedir. Gozlenen cari gelir (Y) ile Yp arasindaki
fark gegici gelir (Y) olarak tammlanmaktadw: Y =Yp + Y. Benzer sekilde tiike-
tim siirekli veya 'planlanan’ (Cp) ve gegici (Cp) bilesenlerine aynlmaktadir:
C= Cp + CT'

Siirekli ve gegici gelir ve tiiketim kavramlan aymmindan sonra Friedman'in
hipotezi

Cp=f (Yp) 12)

11  Buradaki uzun donem marjinal tiketim meyli bir duragan tiiketim diizeyi ile
uzun dénem duragan gelir diizeyi arasindaki iligkiden [C® = f(Y€, Ye)] ¢ikaril-
maktadir. Denklem (10) da C¢ ve Cy — 1 yerine C®€ ve Y yerine de Y® konur
ve dCe/dY® icin ¢oziim yapilirsa uzun dénem marjinal tiketim meyli 8, /(1 —
f,) olarak bulunur. Ball ve Drake (1964) ve Evans (1969) uzun dénem marji-
nal tiketim meylini biiyiimeyi de dikkate alarak bir durgun durum biiyiime
yolu i¢in tahmin etmektedir.

12  Brown iki denklemli bir modeli, tesadiifi terimin otokorrelasyoniu olmadigin
varsayarak, AD metodu ile tahmin etmektedir.

13 Bunokta Koyck (1954) tarafindan belirtilmigtir.

—143 -



seklinde ifade edilebilir, yani siirekli tiiketim siirekli gelirin bir fonksiyonudur. Fried-
man'1n teorisinin son 6gesi

Cp=7Yp (13)

seklindeki tiiketim fonksiyonu spesifikasyonudur. Bu gekilde Friedman'in tiiketim
fonksiyonu kesme terimi icermemektedir, dolayisi ile bu fonksiyonun ima ettigi
(uzun donem) marjinal tiiketim meyli, Kuznets'in bulgular1 ile uyumlu olarak,
ortalama tiiketim meyline egittir. Keynes'inkinden farkh olarak Friedman'in teori-
sinde (siirekli) tiiketimin (siirekli) gelire gore elastikiyeti birime esittir.

Modelin istatistiki spesifikasyonunu tamamlamak i¢cin Friedman sunlan var-
saymaktadir: (1) Gegici bilegenler sifir ortalamalara sahiptir: E (Y) = E (C7)=0;
(2) Siirekli bilesenler ve bunlara kars: gelen gecici bilesenler arasindaki kovarianslar
sifirdir, kov (Cp, Cp) = kov (Yp, Yp) = 0; gelir ve tiiketimin gegici bilegenleri bir-
birinden bagimsizdir, kov (Cp, Y) = 0. Bu son varsayim kuvvetli bir varsayimdir,
¢inkii agiktan saglanan (gegici) gelirlerin tasarruf edilecegini ima etmektedir.

Friedman'in bu spesifikasyonu tilketim fonksiyonunu sonucgta bir ekonomet-
rik "degiskenlerde hatalar'' modeli olarak kargimiza ¢ikarmaktadir. Gergek degis-
kenler kesin bir iligkiyi belirtmekte, fakat bunlar hata ile gozlenmektedir. Cp =
v Yp iligkisinin C ve Y kullamlarak yapilan OEKK kestirimi y nin tutarsiz bir kesti-
rimini vermektedir. Bu durum tiiketim fonksiyonunun OEKK kestirimlerindeki bir
bagka sistematik sapma kaynagina isaret etmektedir. Marjinal tiiketim meylinin
basit dogrusal regresyon katsayisi tarafindan eksik kestirilmektedir, gecici gelirin
goreli variansi ne kadar biiyiik ise bu sistematik sapma o kadar biiyiik olacaktr’*.
Basgka bir deyigle (siirekli) tiiketim ve siirekli gelir arasindaki gercek iliski ile karsi-
lastirildiginda kestirilen tiiketim fonksiyonu daha yatik olmaktadir. Friedman'm
teorisi aym zamanda tiiketim meylinin ¢apraz kesit kestirimi ile zaman serisi kesti-
rimi arasindaki farka da aciklik getirmektedir'®. Biitiinciil gelirdeki gecici 6gelerin
degisebilirligi capraz kesit verileri i¢inde yer alan bireyler arasindaki degigebilirlige
kiyasla daha kiiciiktiir, dolayisi ile zaman serilerinden Kestirilen marjinal tiiketim
meyli genellikle birime daha yakin olmaktadir.

Friedman'in teorisini ampirik olarak sinamak icin Cp ve Yp'yi dlgen ampirik
yaklagik degerlerin bulunmasi gerekir. Cp ve C arasindaki fark ufak oldugundan,
genellikle Cp yerine C ikame edilmektedir. Dolayisi ile SGH [Denklem (13)]

Ct=‘}' th"' llt ‘ (14)
seklini almaktadir, burada tesadiifi terim ut, Ypt den bafimsizdir ve sonlu bir
variansa sahiptir. Siirekli gelir ©zii itibariyle nitel bir kavram oldugu i¢in Friedman
(1957) bunun tiiketicilerin sahip olmayi bekledikleri gelir olarak tanimlanabilecegi-

ni belirtmektedir. Kugkusuz tiiketiciler giincel gelismeler 1515inda bekleyisleri siirek-
li olarak diizeltecektir. Bu siire¢ yaklasik olarak

(1—AL) Yp=(1—N) V¢ 0<A<1 (15)

14  Fisher ve Brown (1958); Wallis (1973, s. 11-15).
15 Cramer (1973,s. 187-188).
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seklinde tasvir edilebilir, burada L gecikme operatoriinii belirtmektedir' ¢. Denklem
(15) yeniden

Ty Y ] (15 a)

Yo~ WM X FACTSAIN, gt AL ALYE o sl (15 b)

seklinde yazilabilir. Bu sekilde siirekli gelir ge¢mis gelir diizeylerinin agilikh bir or-
talamas: olarak ifade edilebilmektedir, agirhiklar geometrik olarak azalmaktadir ve
toplami birime esittir. Buradan tiiketim fonksiyonu

C,=7(1—A)(A—AL) 1Y +u, (16)

veya
Ci=vy(@—N[Y +AY,_; +N Y, _,+..]y (16 a)

olarak elde edilir. Tiikketim fonksiyonunu kestirmek amaci ile Friedman (1957) A
icin farkh farkli degerler kullanarak ve onyedi donem geriye giderek ¢ok sayida Yp
serisi olusturmus ve her durum i¢in tiiketim fonksiyonunu kestirerek en yiiksek R?
vi veren A degerini se¢mistir. En iyi kestirimler Cpt = yYpt geklindeki tiikketim fonk-
siyonunu destekler dogrultuda anlamsiz kesme terimleri vermis ve y parametresi
0.88 olarak kestirilmistir; kestirilen marjinal (ortalama) tiiketim meyli ayn dénem-
de gozlenen ortalama tiiketim meyline ClY cok yakindir.

Kuskusuz dagihmli gecikmeyi yukaridaki gibi simirlandirmaya gerek yoktur.
Tiiketimin sonsuz dagihmli gecikme yapisi Koyck (1954) doniistiirmesine tabi tu-
tularak

C=MC, 1+ Y(1-N Y, tu—ru_ a7)

edilir. Bu Brown (1952) tarafindan kullanmilan bi¢imin hemen hemen aynidir; tek
onemli farklihk burada kesme teriminin diisiiriilmiis olmasidir. Goriildiigii gibi siirek-
li gelir gecmigte gozlenen gelir diizeylerinin bir agirhikh ortalamasi olarak kestirildi-
ginde SGH ile tiiketimin gecikmeli degerini fonksiyona katan diger hipotezler arasin-
da hig¢ bir farkliik kalmamaktadir.

VL. YASAM DONGUSU HIPOTEZi'’

Yasam dongiisii hipotezi (YDH) bireylere, tiiketimlerini tiim yasamlanna tat-
min edici bir sekilde dagitmak amac: ile, tikketim ve tasarruf davramgini planlayan
kimseler olarak bakmaktadir. Hipotez tasarrufun esas itibariyle bireylerin yashhkta
tilketim yapma arzusundan kaynaklandigimi savunmak tadir.

Fayda maksimizasyonu hipotezine gore tam rekabet¢i bir piyasada faydasim
maksimum kilmaya calisan bir bireyin herhangi bir yasta, t diyelim, tiiketime ayra-
cafl kaynaklar, giincel olarak elde edilen gelire degil, sadece bireyin yasam boyu

16  Bekleyis ayarlamalan tam degil kismi oldugu i¢in 0 <A < 1 olmaktadir. Ote
yandan LYpt = Ypt — 1 olmaktadir.

17  Yasam dongisii hipotezi Modigliani ve Brumberg (1954 ve 1979) ve Modigliani
ve Anda (1957) tarafindan gelistirilmisgtir.
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kaynaklarina (isgiicii geliri art1, eger varsa, mirasin bugiinkii degeri) bagh olacaktir.
Bu hipotez temsili bir tiikecinin, beklenen ortalama yasam tiiketimine yakin bir yer-
de, oldukca diizenli bir hadde tiiketimde bulunmay) sececegi varsayimu ile birlikte
ele alindiginda bireyin tasarruf (tiikketim) davramigim anlamaya yardime: bir sonuca
ulagmamizi miimkiin kilmaktadir. Kisa donemde tasarruf, cari gelir ortalama yagam
kaynaklarindan aynildig dlciide yiikselip azalacaktf.

YDH'y: basit bir gekilde tasvir eden bu sonu¢ yasam kaynaklar: kavram yeri-
ne siirekli gelir kavrami ikame edildiginde SGH nin da paylastif: bir sonug¢ olmakta-
dir. Bu halde giincel gelir ile siirekli gelir arasindaki fark gecici geliri vermektedir.
Fakat bireylerin yasamlarinin sinirh oldugu, yagamlan boyunca duyacaklan gereksi-
nimlerin yasa, ¢ocuk sayisina, emeklilife bagh olarak degigebilecegi dikkate alindi-
ginda yasam boyu kaynaklann siirekli gelirden farkli olacag gorilmektedir. YDH
iste bu fatki vurgulamaktadir.

YDH, SGH ile birlikte, son ¢eyrek yiizyil i¢inde biitiinciil tiiketim fonksiyonu
iizerine yapilan ampirik ¢aligmalarin biiyiik bir ¢ogunlugunun teorik tabanmi olus-
turmaktadir. Yasam boyu kaynaklari, yasam dongiisii boyunca beklenen emek ve
transfer geliri akimlarimin bu giinkii degeri oldugundan, dogrudan dogruya gozlene-
mez. Bu ampirik uygulamalarda ¢ok ¢esitli yaklagik deger bulma araclarinin kulla-
nmilmasina ve yagam dongiisii teorisi ile tutarh ¢ok farkl modellerin ortaya ¢ikmasi-
na neden olmusgtur.

Oziinde yasam dongiisii — ve siirekli gelir — hipotezi tiiketim kararinin bir za-
manlar-arasi problem oldugunu vurgulamaktadir. Gelir bu giin harcandifinda yarmn-
ki tiiketimde kullanilamiyacaktir. Giincel servet tutumu gelecekteki tiiketimin 6nem-
li bir kaynagim olusturdugundan, onun giincel tiiketim kararlarim1 etkilemesi bek-
lenmektedir.

Biitiinciil diizeyde, yasam dongiisi hipotezinin bir duragan durum bicimi
Modigliani (1975) tarafindan soyle ifade edilmektedir:

C=0Y +(—r)A; (18)

burada At donem sonundaki Ozel serveti ve r varhklar iizerinden saglanan getiriyi
belirtmektedir, 6 ve & sabit parametrelerdir. Duragan durum digina ¢ikildigmda
yani biiyliyen bir ekonomi dikkate almdiginda 6 ve § cesitli faktorlerin etkisi ile
degismektedir. Faiz haddi ve beklenen verimlilik biiyiimesi bu faktorler arasinda yer
almaktadr. Efer sermaye kazanclan ve faiz, gelir icine katilirsa, Denklem (18) ve

A=A 1t Y 1—-Ci g (9
ozdesliginden
ACi=0A, Y +(@—1)(Yy_1—C,_,) (20)
veya
Ci=0Y +@—r=0)Y,_,;+(1—-8+rC,_, (20 a)

elde ederiz. Bu sekilde gene Ct nin Y iizerine bir dagilimh gecikme modeli elde
edilmis olmaktadir.

Keynes'in (1936) orijinal tiiketim fonksiyonunda tiiketimin bir belirleyicisi
olarak servetten soz edildigini belirttik, daha sonralan servetin tiiketim fonksiyonun-
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da kullamm miktar teorisi ile ilintilendirilmistir — reel depo etkisi — ve son olarak
yasam dongiisii hipotezi servetin tiiketim fonksiyonu iginde yer almas: gerektigini
ima etmektedir.

Ando ve Modigliani (1963) biitiinciil tiiketim fonksiyonunu

Cy=B1 (), + B2 (YN + 6 Ay 4 (21)
bi¢iminde ifade etmekte ve
(o)t =By +Bs ( i’ s st W (21a)
YL YL (Yp)

kalibinda kestirmektedir, burada Yy, isgiicii gelirini ve YE gelecekte beklenen isgiicii
gelirini temsil etmektedir. Her nekadar kismen egsanh denklem ve dagilimh gecikme
sistematik sapmalarina ¢oziim olarak getirilmis ise de, Denklem (21a) tiiketim fonk-
siyonunun uzun donem sonuclanm daha agik bir sekilde degerlendirmeye olanak
tanimaktadr. Kisa donem dalgalanmalan dikkate alindiginda C/Y, oran1 A/Y, ora-
ninin sabit bir katina esit olacaktir. Uzun donemde A/Y[ oram asag yukan sabit
oldugundan, C/Y, oram da uzun donemde sabit olacaktir. Bu gekilde YDH da ge-
lir/tiiketim oraninin uzun donem degismezligini vurgulamaktadir, fakat daha oneceki
teorilerin aksine bunun nedeninin servet/gelir oramimin sabitligi oldugunu ileri siir-
mektedir' ®,

Zellner, Huang ve Chau (1965) tarafindan gelistirilen bir servet yerine likid
varhklan golge degisken olarak kullanmaktadir' °. Model bir tiiketim fonksiyonu

C,=kY® +a(L,_;—LI)+u, (22)
bir beklenen siirekli gelir tamm
Y=1-n327 oY (23)
ve bir likid varlik talep fonksiyonundan
i o (24)

olugmaktadir, burada Lg glincel likid varhk tutumunu gostermektedir. Koyck doniis-
tirmesinden sonra nihai denklem

Ci=vCi_qtely _—ayLi_o+(k—an)(1—7)Y +v, (25)

18 Bakimz Evans (1969, s. 35-36).

19  Tiketim fonksiyonu kestirimlerinde servet yerine likid varhklann kullanim
likid varhklarin servetten daha giivenilir degisken oldugu ve bunlarin daha ge-
cerli servet bileseni oldugu gerekce gosterilerek savunulmaktadir.
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seklini almaktadr, burada vy = uy — y ug — 12°.
Hendry (1974) Birlesik Krallik icin yapti1 bir cahsmada

3 4
Ct =ap + alYt o a;Ct il +]=21 bj ojt +] 51 djojt + € (t=1,..T)

biciminde tiiketim fonksiyonlan kullanilmaktadir, burada C¢ dayanikh mallar digimn-
da kalan tiim mal ve hizmetlere yapilan harcamalar: ve Ojt j ninci ¢eyrek yil i¢in
kukla degiskeni temsil etmektedir. Hendry parametrelere cesitli simirlamalar koy-
makta, ¢ok sayida farkh kestiriciler kullanmakta ve €; icin cesitli otokorelasyon
vapilarim ele almaktadir.

VII. SON GELiSMELER

Yasam dongiisii hipotezinin, siirekli-gelir hipotezi ile birlikte, yakin ge¢migte
tilketim fonksiyonu iizerine yapilan ampirik ¢alismalarin ¢ogunlugunun teorik ta-
banim olusturdufunu ve ¢ok sayida birbirinden farkli modelin ortaya ¢ikmasina
neden oldugunu yukarida belirtmistik. Birbirinden farkli ¢ok sayida modelin varh-
#1 yorumu giiclestirmekte ve yasam dongisii hipotezinin ciddi bir sekilde sinanma-
sim1 ve belki de red edilmesini engellemektedir.

Son on yilda yapilan caligmalann biiyiik bir ¢ogunlugu alternatif tiiketim
fonksiyonu spesifikasyonlarindan en uygununun belirlenmesine yonelik ¢caligmalan
icermektedir. ;

Yakmn gecmisteki en ilging tiiketim fonksiyonu spesifikasyonlanindan biri
J.E. Davidson, D.F. Hendry, F. Srba ve S. Yeo (1978) tarafindan geligtirilmigtir.
Fonksiyonun temel ozellikleri saglam bir teorik tabana ve iyi istatistiki ozellikle-
re sahip bulunmasi ve kisa donem ve uzun dSnemin birlikte ele alinmasma olanak
tamimasidir.

Von Ungern-sternberg (1981) enflasyon oranindaki artiglann kisisel sektoriin
reel kaynak kaybmna ugramasina neden oldugunu ve tiiketicilerin bu kayb1 "negatif
gelir'' olarak diistindiiklerini ve harcamalanm buna gore ayarladiklanm belirtmekte
ve bu etkinin tiiketim fonksiyonu icine negatif gelir olarak katilmasini Snermektedir.

Patterson (1985) dogru gelir tammmn sadece enflasyon nedeniyle likid var-
liklarda meydana gelen diger kaybini degil fakat aym zamanda yipranmaya ugrayan
dayamkh mallardaki deger kaybini da dikkate almas: gerektigine isaret etmektedir.

20 Dort regresyon katsayis1 ve dort parametre icermesine kargin, denklemde
eksik ve agin teghis edilmig parametreler vardir. k ve 7 yi birbirinden ayirmak
miimkiin degildir, 6te yandan @ ve ¥ agin teshis edilmistir. Dolayisi ile Ly — 2
nin katsayisimn, Ct — 1 ile Ly — 1 in katsayilarinin ¢arpminin ters isaretlisine
esit oldugu kisitlamasini koymak gerekir, bu ise dogrusal olmiyan bir tahmin
yordaminin kullammim zorunlu kilmaktadir. u; lerin otokorelasyonlu olma-
mas1 halinde dahi v{ otokorelasyonludur. Zellner et.al. v¢ nin birinci derece-
den otoregresif bir yapiya. sahip oldufunu varsaymistir. Keza esanlihk prob-
lemi de mevcuttur. Denklemin parametrelerini kestirmede, yukanda belirti-

len iki problemi de dikkate alarak, iki agamali en kiiciik kareler metodu kul-
lanilmigtir. !
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