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PARA BIRLIGININ TEORIK GERCEVESI
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Uluslararasi parasal sorunlar, temelde, uluslararas: para sisteminin sorunlandir.
Dig 6demelerde denge sorunu, uluslararasi likidite sorunu ve giiven sorunu sistemin
temel sorunlari olarak kabul edilebilir. Tarihin monetarist yorumu dikkate alindigin-
da, uluslararasi parasal sorunlarin ¢ézimlenmesinde, genel olarak, li¢ yaklagimin
ileri siirlildiigii goriilecektir. Birineisi, altin doviz sistemi ya da anahtar para sistemi
olarak bilinen ve tek diinya yaklasimimn karsihg: olan dolar standardidir. Ikincisi,
doviz kontrolleri ve dalgalanan kurlar seklinde geligen ulusal devletlerin tepkilerinde
kendini gosteren yaklagimdir. {1k iki yaklagimin sorunlari ¢ézmede etkin olamamasi,
liglincii bir yaklasim giindeme getirmistir. Bu, ¢cok uluslu bolge organizasyonu yak-
lagimidir. Bolgesel diizenlemelerle ilgili iki model vardir: Serbest ticaret alan1 modeli
ve optimum para alani modeli.

Optimum para alanlan teorisinin temelleri Mundell tarafindan ortaya konma-
va caligiimigtir. Mc. Kinnon ve Kenen'in de bu konuda 6nemli katkilan olmustur.
Optimum para alanlan kavrami, Bolgesel Para Birligi (Monetary Union) ya da Bol-
gesel Para Biitiinlesmesi (Monetary Integration)'nin teorik yapisini olusturmaktadir.
Belki de kendisiyle ilgili en onemli testin (Avrupa Para Birligi) ortaya konulduZu
bir donemde, optimum para alani teorisinin, kisa da olsa, bir degerlendirmesini yap-
mak faydah olacaktir.

1969 Kasim'inda Lahey'deki konferansta, alt1 devlet bagkam tarafindan alin-
mig onemli kararlardan biri, Avrupa Ekonomik Toplulugunu bir ekonomik ve para
birligine doniigtiirme amacini ilan etmek oldu.

Uluslararas1 para sisteminin durumu, bir Avrupa para alaninin olugturulmasi
ile ilgili giicliiklerin yaminda konunun énemini ve zorunlulugunu da arttirmaktadir.

I. PARA BIRLIGININ TANIMI

Para birligi olayinda iki 6nemli 6ge vardur. lki, birlik iginde déviz kuru bir-
liginin olusturulmasidir. Bunun i¢in, doviz kurlan arasindaki dalgalanma sinirlan
daraltilir ve ortadan kaldirilmaya c¢alisilir. Birlige dahil lilke paralan arasinda sabit
kurlar gecerli olmahdir. Birlik diginda kalan paralar i¢in dalgali doviz kuru uygula-
nabilir. Bu konuda, birlige dahil lilkeler serbest olabilecekleri gibi, ortak bir dalga-
lanma politikasi da izleyebilir. Ikincisi, paralarm konvertibilitesidir. Bu, birlik icinde
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sermaye hareketleri iizerinde herhangi bir kisitlamasinin olmamasini ima eder. Bu iki
noktay: gozoniine aldifimizda, para birligini doviz kuru birligi ve/veya sermaye
piyasas! biitiinlesmesi olarak tamimlayabiliriz'.

Tam olmayan para birligine érnek tegkil eden déviz kuru birliginin temel 6ge-
leri agagidaki sekilde dzetlenebilir.

— Birlige dahil iilkeler sadece doviz kurlanni sabit tutmaya caba gosterirler.
Birlik icinde ekonomi politikalarinin belirli bir bicimde biitiinlegsmesi soz-
konusu degildir. Dolayisiyla tek bir merkez bankasi ve ortak bir rezerv
fonu heniiz olusturulmamistir.

— Badyle bir birlikte iiye iilkeler herhangi bir iiye iilke parasini, nimerer olarak
kullanmak iizere, referans para kabul edebilir, ya da yeni bir para yarata-
bilirler. Denge, iilkelerin uygun para ve maliye politikalan izlemeleriyle
saglanacakftir.

Tam bir para birligine gegisin baslangic asamas: olarak kabul edilebilecek do-
viz kuru birligi uygulamasina 6rmek olarak EEC'nin ''yilan sistemi” uygulamasi gos-
terilebilir.

Déviz kuru birligi ve sermaye piyasast biitiinlesmesini iceren tam ve gercek
bir para birliginin temel 6geleri de sunlar olabilir:

— Sabit doviz kuru uygulamasina ek olarak, uye lilkelerin doviz rezervlerini

birlestirip ortak bir fon olusturmas: gereklidir.

— Bu fon birlik i¢inde olusturulacak tek bir merkez bankasinin emrine ve-
rilmelidir. Odemeler dengesi agiklarinin kapatiimasindan sézkonusu kurum
sorumliu olacaktir.

— Ulkeler para politikalarina ilaveten maliye politikalarni da birbirleri ile
uyumlu hale getirmek ya da merkezilestirmek zorundadirlar®. Birlik icin-
deki fiyat politikas: agir1 fiyat farkhliklarina yol agcmayacak sekilde diizen-
lenmelidir.

— Ulusal paralar arasinda tam bir konvertibilite vardir. Sermaye birlik icinde
kisitlamaya tabi olmadan hareket edebilmelidir. Tam bir parasal birlik te-
melde, nihai olarak tek bir para kullanimina yol agacaktur.

II. OPTIMUM PARA ALANLARI KAVRAMI ve OPTIMALLIK KRITERLERI

Bir para alani, tek bir paranin veya tek bir paraya esit olacak sekilde birbirine
baglanmig iki ya da daha fazla paranin dolammda bulundugu alandir. Baglantilar,
sabit déviz kurlarmi, kisitlamasiz konvertibiliteyi ve birlestirilmis ya da iyi bir sekil-
de koordine edilmis parasal diizenlemeleri igerir®.

1 W.M. Corden, Monetary Integration, Essays in International Finance, No:93,
P.U.P., Princeton, N.J. April 1972, s. 2; Erden Oney, Uluslararas: Para Sistemi,
A.U.8.B.F. Yaymlari, No: 448, Ankara 1980, s. 219, Okan H. Aktan, Para
Birlikleri Kurami ve Avrupa Para Sistemi, Ankara 1983, s. 16-22.

2 James Ingram, The Case for European Monetary Integration Essays in Inter-
national Finance, No: 98, P.U.P., Princeton, N.J., April 1973, s. 6'dan Oney,
s. 222,

3 Leland B. Yeager, International Monetary Relations: Theory, History and
Policy, Second Edition, Harper and Row, 1976, s. 124.
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Optimum para alanlan ile ilgili literatiir, bir taraftan kiiciik bir alanda dolamm-
da bulunan birgok bagimsiz paralarla ilgili argumanlar diger taraftan da sadece bir
kag biiyiik para alam olugturmayla ilgili argumanlan icermektedir®. Zit sonuglar or-
taya gikarabilen argumanlarin ileri siiriilmesi, biiyiik olciide, varhg kabul edilen para
alanlarinin ve/veya mevecut alanlarin bolinmesiyle elde edilebilecek daha kiiciik alan-
larin ekonomik karakteristiklerine baglanabilir. flgili karakteristikler iicret ve fiyat-
lann esneklik derecesini, boyutu, agiklik veya kapalilig1, homojenlik veya farkliligi,
faktor hareketliligini ve politik durumlan kapsamaktadir.

Azalan marjinal fayda veya artan marjinal maliyet seklinde ifade edilen genel
ekonomik prensip faydali bir ipucu sunmaktadir. Para birligi veya parasal pargalan-
mamn asir1 boyutlarini digiinelim. Aym yonde hareket ettigimiz siirece, artan avan-
tajlar daha az olurken dezavantajlar daha biiyiik olmaktadir. Optimum iki u¢ arasin-
da bulunmaktadir. Optimum para alanlan kavramim tamimlamak, politika 6nerileri
agisindan analiz etmek ve somutlagtirmaktan daha kolaydir®. Bundan dolay: sinir-
larin, disiiniilen alanin karakteristiklerine bagh olarak belirlenmesi analizler agisin-
dan faydal olmaktadir.

Genellikle, ekonomik olmayan nedenlerden dolayi simirlarin tamamen yeni-
den belirlenmesi ne miimkiindiir ne de arzu edilebilir. Bununla beraber tartigmalar,
para ve ﬁyatlann'fonksiyonlanyla ilgili noktalan igeren, biiyiik 6l¢iide uygulanabilir
bazi teorik konularin diizenlenmesiyle ilgili bir yontem saglar. Tartigmalar, ortak pi-
yasalarda para politikas secimi, bir iilkenin sabit veya dalgal doviz kuru segimi ve
uluslararasi parasal reformla ilgilidir. Bu nedenle optimum para alaninin, bir nokta-
da, sabit ve dalgall kur sistemleri arasinda bir uzlagmay ifade ettigi diigiiniilebilir.
Oyleyse, optimum para alam yakin ekonomik iliskide bulunan bir grup iilkenin ulu-
sal paralanin sabit kurlarla birbirine baglayip oteki paralara kargi dalgalanmaya bi-
rakmalandur®.

Optimum para alanlan konusunda asil sorun gudur: Acaba boyle bir birlik
hangi ilkelerden olusmahdir? Bu soruyu kisaca su sekilde cevaplayabiliriz. Dig
dengeyi, genelde, ya kur ayarlamalan ile ya da gelir ve fiyat degigmeleri yoluyla
saglayabiliriz. Buradan hareketle, optimum para alaninin dig dengenin ilk meka-
nizmayla saglamanin ikinci yolla saglamaya gore daha masrafli oldugu iilkeler ara-
sinda kurulmas gerektigi sonucuna ulasabiliriz.

Bundan sonraki bdéliimlerde, optimum para alammni inceleyen iktisatgilann,
birligi olugturacak iilkelerin sahip olmasi gerektigini ileri siirdiikleri baz1 6zellikler
incelenecektir.

1- Uretim Faktorleri Hareketliligi Kriteri
Optimum para alam kavramini ilk kullanan R.A. Mundell konuyu asagidaki

4  Herbert G. Gurubel, International Monetary System, Penguin Books, 1972,
s. 123'de 4 biiyiik para alam 6nermektedir: Kuzey ve Giiney Amerika iilkeleri,
FEC ve EFTA iilkeleri (Afrika ve Ortadoguyu kapsayabilir), Dogu Pasifik
(Japonya, Yeni Zelenda ve Filipinleri icerebilir) ve Hindistan bolgesi.

5 1ibid., s 121.

6  Halil Seyidoglu, Uluslararas: {ktisat: Teori, Politika ve Uygulama, Genisle-
tilmis 3. Baski Ankara 1980, s. 581.
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sekilde a(;lkiamaktaydl-". Tek bir paranin ve birden fazla paranin dolamimda bulun-
dugu bir para alani i¢indeki diizenlemeler arasinda biiyiik farklhiliklar olacaktir.

Mundell bu farkhilig1 gostermek igin iki bolgeli ya da iki lilkeyi ihtiva eden bir
model diisiinmiistiir. Baglangicta 6demeler dengesi denkligi ve tam istihdam durumu
sozkonusudur. Denge merkezler arasinda meydana gelen bir talep kaymasiyla bo-
zuldugunda, meydana gelmesi muhtemel olaylari analiz etmigtir. Kisa donemde,
igsizlige yol agmaksizin parasal iicretlerin ve fiyatlann diisiirilemedigi ve para oto-
ritelerinin enflasyonu onlemeye yoneldikleri varsayilmigtir.

Her iki merkezinde ulusal paralara sahip olmasi durumunda ortaya resesif
bir egilimin cikacagi sonucuna varmistir. Tam istihdam politikasini benimseyen
merkezlerin ortak bir para kullanmasi durumunda da ortaya enflasyonist bir egili-
min ¢ikacagi sonucuna ulagmigtir.

Yazara gore iki sistem bir kurumsal degigimle birbirine daha yakin duruma
getirebilir: Diinya ekonomisinde igsizlik, merkez bankalarn uluslararasi diizenlemele-
rin yiikiimliiliigiiniin fazla veren iilkelere birakilmasinda anlasirlarsa veya bir uluslar-
arasi ddeme vasitasi olugturma giiciine sahip bir diinya merkez bankasi olugturulursa
ortadan kaldinlabilir. Fakat her iki tip para alani, iiyeleri arasinda hem enflasyonu
hem de issizligi onleyemez. Sorun para alam tipiyle ilgili degildir. Fakat para alam
sahasi ile ilgilidir. Optimum para alam diinya degildir.

Birden ¢ok para alaninin meveudiyeti, tammdan dolay1, dalgal déviz kurlarim
gerekli kilmaktadir. Talep bir lilke mallanindan digerine kayarsa, paranin deger ka-
zanmas! veya kaybetmesi ddemeler dengesini diizeltecek ve ayni zamanda igsizlik
ve enflasyonu dizginleyebilecektir. Bu, ulusal paralar iizerine oturtulmug dalgali kur-
lann en tercih edilebilir yamdur.

Diinyanin, bagimsiz paralara ve kendi iglerinde iki bolgeye sahip iki iilkeden
meydana geldigini diisiinelim. Doguda otomobil, batida ise kereste iiretilsin. Dalgah
doviz kuru bu cercevede nasil isler? Bunu agiklamak i¢in iilkelerden birinin parasi-
nin digerine karsi dalgalanmaya birakildigini ve otomobil endiistrisindeki prodiiktivi-
te artiginin agir1 kereste iiriinii talebine ve agir1 otomobil arzina yol a¢tigini varsaya-
lim. Talepteki kaymanin nihai etkisi, doguda igsizlige batida ise enflasyonist baski-
ya ve banka rezervlerinde dogudan batiya bir kaymaya yol a¢gmasidir. Dogudaki
igsizligi hafifletmek igin her iki iilkedeki merkez bankalan ulusal para arzin1 arttira-
cak veya batidaki enflasyonu dnlemek igin ulusal para arzimi kisacaktir. Bundan do-
lay1 her iki iilkede de, igsizlik enflasyon pahasina veya enflasyon igsizlik pahasina
onlenebilir. Yahut diizenlemenin yiikiimliiliigii, doguda bir miktar igsizlige ve batida
bir miktar enflasyona katlamlarak, bolgeler arasinda paylastirilabilir. Fakat hem ig-
sizlik ve hem de enflasyondan sakinilamaz. Dalgali doviz kuru sistemi, demeler
dengesi durumunu iki iilke arasinda diizelimesine ragmen, iki bolge arasinda diizel-
tilmesine yardimei olamaz. Bundan dolayida, zorunlu olarak, bir ortak paraya veya
sabit doviz kurlan ile baglanmis ulusal paralara tercih edilemez.

Fakat, bolgesel paralar ulusal paralar yerine ikame edildikten sonra dalgah
doviz kuru uygulamasina gecildigini diisiinelim. Dogu ve bati arasinda dalgali doviz

7 R.A. Mundell; "The Theory of Optimum Currency Areas', The American
Economic Review, Vol. 1, No: 4, September 1963, 5. 657-664.
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kuru gecerliyse, bolgelerde ne enflasyon ne de igsizlik ortaya cikacaktir. Bati ve
dogu bolgesi merkez bankalari bolgesel paralarina bagh olarak istikrarli bir efektif
talebi, dolayisiyla istikrarh fiyatlan ve istihdami, saglamayi benimserken; bati bol-
gesi parasinin doguya nisbeten deger kazanmasi da 6demeler dengesi denkligini ga-
ranti edecektir.

Dalgah déviz kuru uygulamas: ulusal degil, bolgesel paralar agisindan uygu-
lanmahdir. Diger bir deyisle optimum para alan1 bdlgedir.

Ulusal paralar iizerine oturtulmus dalgahh déviz kurlan ile ilgili arguman, fak-
tor hareketliligine iligkin Ricardo'nun kabul ettii varsayimlarin gecerlilifine bag-
hdr®. Faktor hareketliligi i¢sel olarak yiiksek ve digsal olarak diigiikse ulusal paralar
iizerine oturtulmus dalgali doéviz kurlan sistemi yeterince etkin olarak igleyebilir.
Fakat iilkeler ¢cok bolgeli ise, dalgali doviz kurlan ile ilgili arguman sadece paralarin
bolgesel bir temel iizerinde yeniden diizenlenmesi durumunda gecerli olacaktir.

2- Ekonomik Acgikhk Kriteri

Optimum para alanlarn belirlenmesiyle ilgili olarak Mc Kinnon tarafindan ile-
ri siiriilmiis bu kriter, ekonomik yapmin onemli bir 6Zesine dikkati ¢cekmektedir.
Yazarmn bu konuyla ilgili goriisleri kisaca su sekilde dzetlenebilir®.

Optimallik fikri, ekonomik ag¢ikligin (ticarete konu olabilen mallarin olma-
yanlara orani) i¢ fiyat diizeyi istikrannin zorunluluguna isaret eden i¢ ve dig denge-
nin uzlagtiriimas: problemi iizerindeki etkileri tartigilarak geligtirilmelidir. S6zkonu-
su oramn yiksekligi (diigiikliigii), yiiksek (diigiik) dereceli ekonomik agikli1 ifade
etmektedir. Optimum, burada para-maliye politikas: ve dalgali déviz kurunun, tam
istihdam, uluslararas1 6demeler dengesi ve istikrarli i¢ genel fiyat diizeyi amaglarinin
en iyl ¢oziimiinii elde etmek amaciyla uygulanabildigi bir para alanini tanimlamak
icin kullamimaktadir. {1k iki amag arasndaki muhtemel geligkilere deginilmesine
ragmen, iic amac birlikte ele alinmamistir. Bundan dolayi, optimallik fikri komp-
lekstir ve kesin bir sekilde belirlenemez.

Ticarete konu olabilen mallarin olmayanlara orani, tiim mallarin dis ticarete
dahil edilen ve edilemeyen mallar seklinde simiflandmilabilecegini varsayan basitleg-
tirici bir kavramdir. Ticarete konu olabilen mallar: (1) Thrac edilebilirlere ve ihrag
edilmiglere, (2) Ithal edilebilirlere ve ithal edilmiglere isaret etmektedir. Ticarete
konu olabilen mallarin olmayanlara oram ifadesi, iiretime veya tiiketime de uygu-
lanabilir.

Bu agiklamalardan sonra Mc Kinnon, dalgalh d6viz kuru sistemi ve para-maliye
politikasi uygulamasinin, ac¢ikhik derecesine gore, farkli ekonomilerde ne tiir etkiler
meydana getirebilecegini incelemistir.

Kapah ekonomilerden a¢ik ekonomilere dogru yoneldigimizde, dalgall doviz
kurlann hem dig dengenin kontrol aygit: olarak daha az etkin, hem de i¢ fiyat istik-
ran icin hayli zararh olmaktadir. Gercekten, dalgall doviz kurundaki istenmeyen

8 Bu konu icin bkz.; M. Erol Iyibozkurt, Dis Ticaret —Teori ve Politika—, Bur-
sa I.T.I.A. Yaym No: 21, Bursa 1977, s. 15.

9 Ronald I. Mc Kinnon; "Optimum Currency Areas', The American Economic
Review, Vol. LIII, No: 4, September 1963, s. 717-725.
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spekiilatif hareketlerden endise duyulmakta ise, sabit doviz kurlan (veya dig diinya
ile iligkisi olan ortak para) politikasi optimal olacaktir. Diger taraftan, sézkonusu
ekonomilerdeki igsizlik durumuna gore, para-maliye politikasi degisik uygulama
bicimleri ile benimsenebilir.

Reel diizenleme maliyetlerinin minimize edilmesi, biiyiik dlgiide yurtici genel
fiyat diizeyindeki kaginilmaz dalgalanmalann minimize edilmesine bagh dig dengeyi
korumay: gerektirir. Arguman daha c¢ok parammn likidite &zelligi ile ilgilidir. Para
politikasi amaclarindan biri, ekonomik mallann bir drnek kiimesi cinsinden degeri-
nin istikrarh kaldig1 bir para tiirii olusturmaktir. Gergekten, paraya likidite ozelligi
veren bu istikrarl degerin muhafazadidir.

Para alam1 yeteri kadar biiyiikse, ki bu durumda ticarete konu olmayan malla-
rn olanlara oram da biiyiiktiir, ticarete konu olmayan mal miktarma gore yurtici
para degerinin istikrarh kilinmasi sozkonusu alandakiler nazarinda paraya likidite
degeri vermek icin yeterlidir. Dig diinyadaki potansiyel yatinmeilann bakig agisin-
dan ise yeterli i¢ kapital birikimi ve tam istihdam, dig kapital hareketlerinden ¢ok
daha onemlidir.

Sézkonusu alan kiiciikse, ki bu durumda ticarete konu olabilenlerin olmayan
mallara orami da biiyiiktiir ve ilk mallann fiyatlar1 adeta tamamen dig paraya gore
belirlenir. Ticarete konu olmayan mallar sinif1 tipik ekonomik mal kiimesini olugtur-
mayabilir. Buna karsilik, ithal edilebilirler sinifi daha iyi bir 6rnek olabilir. Birbiriy-
le ticaretleri yogun olan ve herbirinin ithalatin temsili bir kiimesine gore paranin is-
tikrarhi kilmdig1 birgok kiigiik alana sahipsek, her bir para digerlerine gore istikrarli
olacaktir. Kiiciik alanlar agisindan paralarinin likidite degerinin muhafaza edilmesi
igin, bir sabit d6viz kuru sistemi zorunludur. flaveten, kiigiik alanlar arasindaki ser-
maye hareketleri, etkin ekonomik uzmanlasmay1 ve biiyiimeyi tegvik etmek igin,
ekonomik olarak gelismig biiyiik alanlar arasindaki serbest sermaye hareketlerinden
cok daha gereklidir. Boyle hareketlere iligkin anlagmali diizenlemeler ortak bir para
vasitasiyla biiyiik dlciide kolaylagtirilir. Elli devletli Birlegsik Devletler uygulamasi,
bu argumanlarin pratikteki bir 6rmegi durumundadir.

Daha biiyiik bir alanin parasina gore istikrarli kalinmadig ve bu yiizden para-
sinin likidite degerinin daha diisiik oldugu kiiciik bir alana sahipsek, yurtici birimler
yabanci banka balanslanm biriktirmeye yonelecektir. Bu, kiigiik alanda yatirimin
marjinal etkinligi digerlerinden daha biiyiik olsa da meydana gelecektir.

Paralan zayif olan iilkeler gii¢lii paralara sahip iilkelerin 6demeler dengesi agik-
lanini finanse etmek durumunda kalacaklardir. Bu nedenle, sermayeye ihtiyacin bu-
lundugu iilkelerden kapital gikiglarinin oldugunu, bunun "reel” diigiincelerden ¢ok
"parasal” diigiincelerden kaynaklandigim séyleyebiliriz. Boyle iilkelerdeki otoriteler
genellikle daha siki d6viz kontrolleri siirdiirmeye mecbur kalirlar. Bu arguman, kont-
rol edilmeyen dalgal d6viz kurlannin kullammyla ilgilidir. f¢ dengenin siirdiirilmesi
ile ilgili bu aygt, sadece sozkonusu paralann diinyamn giiclii paralaniyla benzer
tiirde bir likidite degerine sahip oldugu zaman iyi isleyecektir. Dalgali doviz kuru-
nun yalmz kendisi yeterli bir kontrol aygit1 degildir ve zorunlu olarak déviz kontro-
liine olan ihtiyaci ortadan kaldirmaz.
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3-Diger Kriterler

P.B. Kennen optimallik kriteri olarak farklhilagma olgusunu ileri sirmektedir:

"Kisaca, bir ulusun iiriin kanigimindaki farklihk iggiicii hareketliliginden daha
uygun olabilir... Olduk¢a farkhlagmig ulusal bir ekonomi sik sik degigimlere ugra-
mayacaktir... Gergekten, ana ihracatina yonelik talepte bir diigme ile karsilagtiginda,
igsizlik daha az farklhilagmig bir ulusal ekonomide karsilagilacak kadar agir bir gekil-
de ortaya ¢ikmayacaktir... Dig ve i¢ talep arasindaki baglantilar, 6zellikle ihracat
ve yatirim arasindaki baglanti, disaridan "ithal edilmis'' yurtigi istthdamdaki degis-
meler ve kapital formasyonundaki benzer degisimlerle, biiyiik dlgiide agirlagtinilma-
yacagindan farkhlagmig ulusal ekonomilerde daha zayif olacaktir’ A

Kennen iiretim ve ihra¢ farkhligmin, digsal dengesizlik nedeniyle atil hale
gelmig isglicii ve kapitali tekrar emmek i¢in yeterli meslek hareketliligi bulunmadik-
¢a igsel istikran garanti etmeyebilecegini belirtmektedir. Bundan bagka, ihrag tale-
bindeki degisimler ticari hayattaki dalgalanmalardan meydana geldiginde, tiim
olarak ihracatin etkilenebilecegini ve bundan dolay: ihracattaki farklilagmanin, bu
takdirde disandan ithal edilmig istikrarsiziiga karsi koruyucu olmasinin bekleneme-
yebilecegini de vurgulamstir.

Bir iilkenin ekonomik boyutu genellikle o iilkenin kaynaklarini, niifusunu ve
ekonomik faaliyet hacmini ifade etmektedir. Tek bir gosterge gerekli oldugunda,
toplam reel gayri safi ulusal hasila uygun bir gosterge olmaktadir. Bir para alani ne
kadar kiigiikse, para standart fonksiyonlann o kadar az milkemmellikte yerine getir-
mektedir. Kiigiikliik, yetersiz bir doviz piyasasina neden olmaktadir. Kiigiik bir iil-
kenin diinya piyasalarinda "devede kulak" durumunda oldugu ve bu yiizden de hay-
li elastik ihracat talebi ve ithalat arziyla karsi karsiya bulundugu kabul edilebilir.
Yiiksek elastikiyetler doviz piyasasi istikrarina ve dolayisiyla da bagimsiz dalgalanan
bir paranmn tutarliigna katkida bulunur''.

Politik birlesme olgusu, para birligi ve parasal bagimsizlik ile ilgili argumanla-
nn tartigilmasinda, iizerinde en ¢ok durulan bir konudur. Para birligi veya doviz
kurlann sabit tutulmas, yiiksek diizeyde para-arz politikalarinin koordinasyonunu
gerekli kilar. Sadece para, maliye ve biit¢e politikalannin degil, ayn1 zamanda sendi-
kal diizenlemeyle, igsizlik ve enflasyon arasindaki segimle ilgili politikalarin da
koordine edilmesi zorunludur. Boyle bir zorunluluk, uygun bir derecede politik
birlesmeyi de gerektirecektir. Bu ise, cografik yakmnliga, etnik faktorlere, ulusal
geleneklere ve benzerlerine baghdir. Politik birlesme uygun degilse veya arzu edil-
miyorsa, muhtemel ortaklarin aym zamanda saglam bir para birligini de unutmalari
gerekir! 2.

Ucretlerin ve fiyatlarin esneklik derecesi, monopollerin, kartellerin, sendika-
larmin ve uzun dénem mukavelelerinin nasil igledigine, iiriinlerin ve iiretim siirecinin
karakteristiklerine, piyasalarin nasil organize edildigine, vergi ve hilkiimet diizenle-

10 P.B. Kenen; "The Theory of Optimum Currency Areas: An Eclectic View"',
in R.A. Munaell and A.K. Swodobad (eds), Monetary Problems of Internati-
onal Economy Chicago U.P., 1969, s. 49'dan, Ciovanni Magnifico, European
Monetary Unification, Macmillan, 1973, s. 49.

11  Yeager, op. cit., s. 127. .

12 Yeager, Ibid., s. 132.
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melerinin yapisina ve sayilamayacak diger teknolojik ve kurumsal faktorlere bagh-
drr. Esneklik, fiyatlarin ve iicretlerin bagibos dalgalanmasini ifade etmez. Daha ziya-
de, piyasalar1 berrak muhafaza etmek amaciyla zorunlu degisimler i¢in herhangi
bir engelle karsilagmamasini ifade eder. Esnek iicret ve fiyatlar, sabit doviz kurlarin-
da dahi, iiretim ve istihdamda biiyiik dalgalanma olmaksizin 6demeler dengesi denk-
ligini saglar. Ilgili alanlardaki yiiksek fiyat ve iicret esneklik derecesi, para birligiyle
ilgili argumanlar arasinda 6nemli bir agirliga sahiptir' 3.

Enflasyonist veya desflasyonist egilimlerden sakinma olasilif1 da, bir para bir-
liginde muhtemel ortaklarla bir araya gelinip gelinemeyecegine karar verilmesinde
onemli olmaktadir. Ciinkii, enflasyon iktisat politikas: tartigmalarinda merkezi one-
me sahiptir. Oyleyse, ulusal enflasyon meyli (NPI) optimum para alamyla ilgili bir
diger kriter olarak dikkate almmahdir’*. Cok iilkeli bir alana iligkin bir para politi-
kasi, ancak, liyelerin ulusal enflasyon meyilleri esit degerde olursa anlamli olur.

Bir para alanin, optimal olabilmesinin fonksiyonel niteligine bagh oldugu da
ileri siiriilmektedir' . Ascheim ve Park fonksiyonel nitelikte birden fazla para alani-
nin olusturulmasim ve bu alanlar arasinda uluslararasi miibadelelerde kullanilmak
lizere suni para birimlerinin (ACU) yaratilmasim1 6nermektedirler. Buna gore, bir
para alaninda iki farkh para yanyana bulunacaktir. Para alani i¢inde, birbirine sabit
kurlarla bagh ulusal paralar ya da bolge i¢cinde kullanilan tek bir paraile, para alam
digindaki uluslararasi miibadelelerde yani bolgeler arasi iglemlerde kullamlacak
ACU'ler. Boylece fonksiyonel para alam kavrami, geleneksel optimum para alam
kavramindan bir Olclide farkhihk tasimaktadir. Geleneksel kavram, bolge iginde tek
bir para kullanimim ve bu kullammdan da tasarruf saglanmasim ongormektedir.
Buradaki ©neri ise, bolge icindeki miibadeleleri kolaylastiracak optimum bir alan
yaratmakla yetinilmeyip, bolgeler arasi muameleler icinde farkl: alanlarin olugturul-
masina yoneliktir.

IMI. PARA BIiRLIGININ FAYDA ve MALIYETI

Para birligi, birligin her yerinde dolanimda bulunan ve tek bir merkez bankasi
sistemince diizenlenen tek bir parayi ifade eder. Para birligi, bagimsiz parite degisim-
lerinden toptan vazge¢cme, dalgalanma simirlarinin siki kontrol altinda tutulmasi ve
tam bir konvertibilitenin olusturulmas ile paralann siki bir sekilde birbirine baglan-
masl durumunda fiilen tam bir sekil kazanabilir.

Ekonomik birlik durumu, sadece parasal konular: degil, ekonomi politikasinin
tim temel konulan merkezilestirildifinde ortaya ¢ikar. Bu ozellikle, maliye politi-
kasini, gelirler politikasini, planlamay1 ve bolgesel politikayi igerir.

Bir para birligi olusturmamn dort ekonomik avantaji vardir' ¢ :

13  Bu konuigin bkz., Yeager, Ibid., s. 125.

14 MJ. Fleming, "On Exchange Rate Unification', Economie Sournal Sept.
1971, s. 468.

15  Joseph Ascheim and Y.S. Park; "Artifical Currency Units: The Formation of
Functional Cwirency Areas'', Essays in International Finance, No:114, P.U.P.,
Princeton, N.J., April 1976, s. 25'ten, Oney, s. 227.

16  P.B. Kennen; "Capital Mobility and Financial Integration: A Survey'', Prince-
ton Studies in International Finance No: 19, Princeton 1978, s. 28; Allen H.
Meltzer, "The Dollar as an International Money', Banca Nazionale del
Lavera, QR, March 1973, s. 21-8, Magnifico, op. cit., s. 200.
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— Daha basit transfer ve hesaplamalarin yol agacag: artan etkinlik ve doviz
riskinin ortadan kalkmasi,

— Artan sermaye hareketliligi sayesinde geleneksel tipteki odemeler dengesi
problemlerinin ortadan kalkmas (fakat, bolgesel problemleri gbzden kagir-
mamak gerekir),

— Déviz rezervlerinin ortaklasa (bir havuzda) toplanmas: nedeniyle elde tutu-
lan dovizlerden saglanan ekonomiler,

— Birligin parasal durumunun birlik tarafindan kontroliiniin saglanmas: ola-
silig.

Para birliginin avantajlari, yalnizca tam parasal birlik vasitasiyla milkemmel
bir sekilde gerceklesebilir. Tam bir parasal birlik, daha dnceki boliimlerde de belir-
tildigi gibi, sonucta tek bir para kullammina yol acacaktir.

Tek bir paranin saglayacagi avantajlar ise sunlar olabilir:

a) Borc ve alacaklar tek bir deger birimiyle belirlenecektir,

b) Odeme ve kredi islemleriyle ilgili maliyetlerde azalma olacaktir.

¢) Topluluk parasinin degerine olan giiven, topluluk icindeki degigimlerde
karsilasilan biitiin engelleri ortadan kaldiracak ve prodiktivite kazanclan

" 'saglayacaktir.

flaveten, tek bir paranin dengesizlikler iizerinde de etkileri olacaktir! 7. Bu et-
kiler, hem bolgeler arasi denklestirme siirecinde hem de bdlgeler arasi sermaye hare-
ketlerinde kendini gosterecektir.

Bunlara ilaveten para birligi, birlik i¢inde tek bir d6viz politikasinin, diga kar-
st tek kurun gecerlilik kazanmasina olanak saglar. Ulusal paralar egemenliklerini
yitirirken, birlik iginde uluslar iistii diizeyde parasal egemenlik saglanmg olur'®.

Para birliginde doviz kurlan sabit olacag1icin, piyasalarda istikrarsizlik ve be-
livsizlik giderilmis olacaktir. Sermayenin yeni para alan icinde etkin olarak hareket
etme imkam dogacaktir. Dolayisiyla para alaninin iiretimi ve geliri yiikselmis olacak-
tir. Para alaninin reel gelir diizeyi iizerinde olumlu etkide bulunmasinda, fiyat istik-
rarmin rolii biiyikk 6nem tasir' . Para alam fiyat istikranm iki sekilde saglar: Her-
seyden Once bdlgenin genigligi tesadiifi nitelikteki krizlerin telafisine olanak saglar.
Ote yandan, para alaninda ithal mallarinin tiiketim sepetindeki agirhgi, birlik 6ncesi
her iilke sepeti icindeki payindan daha az olacaktir.

Para birligi olugturmamn muhtemel maliyetleri sunlar olabilir®° :

— Birlik igindeki iilkelerin bagimsiz para politikasi uygulama ve boylece i¢

dengesizliklerle miicadele etme serbestiyetinin kaybolmas:.

— Ulkelerin kendi baslarina secgecekleri igsizlik-enflasyon oranlarinin birlik
icinde bagdastirma olanagmin bulunmayisi.

17  Bu konular igin bkz., M. llker Parasiz, Uluslararasi Para Sistemi, Bursa I.T ..
Akademisi Yaymi No: 38, Bursa 1980, s. 266.

18 Giompietro Morelli; "International Organization and Monetary Issues: The
Role of ECC", Uluslararas: Parasal Sorunlar ve Tiirkiye, ODTU Gelisme Der-
gisi: 1975 Ozel Sayisi, s. 86-87. -

19  Oney, op. cit., s. 228. )

20  Oney, Ibid., s. 231, Ridvan Karluk, Avrupa Para Sisteminin Kurulusu, Isleyisi
ve Sistem Karsisinda Tirkiye'nin Durumu: Genel Bir Degerlendirme, DPT,
Yaym No:1952, AETB, 13, 1984.
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— Para birligi durumunda, baz iilkelerin ya da bir ulke icindeki bolgelerin
geri kalip bisbiitiin fakirlesme olasilig1.
Para birliginin yararlarinin daha genel ve soyut olmasina kars, kayiplarin da-
ha ulusal ve genel oldugu goriilmektedir. Ayneca, bu tir kazanglar ve kayiplarn kan-
titatif olarak olciilmesi olanaksizdir. Ancak yontinii saptamak miimkiindur.

IV. OPTIMALLIK KRITERLERININ KISA BiR DEGERLENDIRiLMESi

Mundell'in kastettigi faktor hareketliligi isgiicii hareketliligidir. Isgiicii bolge
icinde serbestce dolasiyorsa, para alam icindeki bir iilkenin kargilasabilecegi ode-
meler dengesi agig1 ve isgsizlik diizeyi kendiliinden giderilecektir. Bu yaklasim
elestirilmis ve isgiicliniin degil iilkeler arasinda, bir iilke icinde dahi hareketsiz kal-
dig1 ¢ok daha gergekeidir denmistir. Kaldi ki, i¢ ve dig dengesizligin giderilmesinde
isgiiciinden ¢ok sermaye hareketlilifinin 6nemli bir rolii oldupu unutulmamalidir®".
Diger taraftan da, faktor hareketliliinden bolgeler arasindaki cografik faktor hare-
ketliliginin mi, yoksa endiistriler arasindaki faktor hareketliliginin mi dikkate alin-
masi gerektigi onemli bir konudur. Mundell'in, daha ziyade, bolgeler arasindaki
cografik faktor hareketliligiyle ilgilendigi diisiiniilebilir®?. Faktor hareketliligi uy-
gun kriter olarak ele alindiginda, bolgesel kalkinma ile ilgili saglikh bir degerlendir-
mesi yapilmahdir. Ote yandan, bir para alaninda faktor hareketliligi ile istikrar poli-
tikalan arasindaki iligkiler gozden uzak tutulmamahdir?®?.

Me Kinnon'un argumam, biiyiik olgiide, dig fiyatlann nisbeten istikrarli ol-
dugu varsayimina dayanir. Oysa bu, her zaman gerceklegmeyebilir. Boyle bir du-
rumda, sabit déviz kuru uygulamas: enflasyon ithaline yol agabilir. Yiiksek derecede
agikhik, bu sorunu daha da agilastinr. Bundan bagka agikhik kriteri, ilgili mallann
elastikiyetlerini dikkate almak zorundadwr. Finansal agiklik ve mal ve hizmetler ti-
careti agikh@nin farkh degerlendirmelere yol agabilecegi de unutulmamalidir. Daha
da Onemlisi, analizlerde fiili acikligin ve potansiyel agikligin farkh olgulara isaret
ettiginin dikkate alinmas: gerekliligidir®*.

Bu kriterlerin tiimiiniin yetersiz oldugu diigtiniilebilir. Nitekim, Grubel konuy-
la ilgili agagidaki sorulara tatmin edici cevaplann verilemeyecegini ileri sirmekte-
dir’ . Optimum para alaninda faktdr hareketliliginin hangi derecesi ve para degerle-
rinin ne tiir bir istikran basanlabilecektir? Bundan bagka, her biri dikkate alinarak
belirlenmis optimum para alanlan farkhlik gosterirse, bu optimallik kriterlerinden
hangisine nispi olarak agilik vermek gerekir? Optimallikle ilgili sosyal, politik, tari-
hi kriterler analizlere nasil dahil edilmelidir?

Son olarak su husus da belirtilmelidir. Kriterlerin biiyiik ¢ogunlugu soruna sa-
bit ve dalgali déviz kuru sistemlerinin yarar ve sakincalan agisindan yaklagmaktadir.
Konuyla ilgili tartismalarda bu noktay: gozden kagirmamak gerekir.

21  Oney, op. cit., s. 225.

22  Bu konuigin bkz., Mc Kinnon, op. cit., s 724.
23  Bu konular igin bkz., Magnifico, op. cit., s. 54-62.
24 Yeager, op. cit., s. 129.

25  Grubel, op. cit.,s. 123.
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