TURK TICARET BANKACILIGINDA OLCEK EKONOMILERI
Nazim EKREN *

Ulkemizde, banka faaliyetleri cesitli yasalarda &ngoriilen ve ilgili kontrol ma-
kamlarinin karar ile konan kisitlamalara tabi bulunmaktadir. Bankacihk sektoriine
giriglerin ve pazar paymi biiyiitme olanaklarimin sinirlandirilmasina ve sézkonusu
sektorde girdi ve ¢ikt1 fiyatlarmm marjinal bankalarm faaliyette bulunmalarma ola-
nak saglayacak diizeyde belirlenmesine yol agan bu tip miidahaleler, bazi bankalarin
biiyiimelerinin nedeni olmustur.

Biiyiiyen bankalar, faaliyet birimlerini genigleterek, hizmet tiirlerini degistire-
rek, teknik yenilikleri uygulayarak yada dig gevrelerindeki degisikliklerden daha uy-
gun sartlarda yararlanma imkém elde ederek maliyetlerini diigiirebilmekte veya iire-
" tim verimliliini yiikseltebilmektedir. Boylece, degisik fakttrlerin etkisiyle banka-
larin kaynak yapilan farkl bigimde sekillenmekte ve dolayisiyla farkh kaynak ya-
pilan farkh maliyet yapilarinin ortaya ¢ikmasina neden olmaktadir. Bu sekilde bir
maliyet avantaji saflayan banka veya bankalar, ticaret bankacilif1 sektoriinde bir-
¢ok konuda belirleyicilik giiciinii elinde tutabilmektedir.

Cahgmamizin amaci, Tirk ticaret bankacihifinda Glgek ekonomilerinin varli-
gin1 veya yoklugunu, varsa bundan biitiin bankalarin mi yoksa birka¢ bankanin mi
yararlandifini ortaya koymaktir. Bu nedenle, ekonometrik inceleme 6nce tiim tica-
ret bankalan icin daha sonrada ¢esitli banka gruplari i¢in yapilmistir.

incelemenin kapsami iki ag¢idan smirlandirilmistir. ki, bankalar a¢isindan,
Incelememizde, &zel yasalarla kurulmus bankalardan, ticaret bankacihi ile ilgili
faaliyetlerinin digerlerine gére daha biiyiik bir agirhifa sahip oldugu gozoniinde tu-
tularak, T.C. Ziraat Bankasi, T. Ogretmenler Bankas: ve T. Vakiflar Bankasi ile tiim
yabanci bankalar ve mahalli ve diger ulusal bankalarmn ticaret bankasi oldugu kabul
edilmistir. Diger bir ifadeyle, T.C. Merkez Bankasi, yatirim bankalari ve yukanda
belirtilen ii¢ii hari¢, 6zel yasalarla kurulmus bankalar inceleme kapsammna alinma-
mustir. ikineisi, zaman bakimindan. Inceleme kapsamma alinan bankalann, T. Ban-
kalar Birligi tarafindan yaymnlanan, 1970-80 yillarina ait bilgileri kullamlmigtir.

Cahsmamiz iki ana blimden olusmaktadir. Birinci boliimde, énce 6l ek eko-
nomilerinin, mikroekonomik teori agisindan, iiretim ve maliyet iizerindeki etkileri
tartigilmis daha sonra ise sorunun bankacilik sektoni agisindan genel goriiniimii or-

taya konulmustur.

* Uludag tiniversitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Aragtirma Géreulisi.
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ikinci boliimde de, Tiirk ticaret bankacihfinda 6l¢ek ekonomilerinin varhigini
test etmek icin kullanilan regresyon analizinde uygulanan yonteme ve elde edilen
sonuclara deginilmigtir.

I. MALIYET FONKSiYONU VE OLCEK EKONOMILER]

Kisa ve uzun donem ortalama maliyet egrileri U seklinde cizilmektedir. Bu-
nun farkh nedenleri vardr. Ortalama sabit masraflardaki diigiigler, ortalama iiriiniin
bir maksimuma ulasmasi ve daha sonra diigmesi sonucu ortaya ¢ikan ortalama degi-
sen masraflardaki ylikseligler tarafindan biiyiik dlgiide telafi edileceginden, kisa-do-
nem ortalama maliyet egrisi U geklindedir. Uretim fonksiyonundaki dlcefe gore
artan ve azalan verimler ile Gl¢egin pozitif ve negatif finansal ekonomileri, uzun-
donem ortalama maliyet egrisinin geklini belirleyen en 6nemli faktorlerdir.

Tim girdiler optimal olarak diizenlendikten sonra, birim iiretim maliyeti fab-
rika dlgeginin arttirilmasiyla azaltilabilir. Isb&limii ve uzmanlasma ile teknolojik
faktorler, faaliyet 6l¢eginin biiyiimesiyle birim maliyeti azaltic gii¢lerin ortaya ¢ik-
masina imkan saglar. Bu fiziksel ve teknolojik giicler yaninda finansal faktorler de
olcek ekonomilerinin ortaya gikiginda onemli rol oynarlar. Hammadde ve yarima-
mul maddelerin biiyiik miktarlarda satin alinmasi, alicimin ¢ok uygun fiyatlar elde
etmesine neden olabilir, Benzer etkiler reklam icin de gecerlidir.’ Diger taraftan,
biiyiik 6l¢ekli igletmelerin finansmani, normal olarak, daha ucuz ve daha kolaydir.
Genellikle banka kredileri, daha kolay bir sekilde ve daha diisiik faiz oranlarinda bii-
yiik girketlere yonelmektedir (risk ve faiz iligkisi). i

Bu giigler uzun-donem ortalama maliyet egrisinin negatif egimli kismyla ilgi-
lidir, Sozkonusu egrinin bir minimumdan sonra yiikselmesi (pozitif egimli kismi),
temelde, etkin bir yonetime sinir koyan faktorleri ifade eden negatif 6l¢ ek ekonomi-
lerine baglanmaktadir. Fabrika Olgegi belirli bir noktay: astiktan sonra, yonetim
fonksiyonunun yerine getirilmesinin maliyeti ve dolayisiyla birim iiretim maliyeti
artmaktadir. Bununla beraber, negatif olgek ekonomilerinin ortaya ciktig: ve pozi-
tif 6lgek ekonomilerine nazaran daha etkili oldugu zaman tam olarak belirlemek
bir hayli giictiir.

Bu agiklamalardan sonra, dlgek ekonomilerini kisaca su gekilde tammlayabili-
riz. Olgek ekonomileri, bir firma yada sektoriin maliyetlerine, 6lgek degisimi sonu-
cu, etki eden ig¢sel ve/veya digsal faktorlerdir. Bu faktorler firma yada sektoriin ma-
livet avantaji elde etmesine olanak saglayan etkiler olugturuyorsa pozitif dlgek eko-
nomileri, bunun tersi bir durumda ise negatif 5l¢ek ekonomileri sézkonusudur. Ca-

hgmamizda Glgek ekonomileri, pozitif dlgek ekonomileri anlaminda kullamlmak-
tadur.

1.1. Mikroekonomik Teoride Maliyet Fonksiyonu ve Ol¢ek Ekonomileri

Olgek ekonomileri tartigmalarinda hem iiretim hem de maliyet fonksiyonlarn-
nin goézoniinde bulundurulmasi, 6lgek degisiminin iiretim ve maliyet iizerindeki et-
kilerinin belirlenmesine olanak saglamaktadir. Bundan dolayi, temel ilgi alanimiz
Blgek degisiminin maliyetler iizerindeki etkisi olmasina ragmen, iiretim ve maliyet
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degisimlerine, aralarndaki iligki de belirtilerek, deginilecektir. Konuyu asagidaki
sekilde dzetleyebiliriz '.
Uretim Fonksiyonumuz
(1) g=f(x,y) olsun, q: iiretim degeri
x: 1. girdi (emek) degeri
y: 2. girdi (kapital ) degeri
Bu fonksiyonun cikt: elastikiyetleri ise
Ad
Gl F e L Jenanen L Ce LY G
X A% g : Y &y ¢
Tiim girdiler aym oranda degistiginde, ¢iktidaki oransal degisimi gosteren
fonksiyon katsayisi,
Aq j AT
T

e:

olarak gosterilebilir. , girdilerin degisim oranini gostermektedir.

Cikt1 elastikiyeti ile fonksiyon katsayisi arasindaki iligki asagidaki sekilde
aciklanabilir. Ciktidaki artis, girdilerdeki artig ve girdilerin marjinal iiriinleri tarafin-
dan belirlendiginden,

AL Aq !
Ag=——Ax +——A olarak yazilabilir.
q Ky Ay Y y

Denklemin sagindaki ilk terimi x ile, ikinei terimi y ile carptiktan ve béldiik-

ten sonra elde ettifimiz denklemi q ile bolersek ve

e Ax Y

: T X y
egitligini dikkate alarak gerekli diizenlemeleri yaparsak

A
WP Wt W, A A SR
q

q T Ax g Ay
Olcege gore sabit getiri durumunda, fonksiyon katsayisi birimdir. Diger tiim
durumlarda, fonksiyon katsayisi tiim girdilerin ¢ikti elastikiyetleri toplamina esittir.
Fonksiyon katsayisinin birden biiyiik, bire esit ve birden kii¢iik olmasi, dlgege gore
artan, sabit ve azalan verimlere igaret eder.
Fonksiyon katsayisi,

i S 28
(2) e=MP ——+MPy~

olarak da gosterilebilir. Girdilerin fiyatlan P, ve P_ olsun. Denklemin saffindaki ilk

terimi P ile, ikinci terimi Py ile carpar ve bolersek

1 Bkz., C.E. Ferguson, Microeconomic Theory, Richard D. Irwin, Inc., U.S.A.
1972, s. 161 ve 231.
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MP, xP MPy yPy.
(3) e=—2 "%+ Y 'yu elde ederiz.
Pusiing Py q
Genigleme yolu, marjinal teknik ikame oram ve girdi fiyat orani arasindaki
esitlik yardimiyla tanimlanabildiginden, her girdinin, érmefin bir TL'lik, marjinal

iiriiniiniin birbirine esit oldugu sonucuna ulasabiliriz. Yani,

MP MP,

(4) oo ¥ dir. -
Pe Py

Bu son denklem 3.denklemde ikame edildiginde,
MP_, xP. yP MP. xP, + yP.

(6) e=—2X(—2 4+ V)= ¥ (Z 2 T ) edeedilr.
TR | q & q

Toplam maliyet fonksiyonunu

C=2P: yPy

Ortalama maliyet fonksiyonunu

AC= e olarak tammladifimizda, fonksiyon katsaysi,
q

MP, ‘
6) e= (AC) seklini alir.
PX

Marjinal maliyeti, girdi fiyatimn sbzkonusu girdinin marjinal iiriine boliimii
olarak tanimlarsak, yani

P )
LMC=—2= ise, fonksiyon katsayisi
MP_

LAC

(1) e= —IMC olarak elde edilir.

Diger taraftan toplam maliyet fonksiyonu C = g(q) olarak ifade edilirse,top-
lam maliyet elastikiyeti; |

5% SR U . o ALY RO v (o
(8 k= / = —= dir.
C q Ag N A

T ve 8. denklemler karsilagtirildifinda, fonksiyon katsayisi ile toplam maliyet

elastikiyeti arasinda ters yonlii bir iligkinin varoldugu goriilecektir. Diger bir ifadey-
le,

L S
(9 . k= dir

e > 1 ise, girdilerdeki oransal bir artig ¢iktida daha biiyiik bir oranda artisa
yol agmaktadir. Bu durumda, k <1 olacaktir. Bu, ¢iktidaki oransal bir artigin mali-
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yetlerde daha kiiciik bir oranda artisa yol actigim ifade eder. Bunun anlami a¢iktr.
Olgege gore artan verimler sézkonusu ise, ¢iktida belirli bir oransal artis girdilerdeki
daha kiiciik bir oransal artigla saglanabilmektedir. Bundan dolay1, sabit girdi fiyatla-
rinda, maliyetler ¢iktidan daha kiiciik bir oranda artacaktir. Toplam maliyet artisla-
r1 ¢iktidan daha kiiciik oranda ise ortalama maliyet azalacaktir. Benzer iligkiler, e ve
k mn diger degerleri i¢in de elde edilebilir. Ortalama maliyet elastikiyeti ile fonk-
siyon katsayisi arasindaki iligki asagidaki sekilde aciklanabilir.

C=g(q)ise C': Marjinal maliyet
C : Ortalama maliyet

Ortalama maliyet elastikiyeti ise,

C
di ) 2 C —C 2 c
Z= . e o SRR R
dg (¢ (7 C

k= 3 oldugundan
e

Z=-1 _1 eldeedilir
e
Boylece;
> <
e =1 ise Z =0 olur.
>

Yani uzun-donem ortalama maliyetler, 6l¢cege gore artan veya azalan verimle-
rin varliina gore, azalir veya artar. Ancak bu iligki, faktor fiyatlann sabit oldugu
durumda gegerlidir.

-1.2. Bankacilik Sektoriinde Maliyet Fonksiyonu ve Ol¢ek Ekonomileri

6l¢;ek ekonomilerinin aragtirilmasinda, genellikle maliyet fonksiyonu kullaml-

maktadrr. Bell ve Murphy, ¢iktinm digsal olarak belirlendigi ve firmalarin maliyet

minimizasyonuna yoneldikleri kabul edilirse, asagidaki maliyet fonksiyonunun,
iiretim fonksiyonunun Cobb-Douglas tipi olmasi durumunda, dlgek ekonomilerinin

tahminine olanak sagladigini gostermistir *.
s DU ke Lk i

Bu fonksiyonda,
C: Bir donemlik (genellikle bir yil) faaliyet masraflarini,

Q: Bir dénemlik ¢ikt1 diizeyini,

2 Bu konular i¢in bkz., George J. Benston, "Economies of Scale of Financial
Institutions', Journal of Money, Credit and Banking, May 1972, s. 317.
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H: Ciktilann homojen olmamasindan dolay: kullamlacak, ¢ikti-homojenlik

degigkenlerini,

P: Faktor fiyatlan, firmalarin orgiitsel yap: ve yonetim etkinliklerindeki farkl:-

liklarini gostermektedir.

Finansal kurumlarda ¢ikt: diizeyinin, tamamen olmasa bile 6zde kendi faali-
yet alanlarindaki tiiketici talebi tarafindan belirlendigi ve 6zel finansal kurumlarin
maliyet minimizasyonuna yoneldikleri gbzoniinde tutulursa, sozkonusu iki varsayi-
min da, Benston ve Bell ve Murphy'nin de ifade ettigi gibi, bankalar acisindan ge-
gerli oldugu kabul edilebilir. Dolayisiyle, bu tip bir maliyet fonksiyonu bankalarda
veya bankacilik sektoriinde dlgcek ekonomilerinin arastirilmas: amaciyla kullamlabi-
lix.

Onemli sorunlardan biri, bankalarda maliyet ve ¢iktilarin nasil belirlenecegidir.
Bilindigi gibi, maliyetlerin veri bir ¢ikt1 diizeyinde, belirli bir dénem boyunca, bir
firmanin faalivetleri ile ilgili ekonomik yada firsat (6zel ve sosyal) maliyetleri iger-
mesi gerekir. Maliyetlerin ol¢iimii, dlciilmesi zor olan digsalhklann varlig: ve firma
tarafindan tutulan muhasebe bilgileri ile firsat maliyeti arasindaki gerekli uygun-
lugun bulunamamasindan dolayi, genellikle, giiclesmektedir. Fakat bu sorunlarin
¢Oziimiiniin bankalar icin, diger endiistrilerden farkh olarak, biraz daha kolay oldu-
gunu belirtmek gerekir. i

Finansal kurumlarda ¢ikt: tamim, diger endiistrilerde de oldugu gibi, caligma-
lan iginden ¢ikilmaz hale getiren bir problemdir. Finansal endiistrinin yapisi, ¢alig-
malarda belirlenen amaclar ve eldeki bilgilerin durumu gibi faktorler bankalarla ilgi-
li dlcek ekonomileri ¢alismalarmda farkl ¢ikii tammlarimin yapilmasmna neden ol-
maktadiwr. Bazi arastirmacilar ¢iktiyi, toplam gayri safi gelir, digerleri toplam aktif-
ler veya toplam mevduatlar ve bir kismida mevduat ve kredi hesabi sayisi olarak
tammlamaktadir.

Finansal kurumlarda 6l¢ek ekonomilerinin aragtirilmasi hususunda degisik
metodlar ileri siifilmiistiir 3. Bu ¢alismada kisaca, Benston ve Bell ve Murphy'nin
yaklagimi agiklanacaktir,

Benston ve Bell ve Murphy, banka hizmetleri ile ilgili dolayh ve dolaysiz faali-
yet masraflarimi analiz etmek i¢in ¢oklu regresyon analizini kullanmistir. Calisma-
larinda dolaysiz maliyetler, vadesiz mevduatlarla, vadeli mevduatlarda, taksitli, gay-
rimenkul ve mesleki kredilerle, tahvil ve hisse senetleriyle, kirahk kasalarla ve ema-
net seksiyonlariyla ilgilidir. Dolayh maliyetler ise yonetim ve yeni isyeri agma ve
geligtirme ile ilgilidir. Faiz, bankalarin fon piyasalarimin ve elde tutulan vadeli mev-
duatlarin bir fonksiyonu oldugundan maliyetlere dahil edilmemistir.

Hesaplamalarda kullandiklar denklemin sekli, dolayli yada dolaysiz maliyet-
lerin kullanmilmasina gore degismektedir. Dolaysiz maliyetler dikkate alinarak belir-
lenen maliyet denkleminde, bagimsiz degiskenler olarak bir yilda tamamlanmis he-
sap sayisi, hesap biiyiikliigii, karma hesap tipleri, bor¢larmn (kredilerin) riskliligi, mes-
lek tipleri iizerinde yogunlagma, diger maliyet homojenlik faktorleri, faktor fiyatla-
rindaki farklihin bir gdstergesi olarak nisbi iicret endeksleri ve branslasmaya iliskin

3 Benston, a.g.m., s. 322,
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yapisal de@iskenler iizerinde durulmaktadir. Dolayli maliyetler dikkate alinarak
belirlenen maliyet denkleminde ise, bagimsiz degiskenler olarak toplam aktifler, va-
desiz mevduatlarin toplam mevduatlara orani, gayrimenkul aktiflerin toplam gelir
saglayici aktiflere orani, mesleki kredilerin toplam gelir saflayic1 aktiflere orani,
hisse senedi ve tahvillerin toplam gelir saglayici aktiflere orani ve branglara gore
dummy (kukla) degiskenleri iizerinde durulmaktadir.

Her iki denklem de, ¢ift-tarafli logaritmik bir sekilde diizenlenmigtir.

Yapilarindaki ve fonksiyonlarindaki farkiiliklar nedeniyle ticari bankalar, ta-
sarruf ve 6diin¢ kurumlar, tiiketici finansman kurumlar ve kredi kurumlan gibi
finansal kurumlarda, Olcek ekonomileri ¢aligmalarinda, farkh denklem ve degis-
kenlerin kullanildigin: da belirtmek gerekir.

II. TURK TICARET BANKALARINDA OLCEK EKONOMILERI
II. 1. Calismada Kullamlan Ekonometrik Yontem

Bu calismada, 6lcek ekgnomilerinin belirlenmesinde Ci,t =1 Oi,t) seklindeki
toplam maliyet fonksiyonu kullaniimigtir. Fonksiyonda, i kapsanan banka sayisni
t ise zamam gostermektedir. Gerekli veriler, T. Bankalar Birligi'nin 1970-80 yillarin-
da bankalarla ilgili olarak yayinladig bilgilerden alinmsgtir . Toplam maliyet fonk-
siyonu cift-tarafli logaritmik bir bicimde, regresyon analizi yardimiyla ve en kiigiik
kareler yontemine gore tahmin edilmistir %, Qift-tarafl logaritmik bir fonksiyonun
en biiyiik avantaji, bagimsiz defigkene ait katsaymnin ayn1 zamanda bagimsiz degis-
kene gore bagiml degiskenin elastikiyetini gostermesidir. Bu durum, asafidaki se-
kilde aciklanabilir:

log C=logby +b; logO+ U
1 .dC 1

TURD e

1 C C
15 =b, 2 =by ( )
do eS80 1 q
dC - C 5
———=h; (—) 18
e 1 ( = )

k=b, olur. Ciinkii, k=MC/AC dir.
" Toplam maliyet elastikiyeti ile dlgek ekonomisi arasindaki iliski dikkate alin-
difinda, béyle bir fonksiyonun bu calismada nicin tercih edildigi acikhia kavusg-
mus olacaktir.

4 Tirkiye Bankalar Birligi, Bankalarimizin 1970-80 Arasi, Dénem Sonu .Bi.lan-
¢o, Kar ve Zarar Hesaplar, Teskilat Mevduat ve Kredileri Hakkinda Bilgiler,
Ankara. .

5 Analize iliskin bilgiler icin bkz., The-Wei Hu, Econometrics: An Intmductqry
Analysis, University Park Press, USA, 1974, ve Tiimay Ertek, Ekonometriye
Girig, ODTU Idari Bilimler Fakiiltesi Yaymni No: 22, Ankara, 1978.
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Maliyet defiskeni personel masraflari, vergi, resim ve harclar, amortisman ve
karsiliklar ve diger masraf ve zararlar kalemlerini igermektedir. Diger bir ifadeyle,
bankalann denetleyemedikleri faiz giderleri ve banka hizmetlerine olan tasarrufu
tesvik ikramiyeleri maliyet fonksiyonunda kapsanmamgtir.

Uretimi veya giktiy1 ifade eden 6lgek deBiskeni olarak ise, bdenmemis ser-
maye, ilk tesis masraflan ve zarar digindaki diger aktif kalemleri dikkate almmustir.

Bolim I.2'de, dlgek ekonomilerinin tahmininde kullanilabilecegi belirtilen
maliyet fonksiyonundaki H ve P defiskenleri, ilgili veriler elde edilemedifinden,
maliyet fonksiyonunda kapsanmamigtir.

iki degigkenli bir model yardimiyla defiskenler arasindaki iligkiler tam olarak
belirlenemediginden, maliyet denklemine hata terimini ifade eden U degiskeni ilave
edilmigtir. Bu nedenle, regresyon analizinin ortaya koydugu sonuclan degistirebile-
cek, kantitatif olarak belirleyémedigimiz, 6rnekleme, belirleme ve elde edilen veri-
lerin igerebilecegi Olgiim hatalarimin etkilerini bu U degiskeninde aramak gerekir.

I1.2. Ekonometrik Sonugclar.

Cahgmamizin sonuglan ilgili tablolarda verilmektedir. Yorumlamalarda ko-
laylik saflamak amaciyla ilgili tablolann altina bazi agiklayic: bilgiler de ilave edil-
migtir. :

Tablolann altinda yer alan iki nolu agiklama bagimsiz defigskenin bagiml
depiskeni istatistiksel bakimdan 6nemli derecede etkileyip etkilemedigini anlamak
icin yapilan testle ilgilidir. Tablodan elde edilen tp,; degeri, kritik t degerinden biiyiik-
se alternatif hipotez (H, : b, # 0) kabul edilir.

Ug nolu aciklama, bagimsiz defiskenin bagimh degisken lizerinde etkili olup
olmadifim anlamak icin yapilan F testi ile ilgilidir. Tablodan elde edilen F degeri,
kritik F degerinden biiyiikse alternatif hipotez (H,: b, # 0) kabul edilir.

Dért nolu agiklama ise, tahmin edilen regresyon katsayisinin (b, ) aldig1 dege-
rin tesadiiflere baglanip baglanamayacagi hususunda yapilan t testi ile ilgilidir. Bu-
rada da, tabloda bulunan t degeri kritik t degerinden biiyiikse alternatif hipotez
(Hy:by <1; Hy:by > 1) kabul edilir,

Tablolarda yer alan r®, bagimh ve bagimsiz degisken arasndaki iligkinin
sikhfim gosteren korelasyon katsayimdir. Korelasyon katsayisi, bagimh degisken-
deki degisimlerin ne kadarmin bafimsiz degiskendeki degisimlerle agiklanabilece-
gini gosterir. Geri kalan degisimler ¢esitli faktorleri temsil eden hata terimiyle agik-
lanabilir,

Tablolarda yer alan s degerleri ise, standart hatalar gbstermektedir. Diger bir
ifadeyle bu degerler, varyansin karekokiidiir.

Sonuclar yorumlanirken, bankalarin muhasebe sistemlerinin tektip olmamasi-
nin ve bazi bilgilerin muhasebe kayitlan diginda takip edilmesinin toplanan istatisti-

ki verilerden istenildigi Glciide faydalamlmasina imkan vermedigi hususu gozden
uzak tutulmamahdir.

I1.2.1. Ticaret Bankalarinda Ol¢ek Ekonomileri

Ozel yasalarla kurulmus ii¢ banka (T.C. Ziraat Bankasi, T. OFretmenler Banka-
s1 ve Vakiflar Bankas:) ile tiim yabanci banka ve mahalli ve diger ulusal bankalarin
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ticaret bankas: olarak ele alimp yillara gore (1970-1980) hesaplanmis maliyet denk-
lemleri Tablo 1'de gosterilmistir.

Tablo: 1
e I T T“rk Ticaret Banka_larmm Maliyet Denklemleri
Yillar  log bg b, (1) (2 2 £(3) ! @

1970 —1.4620 1.0176  26.0081 0.9535 676.3790 0.2404 0.4331

(0.0391)

1971 —1.4485 1.0198 36.8487 0.9770 1358.2993 0.1725 0.6693
(0.0277)

1972 —1.3538 0.9980 81.5823 0.9699 999.7683 0.1921 -0.0598
(0.0316)

1973 —1.1242 0.9742 21.2931 0.9380 453.8710 0.2353 —0.6203
(0.0458)

1974 —1.1630 0.9719 38.4150 0.9801 1476.0250 0.1557 —1.0209
(0.0253)

1975 —0.9912 0.9418 47.5798 0.9871 2222.7967 0.1170 —2.7696
(0.0198)

1976 —1.0071 0.9464 587580 0.9920 3472.00 0.1665 —1.7632
(0.0161)

1977 —0.8550 0.9219 31.0483 0.9718 964.2481 0.1778 —2.7696
(0.0297) :

1978 —0.9124 0.9401 28.3205 0.9650 800.3827 0.1966 —1.6964
(0.0332) ;

1979 —0.8744 0.9455 41.3348 0.9830 1667.6020 0.2404 —1.2622
(0.0229)

1980 —0.3666 0.8848 129.0711 0.9449 497.4456 0.2351  2.7472
(0.0068)

Ortala. —1.0507 0.9601 35.4399 0.9693 947.1987 0.1936 —1.1658
(0.0271)

(1) Parantez i¢cindeki degerler standart hatalardir.

(2) Kritik t degeri: 1.960 - 2.042 - 2.045 - 2.048 (Hg :b=0,H; :b50)

(3) Kritik F degeri: 4.15 - 4.17 - 4.18 - 4.20 (Hp :b=0,H; :b#0)

(4) Kritik t de@eri: 1,645 - 1.697 - 1.699 -1.701 (Hp :b=1,H; :b <1)

Kritik degerlerden ilki 1970, 71 ve 72 igin, ikincisi 1973 ve 74 igin, ligiinciisii 1975,
78, 79 ve 80 igin, sonuncusu 1976 ve 77 igin kullanilacaktir.

Tiim kritik degerler 0.05 6nem derecesi dikkate alinarak belirlenmigtir.

Sadece, dort yil icin regresyon analizi ile hipotez testinin, 6l¢ek ekonomileri-
nin varhig1 konusunda, ayni sonuglan gostermesi; genel olarak ticaret bankalarinda
dlgek ekonomilerinin varhgim kamtlayamaz. 11 yillik ortalamalar dikkate ahndigin-
da regresyon analizi 6lgek ekonomilerinin varhgna isaret etmesine kargilik t testi-
nin bunu dogrulamasmndan dolayi, Tiirk ticaret bankacihginda 6lcek ekonomilerinin
varh@1 hususunda kesin bir gey soylenemeyecegi sonucu ortaya gikacaktir.

Bu konuda, 1975-1978 yillan igin 28 banka dikkate alinarak ve sadece bir yil-
da regresyon analizi ve hipotez testi sonuglan arasinda uygunlugun elde edildigi bir
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calismada da benzer sonuglara ulasilmigtir ©. - ¢
Béyle bir sonucun elde edilmesi, Tiirk bankacilik sisteminin sayica ¢ok buna
karsihik 6lgegi kiiciik bankalardan olusmasina baglanabilir.

11.2.2. En Biiyiik Bes Ozel Bankada Ol¢ek Ekonomileri

Aktif biyiikliigi dikkate alinarak yapilan siniflandirma sonucunda, Akbank,
T. Ticaret Bankasi, T. Garanti Bankasi, T. is Bankas: ve Yap: ve Kredi Bankasi en
biiyiik bes bzel banka olarak ele ahnmustir.

Sozkonusu bankalarla ilgili maliyet denklemleri tablo 2'de gosterilmigtir. Tab-
lo 2'den de goriilecegi gibi, regresyon analizi sonuclan ile hipotez testi sonuglan

Tablo: 2
En Biiyiik Bes Ozel Bankanin Maliyet Denkiemleri
Yillar log by b‘“) thi(g) = ¢(3) s t(4)
1970 —1.0848 0.9634 11.2810 0.9773 129.1586 0.0337 —2.4285
(0.0854)
1971 -1.0407 0.9561 13.0615 0.9827 170.4104 0.0411 --2.3884
(0.0732)
1972 —0.7157 0.9049 11.9696 0.9795 143.3415 0.0436 —4.8773
(0.0756) :
1973 -1.0470 = 0.9576 15.2484 0.9886 260.1579 0.0317 2.9838
(0.0628)
1974 —1.0892 " 0.9669 16.1419 0.9887 262.4867 0.0270 —2.7413
(0.0599)
1975 —0.8140 0.9271 8.5922 0.9608 73.5306 0.0452 —3.6064
(0.1079)
1976 —0.7050 0.9137 6.1158 0.9256 37.3226 0.0474 —4.0712
(0.1494)
1977 —0.7220 ' 0.9199 11.0565 0.9760 122.0000 0.0515 —3.4778
(0.0832)
1978 —0.6109  0.9107.° 22.3759 0.9941 505.4746 0.0495 —4.0340
{0.0407) f
1979 —0.6850 - 0.9247 ., 12.4455 0.9810 154.8947 0.0298 -—5.6502
(0.0743)
1980 -0.6417 0.9389 11.6779 0.9785 - 136.5349 0.0563 —2.4267
(0.0804)
Ortala. —0.8324 0.9389 11.5628 0.9757 120.4568 0.0415 —3.2921
(0.0812)

(1) Parantez igindeki degerler standart hatalardir.

(2) Kritik t degeri: 3.182 (Hy :b=0,H; :b#0)
(3) Kritik F degeri: 10.13 (Hy :h =0, H, :h #0)
(4) Kritik t degeri: 2.353 (Hy :b=1,H; :bh<1)
Tiim kritik degerler 0.05 6nem derecesi dikkate alinarak belirlenmistir.

6 Turgut Erdemli "Ticaret Bankalarinda Ol¢ek Ekonomileri' Finansal Yonetim
ve Yatirum Planlamasi Dergisi, Haziran 1980, s. 186.
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aramnda\uygunluk vardir. Hem 1970-1980 yillan itibariyle hem de, dolayisiyla, or-
talamalar itibariyle boyle bir uygunlugun bulunmasi, bu bankalar icin dicek ekono-
milerinin varhiginin kanit: olarak yorumlanabilir,

Bu durumdaki bankalarin, sistemde 6nemli avantajlar elde ettigi ve bir¢ok ko-
nuda belirleyicilik giiciinii elinde tuttugu agiktir. Nitekim, bu bankalar, sistemde,
sube ve personel sayilari, mevduat ve Kredi hacimleri itibariyle biiyiik agirhga sahip-
tir. Dolayisiyla, sayilart sinrli olan bu bankalarin tiim piyasay: etkileyecek giice
ulagmalarinmn nedenini bu noktada aramak gerekir. Centilmenlik anlagmalan bu gii-
ciin tipik, bir goriiniimii niteligindedir.

I1.2.3. Bazi Kiigiik Ozel Bankalarda Olgek Ekonomileri

Kiigiik bankalarin belirlenmesinde sistemde en kiiciik aktif toplamina sahip
bankalar dikkate alndigindan, analizde kapsanan bankalar yildan yia farkhhk

~ Tablo:3
Bazi Kiigiik Ozel Bankanin Maliyet Denklemleri
YVallkx 1! lowhg . by T g )1 ¥ s o(4)

1970 2.0869 —0.0533 —0.1095 0.0012 0.0036 0.2863 —8.2265

(0.4868)

1971 —0.9112 0.8622 1.7569 0.5087 3.0816  0.2594 —1.2594
(0.4908) —

1972 —0.3269 0.6938 1.3422 0.3721 1.7778  0.3269 —2.0945
(0.5169)

1973 -1.1136 0.9118 2.1755 0.6117 5.7256  0.2755 -0.7174
(0.4190)

1974 —2.9563 1.4392 10.2168 0.9720 104.2976  0.2076 4.7314
(0.1409)

1975 —1.0141 0.9644 5.9162 0.9210 34.9841  0.1512 —0.5264
(0.1630)

1976 --0.2338 0.7947 3.8536 0.8310 14.7521 0.2058 —2.2308
(0.2067)

1977 —0.0596 0.7642 3.5435 0.8581 18.1425  0.2398 —2.1990
(0.2157)

1978 —0.0890 0.7352 2.1272 0.5581 3.7889  0.3426 —1.7281
(0.3456) -

1979 1.7100 0.4557 2.7603 0.7170 7.6016  0.1891 —6.4362
(0.1651) :

1980 2.1822 0.4019 2.8323 0.7382  8.4590  0.1925 -2.0112
(0.1419)

Ortala. —0.2634 0.8023 2.8596  0.6535 5.6580  0.2198 —2.0112
(0.2806)

(1) Parantez igindeki degerler standart hatalardir.

(2) Kritik t degeri: 3.182 (Hg :b =0, H; :b #0)

(3) Kritik F degeri: 10.13 (Hp :b =0, H, :b #0)

(4) Kritik t degeri: 2.353 (Ho :b=1,H, :b <1)

Tiim kritik degerler 0.05 6nem derecesi dikkate alinarak belirlenmistir.

* 1970 yilina ait veriler, sbzkonusu bankalarin ¢ok kiigiik olgeklerde bulunmalarin-
dan dolayi, tutarh olmadigindan ortalamalara dahil edilmemigtir.
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gosterebilmektedir. Ornegin, 1970 yilinda kiigiik bankalar Adapazar1 Emniyet, Af-
yon Terakki ve Servet, Elazig Iktisat, Saglik ve Efes Bankalar iken, 1980'de ise
Caybank, Kocaeli Bankasi, Ortadogu Iktisat Bankasi, Isci Kredi Bankas ve Bagcilar
Bankasi kiiciik bankalar olarak ele ahnmgtur.

Sozkonusu bankalarm 1970-1980 yillarina ait maliyet denklemleri Tablo 3'te
gosterilmistir, Burada da, regresyon analizi sonuglan ile hipotez testi sonuglan ara-
sinda sadece 2 yilda uygunluk bulunmaktadir. Dolayisyla, kiigiik 6zel bankalar icin
dlcek ekonomilerinden bahsetmek miimkiin degildir. Bu durum, 11 yillik ortalama-
lar dikkate alindifinda, daha agik bir sekilde goriilebilmektedir. Diger taraftan, ko-
relasyon katsayia ile F ve tp, testleri bu bankalarn Szelliklerine uygun diismekte-
dir.

Kiiciik oOlcekli bankalar igin genellestirilebilecek bu sonuclar bu tip banka-
lann zamanla tasfiye olmalanmn, bir bagka finansal kurumla birlesmelerinin yada
yeni bir yapida ortaya gikiglarinin agiklanmasinda dnemli ipuclan verebilir.

I1.3. Genel Degerlendirme ve Sonug

Giris boliimiinde belirtilen amaca paralel olarak ve daha onceki bélimlerde
yapilan a¢iklamalardan yararlanarak elde edilen sonuglan asagidaki sekilde dzetle-
yebiliriz:

Once, kisaca sunu tekrar vurgulayalim. Toplam maliyetlerdeki oransal degi-
simin toplam ¢iktidaki oransal degisime oranmi gosteren toplam maliyet elastiki-
yeti (k) ile tiim girdiler ayni oranda degistiginde ¢iktidaki oransal degigimi goste-
ren fonksiyvon katsayisini (e) arasinda fers yonlii bir iligki vardir. Fonksiyon katsa-
yisipn birden kiiciik (birden biiyiik) olmas dlgege gore azalan (artan) verimlere
isaret eder. Aym sekilde toplam maliyet elastikiyetinin birden kiigiik (biiyiik) .ol-
masi — pozitif — 6lgek ekonomilerine (negatif Olgek ekonomilerine) isaret eder.
Diger taraftan, fonksiyon katsayim ile ortalama maliyet elastikiyeti (Z) arasinda
soyle bir iligki vardr. Fonksiyon katsayisi birden biiyiik, bire esit ve birden kiigiik
oldugunda, ortalama maliyet elastikiyeti sifirdan kii¢iik, sifira egit ve sifirdan bii-
yiik olmaktadir. Bu iligkiler kisaca su gekilde gosterilebilir,

>
k= z ve e =

<
1 ise Z= 0 dm.
5

Tiirk ticaret bankalarinda Glgek ekonomilerinin test edilmesinde kullamlan
cift-tarafh logaritmik bicimdeki toplam maliyet fonksiyonu, en kiiciik kareler yon-
temine gére tahmin edilmistir. Tiim ticaret bankalan, en bilyiik bes banka ve baz
kiiciik bankalar i¢in yapilan regresyon analizinden ve t testinden su sonuglar elde
edilmigtir.

Tiirk ticaret bankacihfinda (pozitif) lgek ekonomilerinin varhig kesin degil-
dir. Diger bir ifadeyle, analizde kapsanan tiim ticaret bankalan 6l¢ek ekonomilerin-
den yararlanmamaktadur.

Benzer sonuglar kiigiik dzel bankalar icin de gecerlidir.

Ote yandan, bes biiyilk 6zel bankada dlgek ekonomilerinin varhi kesindir.
Diger bir ifadeyle bu bankalar 61¢ek ekonomilerinden yararlanmaktadir.
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Bu caliymada, bankacihk sektoriinde Slgek ekonomilerinin genel goriniimii
ortaya konmaya ¢alisilmigtir. Bunun yamnda, tiim bankalarn belirli 6lgeklere gore
simiflandiriip incelenmesi, hangi olgeklerin dlgek ekonomileri eide etmede tercih
edilecegi gibi konulan igeren ¢aligmalar konuya daha saglikh yakiasabilmek acisin-
dan onem arzetmekiedir. Ote yandan, veriler elde edilebilirse, modelin ve degisken-
lerin degistirilmesi durumunda daha gergekei tahminlerin yapilabilecegini de belirt-
mek gerekir.

Bu agiklamalar 1sifinda, biiyiik bankalarin sistemde, 6i¢ek ekonomilerinden

" faydalanma imkédm elde etmesinden dolayi, bir maliyet avantajina sahip oldugunu
soyleyebiliriz.

Mali kurumlann faaliyet konulari ve yasal statillerindeki farkliliklar yaninda
mali yapilarindaki, stok ve akim hesaplan iligkilerindeki farklihklar, biiyiik Glciide
homojen olmayan iinitelerden olusan bir banka sisteminin ortaya ¢ikiginin nedeni
olmustur. Bankalarin yapilan farkh oldugundan piyasa oligopolistik yapiya sahiptir.
Bazilan biiyiik avantajlar elde ederken digerleri bu imkandan yararlanamamaktadir.
Diger bir ifadeyle, bankacilik alaninda biiyiik dlcekte faaliyette bulunmamn karhlik
acismdan olumlu sonuglar vermesi, kiigiik 6l¢ekli kuruluglarin meveut giiglii banka-
larla basarilh bir gekilde rekabet etme olanagim smirlandirmaktadir. Kalkmma Plan
ve Programlarinda bu konuyla ilgili olarak belirlenen hedefleri ve bu kisa agiklama-
lan gozoniinde bulundurarak, Tiirk bankaciliinda birlesmelerin yada deviralma egi-
limlerinin, grup bankacihgina gecisinin beklenebilecegini ifade edebiliriz.
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