TAHVIL SAHIBININ TAHVILI IHRAC EDENE VEYA
DEVREDENE KARSI BORCLARI VE TAHVIiLi DEVRALANA
‘ KARSI SORUMLULUKLARI

Dr. Mehmet Nuri KARAAHMETOGLU

I. Tahvil bedelini odeme borcu:

Tahvil sahibinin en 6nemli borcu aldig1 tahvilin bedelini tah-
vil ihra¢ edene veya devren iktisap ediyorsa devraldig: kisiye veya
vetkili kildig1 kisiye 6deme borcudur. Tahvil bedeli ya alimda pe-
sin olarak odenir veya taahiitname yapilmigsa taahiitname esna-
sinda pesin veya taahiitnamede gosterilen vadelerde 6denmek iize-
re taksite baglanabilir . Biz konuyu tahvil sahibinin tahvili tah-
vil ihra¢ edenden almasi halini esas alarak inceliyecegiz tahvili
devren iktisap halinde de tahvil sahibinin bor¢lar1 genel olarak
ayni niteliktedir Bunlar ayr ayr incelemek konuyu oldukca ge-
nisleteceginden bu sinirlamaya gitmeyi zorunlu gordiik.

1. Tahvil bedelinin tespiti:

TTK tahvillerin itibar1 kiymetleri hakkinda pay senetlerinin
aksine bir alt sinirlama getirmemistir. Bu nedenle nazar olarak
bir liralik itibar1 degeri olan tahvilde ihra¢ etmek miimkiin-
dir . Kanun tahvillerin itibar: kiymetleri hakkinda bir tavan
sinirda koymamuistir. T.C. Merkez Bankasinin tebliglerinde de bu

(1) Arslanli, AS, II-III, 289; Domani¢, Kiymetli Evrak, 696.
(2) Onsun, 176,
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hususta bir sinirlama da yapimamistir. Ancak birgok Avrupa dev-
letlerinde tahvil itibar1 degeri i¢in bir alt siirlama getirmistir ©.
Hukukumuzda yalniz rehinli tahvilat hakkinda MK m. 846'nin
getirmis oldugu diizenlemede tahvillerin itibari degerinin alt si-
nirint 10 TL olarak simirlamistir. Yukaridaki izahattan anlagilaca-
g1 lizere tahvil ihra¢c eden ihrac edecegi tahvillerin itibar1 deger-
lerini serbesfce tayin edebilir. Ancak burada tahvillerin cikarilma
zamanindaki piyasa sartlari, masraflari, kolayca satig imkéanlan
nazara alinarak ve gereksiz masraflara sebebiyet vermeyecek se-
kilde tahvile itibari bir deger konur. Iste bu deger tahvil alicisimn
satis siiresi icinde satin aldigi tahvil borcunun miktarini belirler.
Bir emisyon icinde degisik itibar1 degere haiz tahvil c¢ikartilmasi
ornegin, 500, 1000, 5000 TL itibar1 degerlerin esit olmas: kaidesine
aykirl olmaz ®). Buradaki esitligin tahvil sahiplerine esit haklar
tanimmas: seklinde anlasilmas: gerekmektedir. Her tahvil alicisinin
borcu, almay: taahiit ettigi tahvilin itibar1 degeri kadardir.

Bazen tahvil siirimiinii artirmak amaciyla primli tahvilleri
cikartilabilir ®. Bu tahviller ya ihrac¢ primli veya itfa primli ol-
maktadir. Tahvil ihra¢ edildigi sirada tizerinde yazili itibari de-
gerinden daha diisiik satiliyorsa bu tip tahvillere ihrac primli tah-
vil denmekfedir. Tahvil alicisinin 6demekle yiikiimlii oldugu tah-
vil bedeli tahvil senedinin tlizerinde yazili olan itibar: deger de-
gil, taahlitnamede bu tahvile kars: 6demeyi taahiit ettigi miktar-
dir. Ornegin 1000 TL itibar1 degere haiz tahvil senedine % 18 ih-
ra¢ primi ile ¢ikarilmissa tahvil 180 TL eksigine, 820 TL satilir,
Boylece yukaridaki ornektende anlagilacag: lizere ihrac primli
tahvillerde tahvil alicisinin odeyecegi miktar tahvil senedi iize-
rinde yazili olan miktar degil bu miktardan ihra¢ primi ¢iktiktan
sonra kalan miktardir (7. Bagka bir degisle ihrac primli tahvilde,
tahvilin nominal degeri ile satig fiyat:1 arasindaki fark tahvil sa-

(3) Arslanli, Fransiz Hukukunda tahviller 5000 ve 10000 Frank veya bu
miktarlarin misli olarak smirlandimlmistir, Belcika Hukukunda ise
taban smirlama 1.000 Franktir, Bkz. 373.

(4) Bkz. Tebli§, m. 4 «Tahviller ilan olunan satis siiresi icinde 2. Mad.
belirtilen istisna disinda nominal ‘deferinden asaf: bir degerle -sati-
sa arzedilemezlern,

- (5) Domanic¢, Tahvil Senetleri, 311.

(6) Arslanli, AS, II-IIL 303; Erem, AS, 193; Imregiin AO, 312.

(7) Arslanh, AS, TI-III, 304; Tekinalp (Poroy/Camoglu) Ortakliklar I, 601;
Onsun, 172, Arar, 246.



hibinin borcunun miktarin: tespit eder ®. Uygulamada normal
faizli tahvillerin ihra¢ primli tahviller gibi satildig1 goriilmekte-
dir. Buna neden olarak T.C. Merkez Bankasinin tebligle ihrac
primli tahvilin ihrae1 yasaklanmis olmasidir . (Md. 2, 3) Ancak
ayni tebligin 6. Mad. yer alan tahvillerin satig siiresinin dort ayla
siirlandiriimustir. Tahvili satin alan kisiye bu miiddet icinde ay-
Iik faizi tahvilin nominal degerinden diigiiriillerek satilmakta-
dir 49, Ornegin 1000 TL nominal degerdeki tahvil 1. ayda 955 TL
2. ayda 970 TL 3. ayda 985 TL ve 4. ayda 1000 TL satilmaktadir.
Tahvil alicisinin 6demekle yiikkiimlii oldugu miktar bu miiddet
icinde degismektedir.

Itfa primli tahvillerde bedelin tespiti ihra¢c priminden
farkhdir. Itfa primli tahviller, tahvilin itfasi (Tahvil ihrac eden
tarafindan borcun odenmesi) sirasinda tahvilin itibar1 kiymetine
belli bir oranda kiymet ilave edilip geri 6denen tahvillerdir. Or-
negin’ 1000 TL itibar1 degerde satilmis bir tahvile iki yil sonra
itfasinda 1360 lira OdeneceZi kararlagtirilmissa 360 TL itfa piri-
midir. Itfa primli tahviller piyasada tahvilin itibar1 degeri iizerin-
den satilir. Bu nedenie tahvil alicisinin borcu aldig: tahvilin iti-
bar1 deferi kadardir. Ancak tahvilin hem itfa primli hem de ih-
ra¢ primli olarak piyasaya siiriilmesinde bir mahsur bulunma-
maktadir 0, Bu tip tahvillerde tahvil alicisimin borcu yalniz ih-
rac priminin tahvilin nominal degerinden cikarildiktan sonra geri
kalan miktar: kadardir. Yine itfa primli tahvillerin ayni tertip
icinde itfa siireleri nazara alinarak degisik primlendirilmesi miim-
kiindiir 12, Ancak bu primlerin ihra¢ veya itfa da verilmesinin
belirtilmesi gerekir kanisindayiz. Clinkii ihra¢ primli oldugu za-
man borclunun 6diyecegi miktar prim nispetinden diismektedir. Bu
raya kadar tahvilin satig siiresi icindeki tahvil bedeli ve alicinin
odemekle ylikimli oldugu tahvil bedelini cesitli sekillerde ince-
ledik. Tahvil bedelinin satis siiresi bitiminden sonra veya devren
iktisap halinde, tahviller iizerinde bulunan degerlerin altinda ve-
yva lstiinde tedaviil edebilir. Bunu piyvasadaki o tahvile olan arz
ve talep belirler. Iste bu halde tahvilin piyasa fiyatindan bahse-

(8) Domanic, Kiymetli Evrak, 677,

(9) Teblig, m. 1, 2.

(10) Teblig, m. 2,

(11) Arslanh, AS, II-III, 304.

(12) Arslanli, AS, II-III, 304; Imregiin, AO, 313,
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dilir. Piyasa fiyatini1 etkiliyen faktorleri soyle siralamak mim-
kiindiir.

a. Tahvilin itfa siiresi, itfa siiresi yaklastikca tahvilin fiyati
nominal degere yakin islem goriir.

b. Tahvil ihrac edenin mali durumu tahvil ihra¢ edenin sii-
rekli kar yapmas: tahvilin piyasadaki degerini artirir. Ancak za-
rar halinde ise tahvil ihrac¢ edenin tahvil ana parasini édiyemiye-
cegi diisiincesi ile tahvil nominal degerin altina diiger.

c. Faiz hatlerinin genel olarak indirilmesi halinde tahviller
nominal degerlerinin iizerinde fiyat alir.

d. Tahvilin, teminatli olmasi1 pay senetleriyle, deZistirilme
clanag1 veya pay senedi alma haklarini sahiplerine verilmesi hal-
lerinde, istisnai haller disinda piyasada nominal degerlerinin {ize-
rinde islem gortirler %),

Yukarida tahvilin piyasa fiyatina tesir eden etmenler tah-
vile o giinkii piyasada 0denen fiyatini belirler, fiyat borsaya kota
ettirilmis tahvillerde borsada olugur (4. Tahvil alicisi bu bedeli
odemekle yilikiimlii olur.

2. Tahvil bedelinin ifa zamani ve tediye yeri:

Tahvil satin almak istiyen kisinin tahvil satin alma taahidi-
nil imzalamakla tahvil ihra¢ edenle tahvil alicis1 arasinda taahiit-
name tamamlanmis olur. TTK'nunda sekle tabi tutulan tahvil
satin alma taahiidii iki niisha halinde hazirlanir. Ancak tahvil
satin alma taahiidiinde tahvil bedelinin tamaminin pesin olarak-
mi. yoksa izahnamede belirtilen vadelerde taksitle 6denmesi ge-
rektiginin ayrica belirtilmesi gerekir (15, Kaide olarak taahiitna-
menin imzalanmasi sirasinda taahiit miktarimin tamaminin dden-
mesi mecburiyeti yoktur 6, Ancak odenecek tahvil bedellerinin
bir miktarinin pesin, geri kalan miktarin kararlastirilan veya
izahnamede belirtilen tarihlerde ddenmesinde de bir mani yoktur.
TTK'nunda tahvil bedellerinin d6denecegi yer belirtilmemistir. Bu
nedenle tahvil bedeli ortaklifa oddenebilecedi gibi tahvilin sati-

(13) Erolgag, 31 vd.

(14) Bkz, Nadaroglu, 329 vd; Ohri, 356 vd.
(15) Cevik, 167.

(16) Arslanli, AS, II-III, 279; Arap, 251,
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cisinl yapan banka subesinede ddenebilecektir ("), Ancak 211 sa-
yii kanunun 4. ve 40. maddelerinin, T.C. Merkez Bankasina ver-
digi yetkiye dayanilarak, cikardig: tebligde (1® ozel sektéree cika-
rilacak tahvillerin satigini, ana para ve faizlerin 6denmesini bir
bankamn aracilif1 ile yapilmasini sart kosmaktadir. Adi gecen
maddenin bankalara komisyon temin etmeye yonelik olmas: ten-
kit edilmekte isede ¢® bu tedbirin sermaye piyasasindaki dene-
timi kolaylastiracag: gibi, tahvil alicilarina giiven verdigi de ileri
stiriilebilir @, Yukaridaki hiikiim geregince tiim ozel sektor tah-
villerinin bankalar aracilig: ile satilmasi ve tahvil bedelinin tama-
minin veya taksitlerinin bankaya odenmesi gerekir. Ancak halka
sunulmayan tahvillerde tahvil bedelinin ortaklifa odenmesi ge-
rekir.

II — Tahvil senedinin teslim alma borcu:

Tahvil ister taahiitname ile ister bedeli 6dendikten sonra dog-
rudan dogruya satin alinmis olsun, tahvil sahibi tahvil senedini
teslim alma mecburiyetindedir. Boyle bir mecburiyetten bahset-
mek herseyden once tahvillerin kiymetli evrak vasfindan cikmak-
tadir (TTK m. 557) Nama yazili tahvillerde senetteki hakkin ka-
zanilabilmesi icin yazili bir devir beyani ve zilliyetligin nakli ge-
rekir. (TTK m. 559/2) Hamiline yazili1 tahvillerde ise senedin tes-
limi gerekir (TTK m. 559 MK m. 686 vd) Senedi teslim alma bor-
cunun diger bir nedenide, tahvil borclusu, ancak senedin kendi-
sine teslimi halinde tahvil bedelini 0Odemeye zorunlu tutulur
(TTK m. 558/1) Tahvil senedini teslim almamig tahvil alacaklisi
alacagini kiymetli evraga dayandirarak ileri siiremez. Diger taraf-
tan tahvil ihra¢ eden izahnamede belirtilen sartlara gore tahvil be-
delinin ddememesi ve varsa diger sartlarin yerine getirilmesin-
den sonra, tahvil alacaklisi1 tahvil senedinin kendisine teslimini
talep hakkina sahiptir 2. (BK m. 182/1) Diger taraftan BK m.
208/1 aliciya satilam teslim alma mecburiyeti yiiklemektedir.

(17) Cevik, III, 168; Imregiin, Ticaret Hukuku, 452.
(18) Teblig, m. 2.

(19) Imregiin, Ticaret Hukuku, 448.

(20) Cevik, AS, III, 161,

(21) Arslanli, AS, II-III, 286,
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Alicinin senedi teslim alma borcu, kural olarak onun yara-

rinadir. Bu nedenle bor¢ terimi yerine alicinin hakkindan da bah-
sedilebilir 22,

Ancak hemen burada tahvilin gekle uygun olarak cikartilmig
olmas: ve izahnamede belirtilen sartlara uygun olmasi gerekir.
Ancak bu halde tahvil alicisinin tahvili teslim alma borcundan
bahsedilebilir %, Tahvil ihra¢ eden veya satisi yapan banka tah-
vil alacaklisina tahvil senedini fiili olarak arz etmelidir. Ancak ba-
z1 hallerde sozlii veya yazili arzda kafidir 2.

Konunun 6nemi tahvil senedinin ¢alinmasi kayip olmasi hal-
lerinde hasarin kime ait olacaginin tespitinde onem arzetmekte-
dir. TTK’'nunun 1, 25 ve 870 maddelerinden de anlagilacag1 iizere
satim sOzlesmesinin tahvil satiminda oldugu gibi ticari mahiyet
arzetmesi hasarin gecisi bakimindan bir ayricalik getirmemekte-
dir. Bu konuda Bor¢lar Kanunun ilgili hiikiimlerin uygulanacagini
belirtilmektedir. BK m. 183 esaslarindan hareket edildiginde tah-
vil senedinde hasarin aliciya ne zaman gectigininde belirtilmesi
gerekir. Isvicre ve Tiirk Hukuk sisteminde satim sdzlesmesinin
meydana gelmesiyle hasar aliciya gecmektedir %), Boylece miil-
kiyetin gecisiyle hasarin gecisi birbirinden ayrilmis durumdadir.
Ancak bu- sozlesme prensibinin hukukumuz acisindan bilhassa Ti-
caret Hukuku yoniinden mahsurlugu oldugu belirtilmektedir (26,
En onemli sakincalar arasinda, miilkiyetlejhasarin gecisinin ay-
rilmasi, halkin adalet duygusuna ters diismesi ve tahvil ihrac ede-
nin tahvil senedini teslimdeki gayretini azaltacag: ileri siiriile-
bilir. 7. Bizcede tahvil senedinin tesliminden sonra (miilkiyeti-
nin devrinden sonra) hasarin tahvil sahibine gecmesinin kabulii
vukaridaki gerekcelerin yaninda hakkin ileri siiriilebilmesi yo-

(22) Tuncomaf, II, 149.

(23) Bkz. Becker, Anm 5. zu rt 211, Anm 6/7 zu Art 213,

(24) Bkz. Domani¢, Kiymetli Evrak, 653, tahvilin ticari is ve borg¢ olma-
sinin neticeleri; Tungcomag, I, 462/463.

(25) 21, Tungomag, II, 49; Heck, § 83, 4 Alman ve Avusturya Hukukunda
ise teslim prensibi kabul edilmistir. Bkz. Heck, § 83,4; Enneccerus/
Lehmann, § 103, I.

(26) Arslanli, Ticari Bey, 194/195; Schwarz, Satis aktinde hasarin intikali,
Ank. Huk. Fak, Mec, 1947, 163.

(27) Akintiirk, satim aktinde hasarin intikali, Ank. 1966, 110, 113; Feyzi-
oflu, 202,
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niinden de zorunlu olmaktadir. Tahvil ihrac eden tahvil senedini
hazirlayip tahvil alicisina fiili olarak arz ettigi veya sozlii, yazili
olarak almasi icin ihbarda bulunmug fakat tahvil sahibi teslim
alma borcunu yerine getirmemisse, fiili, arzin yapildig1 anda, yok-
sa yazili, sozlii ihbarin yapildigi anda miiddet belirtilmemisse ha-
sarin aliciya gectifinin kabulu gerekir. Bu goriisii destekler nite-
likte yargitay ictihatina da raslanmaktadir 28,

III — Tahvil senedi devrini haber verme borcu:

TTK m. 428 Nama yazili tahviller icin AO’liga bir tahvil def-
teri tutma zorunlulugu getirmistir. Ayrica bu defterin tutulma-
mas1 halinde TTK 336/3 yonetim kurulunun mesul tutulacagini
belirtmistir. Ancak AO’liga haber vermeden tahvilini devir eden
tahvil sahibinin mesuliyeti ne olacag: hakkinda kanun koyucu
pay sahiplerinin aksine tahvillerde diizenleme yapmamistir., Tirk
Hukukunun tahvillerin devri hakkinda o6zel bir diizenleme olma-
visi, doktrinde tahvillerin devrinde; pay senetleri hakkinda hii-
kiimlerin kiyasen uygulanmas: gerektifi goriigii agir basmakta-
dir @9,

Ancak nama yazili pay senetlerinin devrini haber verme mi-
kellefiyetini diizenliyen (TTK m. 416/2, 417/4, 418, 419) nama ya-
zill tahvillerin devrinde uygulanmasinin tahvili devir alanlara bii-
yik mesuliyet yiikleyebilecegi gibi, kanun koyucunun agik olarak
diizenlemedigi hususlari, pay senetinden mahiyeti oldukca fark-
1 olan tahvillere uygulamak hukuk teknigi bakimindan mahsurlu
goriilmektedir . Aym kanaatin doktirinde hakim oldugu soy-
lenebilir 31, Ancak haber verme borcu TTK m. 428’den ¢ikmak-
tadir. Bunun yerine getirilmemesi tahvil defteri tutma mecburi-
yetini pratikte ortadan kaldirabilir. Bu nedenle nama yazli tah-
villerin devrinin haber verilmesi mecburiyetini bedelin 6denmis
olup olmamasi birde izahnamede tahvilin devrine AO’igin igtirak
etmesi gerektigi hakkinda hiikiim bulunup bulunmayigina gore
incelemek gerekir. Difer taraitan hamiline yazili tahvillerin dev-

(28) Y4HD, 5/11/1957 - 1258/6650 - AD. 1961/1 - 2.

(29) Arslanli, AS, II, 285; Onsun, 171; Arar, 245.

(30) Arslanh, AS, II-III, 285.

(31) Bkz. Domanic, Kiymetli Evrak, 675; Imregiin, AO, 311; Dozer, 216;
Tekinalp (Poroy/Camoglu) Ortakliklar I, 575.
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rinin haber verme borcu olup olmadigina da deginmek gerekecek-
tir.

1) Hajnﬂine yazili tahvil senetlerinin devrini
haber verme borcu:

.Kaide olarak hamiline yazil1 tahvil senetlerinin devrinin mu-

teber olmasi icin AO’liga haber verme mecburiyeti yoktur. (TTK
m. 428. 416/2)

Ancak hamiline yazili pay senetlerinin aksine (TTK m. 409/2)
Hamiline yazili tahvil cikarabilmek icin tahvil bedelinin tamamen
ddenmis olmas1 sart degildir ¢2, Bu nedenle bedeli 6denmis ha-
miline yazili tahvillerle bedelleri tamamen 6denmemis tahvillerin
devrindeki haber verme borcunu ayri ayri incelemek gerekir.

a. Bedeli tamamen 6denmis hamiline yazilh tahvil senetleri-
nin devrinin AQ’Ihiga haber verme borcu:

Bedeli tamamen oOdenmis hamiline yazili tahvil senetlerinin
devrinin AO’liga haber verme borcu yoktur. Bu netice hamiline ya-
zill senetlerin mahiyetinden c¢ikmaktadir. Ancak izahnamede
AOQO'lIk hamiline yazil1 senetlerin devrinin kendisine haber veril-
mesini istiyebilir. Béyle bir diizenleme konulmus olmasina rag-
men tahvil hamili gerekli goériilen haber verme borcunu yerine
getirmemigse AO’llk BK’nun umumi hiikiimlerine gore ugradigi
zarar ve ziyan talep edebilecegi kanisindayiz. AOlhifin bedeli
ddenmis hamiline yazili tahvil senetlerinin devrine igtiraki, izah-
namede sart kosulmus olsa bile kamimizca hisniiniyetli tahvil
alicisinin haklarina helal gelmez bagka bir degisle boyle bir ka-
yit tahvil senedinin sihhatine zarar vermez, ancak izahnameyc
uymuyan devreden hamil zarar ziyanla mesul olur. Diger taraf-
tan bu tir bir kayit hamiline yazili tahvillerin tedaviliniin ki-

sithiyacagindan AO’I'i§in kayitlamaya gitmesi tahvil satimini en-
gelleyecektir.

Bedeli ddenmemis veya kismen odenmis tahvillerde 6denmis
kisma ait yukarida belirtti§imiz bedeli 6denmis tahvillere iligkin
hitkiimlerin uygulanmas) gerekir, 6denmiyen kisim icin Bk. m. 173

(32) Arslanh, AS, II, 286; Domani¢, Kiymetll Evrak, 676, Karsit goriis,
Imregiin, AOQ, 311,
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borcun nakli hakkindaki hiikimler tatbik edilir. Bu durumda
AO’li§1n rzasinin olmas: sartida izahnamede konabilir %), Ancak
bedeli ddenmemis hamiline tahvil ihraci. tahvilin kiymetli evrak
vasfindan dolayi, tahvil ihra¢ edenin zararina neticeler dogurabi-
lir. Bu nedenle tatbikatta bu yola basvurulmasi tavsiye edilme-
melidir.

2. Nama yazih tahvil senetlerinde senedin devrini haber
verme borcu:

Nama yazili tahvil senetlerinin devrinin AO’lia haber verme
mecburiyetinden bahsedilebilir (TTK m. 428) Ancak bu mecbu-
riyetin yerine getirilmemesi, tahvili devralan kiginin AO’liga kar-
s1 alacakll sifatinin kazanilmasina engel olmaz. Bagka bir degisle
devrin AO’hifa ihbarinin yapilmamis olmasi tahvili devralanin
tahvilden dogan haklarina zarar vermez ©4.

Genel olarak nama yazili tahvillerde AQO’lhik devre istiraki
veya muvafakatini izahname ile mecburi kilabilir &%, (TTK m.
559/3) Bu durumda devrinin AO’liZin riza ve muvafakatiyle ger-
ceklesir. Bedeli tamamen oOdenmis tahvillerde izahnamede aksi
bir hiikiim yoksa tahvili devreden AO’liga tahvili devir alanin adi-
ni, soyadini, isteniyorsa sahisla ilgili diger bilgileri vermek mec-
buriyetindedir.

AQ'lIk bedeli 6denmis nama yazili tahvilin yeni malikini tah-
vil defterine kayit etmeden imtina edemez ©¢. Devir AO’liga ih-
bar ve tevsik edildiginde AO’lik tahvil defterine devri iglemek zo-
rundadir. Clinkii buradaki zorunluluk AO’liktaki alacagin temli-
kidir. (BK m. 126 vd) AO’igin bedeli 6denmis nama yazili tah-
villerin devrinde istirak: hususunda izahnamede hiikiim yoksa
bu devir gecerlidir. (BK m. 162/1) AO’lik tahvil defterinde gerek-
li degisikligin yapilabilmesi i¢in, tahvil senedi ile birlikte temlik-
namenin ibrazini ister.

Bedeli tamamen Odenmemis nama yazili tahvil senetlerinde,
O0denmemis olan kisimin nakli borcun nakli hakkindaki BK m.

(33) Arslanli, AS, II-III, 285,

(34) Arslanli, AS, II-ITI, 286, bkz. Karsit goriis icin Onsun, 171, devirin
AOiga ihbarm ister. :

(35) Arslanli, AS, IT-1II, 286.
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173 ve devamina gore yapiir ¢7, Bu durumda AOLfin muva-
fakatine ihtiyac vardir. Aksi halde AO’lik yeni maliki (bor¢luyu)
tahvil defterine kayittan imtina edebilir. Bu halde nama yazih
tahvil sahibinin sorumlulugu AO’liga kars:i devam eder. AO’lifin
horcun devrine riza ve muvafakati halinde tahvili devredenin so-
rumlulugu sona erer. AO’Ihfm rizasimin borcun devrinde asil un-
sur olmast TTK m. 428’in konus amacinada uygun diismektedir.

3. ltfaya tabi tahvillerde:

Vadeleri gelmis veya itfaya tabi tutulan tahvillerde devir ig-
lemine AO’Liga haber verme mecburiyeti ortadan kalkar. Ciinkii
bu tip tahvillerin tedaviil kabiliyeti sona ermigtir 8. Her iki ne-
viden tahvil alacagin temliki hiikiimlerine gére devredilir. (BK
m. 162 vd) Ancak tahvil alacak hakkindan baska haklarda temin
ediyorsa izahnamede belirtilen hallerde AO’hgm istiraki veya mu-
vafakati aranabilir.

III — Tahvil sahibinin temerriidii ve hukuki sonuclar::

Yukarida da izah edildigi gibi tahvil alicisinin BK m. 208 go-
re taahiit ettigi tahvil bedelini 6demek ve kendisine verilen tah-
vil senedini teslim alma (kabzetme) borcu olarak iki asil borcu
vardir. Ancak bunlarin yaninda yan bor¢lari da vardir. Bunlar
izahname veya taahiitname yukaridaki hususlarin disinda karar-
lagtirilabilen, tahvil senedinin devrinin ihbar, degistirilebilir tah-
villerde, hakkin kullanilmasiyle ilgili hususlar olabilir. Ancak
izahname ile taraflarin bu borclar: asli bor¢ olarakta kararlas-
tirillabilir G9, '

Tahvil alicisi tahvil satis bedelini 6dememesi halinde temer-
riide duser. '

Pesin satim, satis bedelini ya onceden veya satilanin teslimi
aninda Odenmesi gerekir “®. Tahvil satis bedelinin 6denmemesi
halinde TTK m. 406 ve devami maddelerinin mi yoksa BK ilgili

(36) Imregiin, AO, 311; Arslanly, AS, II-III, 286.

(37) Imregiin, AO, 311; Arslanli, AS, II-III, 286; Tekinalp (Poroy/Camoglu)
Ortakhiklar I, 575.

(38) Arslanli, AS$, II-ITI, 286,
(39) Arslanh, Ticari Bey; 407, 436.
(40) Tungomag, II, 150; Becker, Anm, 2/3 zu Art 214.
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maddelerimi? uygulanmas: gerekir sorusu karsimiza cikmaktadir.
TTK 406 ve devami maddeleri ve paylarin bedellerinin dédenme-
mesi halini diizenlemektedir. Bilindigi {izere pay senetleriyle tah-
vil senetleri arasinda ¢ikarilis, sekil, ama¢ ve sahiplerine verdigi
hak ve yetkiler bakimindan oldukca farkhliklar vardir. Ayrica TTK
406 ve 407 maddesinde acik olarak yer alan pay sahibinin borcuna
uygulanacak hiikiimleri maddede hi¢c yer almiyan tahvil sahibine
uygulamak kanuna aykirilik tegkil eder kanisindayiz. Bu nedenle
TTK m. 1 ve TTK m. 25'de belirtildigi {izere tahvil sahiplerinin
borclariyla ilgili hususlara BK’'nunun ilgili maddelerinin uygu-
lanmasi gerekir V. Yukaridaki nedenlerden dolay:1 tahvil alicisi-
nin temerriidiinde de BK'nun hiikiimlerinin uygulanmasi gere-
kir. Eger izahnamede veya taahiitnamede bir ifa giinii tespit edil-
misse saticinin (AQ) Iifin sézlesmeden donebilmesi icin ayrica bir
son siire tayini gerekmez 2, AO’lik geciktirilmis tahvil satig be-
delini ifa olarak kabule zorlanamaz.

“Tahvil satis bedelinin édenememesi halinde temerriidiin hu-
kuki sonuclarini (AO’Iifin haklar) sdyle siralamak miimkiindiir.

1. Diénme:

Tahvil saticisi, tahvil bedelinin alic1 tarafindan édenmemesi
ve yukaridaki sartlarin gerceklesmesi halinde tahvil satim sozles-
mesinden déndiigiinii derhal tahvil alicisina bildirmek mecburiye-
tindedir. (BK m. 211/2) Buradaki derhal tabiri BK m. 103 ve 187’
de oldugu gibi beyanin gecikmeksizin yapilmas: anlaminda kulla-
nilmaktadir. Saticiya karar verebilecek kadar bir zamanin gecmis
olmasl, derhal kelimesinin kapsamina girer “3). Maddenin amaci
saticlnin  (AO’ligin) tahvil alicisinin temerriide diismesi am ile
donme (fesih) hakkinin bildirimi arasmdaln fiyat degisikliginden
faydalanmasini onlemektir ¢4,

131) Bkz Aym goriiste Imregiin, Ticaret Hukuku, 454, Arslanli, AS, II-III,
290, Arar, 252, Cevik, III, 157.

(42) Oser/Schonnerberger, Anm, 7 zu Art. 214; Becker, Anm 4 zu Art 214;
No. 4.

(43) Tuncomaf, II, 151,

(44) Oser/Schdnenberger, Anm, 8/9 zu Art 214; Becker, Anm 5/6 zu Art
214, Mad, 214, No. 5/6.
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EZer satici, satis bedelini almadan tahvil senedini teslim et-
migse, (vadeli satimda) kaide olarak donme hakkini kayip eder
ancak dénme hakkinin kullanilmasi icin izahnamede veya taahiit-
namede agikca donme hakkinin sakli tutuldugunun belirtilmis ol-
mas1 gerekir (BK. 211/3).

2) Tazminat:

BK m. 212 ticari satimda “® temerriide diismiisse tazminatin
nasil hesaplanacagini gosteren bir diizenleme getirmistir. Madde
alacakli temerriidiinii diizenleyen BK m. 92’den farkli bir diizen-
leme yapmistir Boylece, yargicin izni, tevdiye elverigli bir malin
bulunmamasi, alacakliya haber verilmesi kosullarinimn yerine ge-
tirilmesini aramamigtir 48, Sadece objektif iyi niyet esasina yol-
lama yapmustir. Tahvil alicisi tahvil bedelini 6demede temerriide
diiserse satici tazminat isteme hakkina sahiptir. Bu tazminatin
BK. 212/I’ye gore hesaplanmasi gerekir. Hernekadar TTK m.
25/11 ticari satista alicinin temerriidiinii genel olarak diizenlemis-
sede BK. 212/II ticari satimin konusunun borsa ve piyasada fiya-

“t1 bulunan bir mal icin diizenlediginden, bu &zel diizenlemenin
TTK m. 25/I'de genel diizenlemeden once tatbiki gerektigi kani-
sindayiz. BK m. 212/II e gore satilan borsada kayitli olan veya
cari fiyati bulunan emtiadan ise, satici bunu digerine satmaya
muhta¢c olmaksizin satilanin semeni ile tediye icin muayyen olan
vade giliniiniin fiyat1 arasindaki farki zarar ve ziyan olmak iizere
alicidan talep edebilir. Ancak burada tazminatin hesaplanacag: yer
kavraminda, 6deme yerinin- esas alinmasi gerekir “7,

3) Faiz:

Taksitli satiglardan farkli olarak pesin tahvil satiminda tah-
vil alicis1 temerriide diiserse tazminatin yanisira temerriit anin-
dan itibaren ayrica birde temerriit faizi G6demek zorunda kalir
(BK m. 210/11). Buradaki temerriit faizinin yliksekligi, ticari is-
lerdeki temerriit faizini saptayan (TTK m. 9/II) goére % 10
dur @8),

(45) Domanig¢, Kiymetli Evrak, 653 vd. tahvilin ticari borg ve is niteliginde
oldugunu belirtir,

(46) Tuncomag, II, 70/71, 153,

(47) Oser/Schonenberger, Anm. 4 zu Art. 215.

(48) Domani¢, Kiymetli Evrak, 653.
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4) Tahvil senedinin iptali:

Tahvil alicisinin taahiit ettigi bedeli ve bakiyesini izahna-
mede beyan edilen vadede veya talep halinde 6demekle yiikiimlii
oldugunu belirtmistik. Tahvil alicisi tahvil bedelini vaktinde Gde-
mezde temerriide diiserse AO’lik yukarida belirtildigi {izere pesin
satimda dénme ve tazminat; taksitli satista ise dénme, veya taz-
minat ve temerriit faizi talep haklarimi kullanabilecektir. O'ligin
diger bir imkanida tahvil senedini iptal yetkisidir “9, Iptal kara-
rin1 yonetim kurulu verir. Béylece tamamen odememis tahvil ha-
milinin tahvil senedini iptal edebilir. Senedin iyi niyetli liglincii
kigilerin eline ge¢cmis olmasi iptale engel teskl etmez (TTK m.
973). Ancak bzce iptal hakkinin izahnamede ve taahiitnamede
acikea sakl tutulmus olmasi gerekir. Yoksa TTK m. 407 ve deva-
m1 maddelerinde yer alan pay senetlerinin iptali hakkindaki hii-
kiimlerin dogrudan dogruya tahvillere tatbiki uygun degildir ®0.
Ciinkii tahvil sahipleriyle, pay sahiplerinin taahiitlerini yerine ge-
tirmemede AO’lifin menfaatlerinin derecesi farkli oldugu gibi, ta-
ahiitte bulunanlar icinde menfaat ve sorumluluklar farkhdir.
Izahnamede taahiitlerini yerine getirmede temerriidde bulunan
kisilere TTK m. 407 ve devami hiikiimlerinin tatbik edilecegi sa-
rahaten belirtilmisse artik bu halde yukarida belirtilen iptal ka-
rarinl almaya AO’Ligin yonetim kuruluna yetki vermistir dene-
bilir.

TTK m. 407 dende anlasilacag gibi izahnamede sakh tutul-
mugsa tahvil senedinin iptali hakkindaki karar1 O’lifin yénetim
kurulu verir ve iptal edilen tahvil senetleri ele gecmiyorsa iptal
karari TTK m. 37'de ongoriilen sekilde ilan edilir. Tahvil hami-
linin yénetim kurulu karari aleyhine iptal davasi agabilecegi gibi
haksiz karar nedeniyle ugradif:1 zararlarindanda tazminini AO’-
liktan talep edebilir. Sayet tahvil ihra¢ eden AO yukarida belir-
tildigi sekilde TTK m. 407 ve devami maddelerinin tatbikini taa-
hiithameed veya izahnamede sarih olarak sakli tutmamigsa AO-
ik dogrudan dogruya mahkemeye bagvurarak bu sefer TTK m.
573 ve devami maddelerine gore tahvil senedinin iptaline gitme-
lidir. Mahkemeye miiracaat ederek bedeli odenmeyen tahvilin
iptalini AO mahkemeden istiyebilmelidir. Tahvil bedelinden Gde-

(49) Domani¢, Kiymetli Evrak, 696.
(50) Ayni goriig, Arslanli, AS, III, 290,
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nen kismi senet iizerinde yazili ise senedin {i¢iincii sahislara devir
edilmis olmas: senedin iptal edilmesine engel tegkil etmez G,
(TTK m. 571, BK. 169) senedi devralan kisi iptali énlemek ister-
se bakiye borcu AO’liga hemen 6demek mecburiyetindedir. Ancak
izahnamede aksi bir hiikiim yoksa ve tahvil alicisinin AO’Iiga bu
borcu ddemede AO'lIifin Ozel bir menfaati yoksa AO’lk iigiincii
sahsin 6demesini reddedemez (BK m. 67) Tahvil bedelinin tama-
mimn muaceel clmas: halinde liglincii kisinin kismi 6deme tale-
bini AQ’Lik reddedebilir. (BK m. 68) Tahvil senedinin iptali ha-
linde iptal masrafi ve temerrit faizi ddenmis senet bedelinden
digiildiikten sonra geri kalan miktar tahvil hamiline iade edilir.
Senedin hamiline yazili olmasi veya sahibinin bulunamamasi ha-
linde TTK m. 575 gore miiddet verilerek senedin iptal edilecegi
ilan edilir. Ilanin TTK m. 576 da belirtilen sekilde yapilmasi ge-
rekir. S

5. Cezai sart:

Tahvil bedellerinin d6denmemesi halinde izahnamede veya ta-
ahiitnamede cezai sartta konmus olabilir 2. Temerriit halinde
cezai sartta talep edilebilir (BK m. 158, TTK m. 24)

{51) Domanig¢, Kiymetli Evrak, 696;
(52) Arslanli, AS, II-III 290; Arar, 252,
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