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OZET
SOSYAL BIiLIMLER ENSTITUSU MALIYE ANABILIM DALI

ANONIM SIRKETLERDE KAR DAGITIMI VE VERGILENDIRILMES]
Fatih ACAR
(Yiiksek Lisans Tezi)

Isletmelerin temel amaci belli bir donemde gergeklestirdikleri faaliyetleri sonucu kar
elde etmektir. Genel olarak kar dagitim prensipleri, TTK’da belirlenmis olup 6zel haller disinda
sistem bu Kanunun getirdigi esaslara gore sekillenmistir. Isletmelerin bir yillik faaliyet
sonuglarim ortaya koyan en 6nemli gosterge isletme karidir. Isletme kar1 belli bir hesap donemi
sonunda elde edilen satis hasilati ile bu hasilata iliskin maliyet ve giderler arasindaki olumlu
fark olarak tanimlanabilir. Bir yillik faaliyet sonucu elde edilen karin énemli bir kismi devlete
vergi olarak aktarilirken kalan kismin sirket biinyesinde yedek akge olarak pay sahipleri ve
bunlar diginda kalanlara (Yonetim Kurulu Uyeleri, Calisanlar) dagitinn s6z konusudur. Yedek
akgeler, belli donemlerde meydana gelen isletme karlarinin bir kisminin Kanun, ana s6ézlesme
ve genel kurul karariyla ortaklara dagitilmayarak isletmenin biinyesinde birakilmasi anlamini
tasimaktadir. Yedek akceler yasal, ihtiyari ve olagan {iistii yedek akgeler olmak ilizere 3’e
ayrilmaktadir. Karin dagitiminda 6nemli diger bir konu TTK hiikiimlerine gore pay sahiplerine,
safi kirdan 6denmis sermayenin %35’i oraninda verilecek olan kar paylar1 (Temettii) dir. Kar
paylarmin vergilendirilmesi konusunda 4842 sayili Kanunla yapilan son diizenleme ile kar
paylarindan yapilacak gelir vergisi tevkifatinda sadece kirin dagitimi asamasinda tevkifat
yapitlmast benimsenmistir. Kar dagitiminin muhasebelestirilmesine iliskin esaslar ise
“Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi” ve buna bagli yapilan diizenlemelerle temel
esaslara baglanmistir. Faaliyet sonucu elde edilen kéarin baslangicindan nihai dagitim asamasinin
son halkasina kadar gegen siirelerde yasalarda yer alan diizenlemelerin coklugu dikkat
cekmektedir. Konu bir biitiin olarak degerlendirildiginde karin dagitimi ve vergisel
yiikiimliiliiklerin hesab1 konusu yasal mevzuat acisindan tekrar degerlendirilmeli, daha acik ve

anlasilir diizenlemeler yapilmalidir.

Danmismani  : Prof.Dr. Metin TAS
Sayfa sayist : 135
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ABSTRACT
DEPARTMENT OF FINANCE, INSTITUTION OF SOCIAL SCIENCIES

THE DISTRIBUTION OF PROFITS AND THE TAXATION OF THE DIVIDENDS BY THE
JOINT-STOCK COMPANIES

Fatih ACAR

(Thesis for Master of Sciences)
The main purpose of the business enterprises is to make profit and distribute it to the
shareholders. In principle, the rules concerning profit distribution are determined by the Turkish
Commercial Code (TCC); except otherwise required by the special legislation, the rules of TCC
shall be obeyed by all. The main criterion for the performance of business enterprises is the
amount of profit they made. The business profit may be defined as the positive difference
between the sales and the related costs (and expenses) in a fiscal period. A considerable amount
of the profit obtained in a fiscal period has to be paid to the state as income tax and the
remainder is retained as reserves which may be distributed to the shareholders and others
(member of the Board of Directors and/or employees) as dividend. The reserves are the amount
of profit that must be retained in accordance with the Law, the Articles of Association and
Resolution of General Assembly. There are three categories of reserves; the statutory, the
voluntary and the extraordinary. Regarding the distribution of profits another important issue is
that according to the rules of the Turkish Commercial Code a certain amount of the profit has to
be distributed to the shareholders as 1% dividend which is 5% of the paid-in capital.In
accordance with the changes made to the legislation by Code numbered 4842, the withholding
tax on dividend will be applicable only if the dividend is distributed to the shareholders. The
accounting principles for the profit distribution are stated by the “General Communiqué of
Application of Accounting System” and related legislation. A final point of notice maybe is that
there are many rules determined by different legislations with regard to the profit distribution.
We hope, the whole legislation should be reviewed and the rules of profit distribution should

be simplified.
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GIRIS

Bilindigi iizere isletmelerin temel amaci belli bir donemde gergeklestirdikleri
faaliyetleri sonucunda kér elde etmektir. Karin elde edilmesi sonrasi ne sekilde dagitilacag,
devletin ve ortaklarin mevcut kirdan ne kadar pay alacaklar1 ve ne kadarlik kisminin isletmenin
biinyesinde birakilacagi konular1 6nem arz etmektedir. Bu konuda en 6nemli hususlardan biri
de dagitillabilir karin tespiti yaninda kar paylarinin gerek kar dagitan kurum gerekse kir payini

alan ortak biinyesinde nasil vergilendirilecegidir.

Sermaye sirketi olan anonim sirketlerin yapisi ve nitelikleri geregi bu sirketlerde de kar
dagittmi ve vergilendirilmesi konusu o6zellikle vergilendirme alaninda cok sik yapilan

degisikliklerle giincelligini her zaman korumustur.

Yapilan bu caligmada, kdr dagittminin bir biitiin olarak kavranmasi, faaliyet sonucu
olugan karin olusum asamasindan nihai dagitim asamasina kadar gegen siireclerin vergisel
diizenlemeler dahil yasalarda yer alan hiikiimler ¢ercevesinde ayrintili olarak degerlendirilmesi
ve yapilan degerlendirmelerde varsa konuyla ilgili 6nerilerin neler oldugunun ortaya konmasi
amaglanmistir. Dagitilabilir karin tespiti, kar paylarinin gerek kar dagitan kurum gerekse ortak
ve calisanlarca dagitima nasil konu edilecegi ve kar dagitimi asamasinda vergilemenin nasil
yapilacagi konular1 yasalarda yapilan son degisikliklerde dikkate alinarak, acikliga

kavusturulmustur.

Anonim sirketlerde kir dagitimi ve vergilendirilmesi konusu degerlendirilirken, Tiirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Gelir ve Kurumlar Vergisi Kanunlari, Muhasebe
Sistemi Uygulama Genel Tebligleri ve konuyla ilgili ¢ok sayida kitap, makale ve bilimsel

calismadan yararlanilarak konu tiim yonleriyle incelenmeye ¢alisilmustir.

Genel olarak temel kar dagitim prensipleri, TTK’da belirlenmis olup 6zel haller disinda
sistem bu kanunun getirdigi esaslara gore sekillenmistir. Sermaye Piyasas1 Kanunu ve diger
hukuki diizenlemeler TTK’da belirtilen esaslara uygun olarak genisletici ya da daraltic

hiikiimlerle ¢ercevelenmistir.

Yapilan calismanin birinci boliimiinde, anonim sirketler ve kar kavramina iligkin
Kuramsal Bilgiler baslig1 altinda, anonim sirketlerin hukuksal yapisi1 hakkinda ayrintili bilgiler
verilerek, kar kavrami ve kérin tespit yontemleri fazla ayrintiya girmeden ana hatlariyla

aciklanmustir.

Ikinci boliimde anonim sirketlerde kar dagitim siireci, tiim yonleriyle degerlendirme

konusu yapilmistir. Bu boliimde 6ncelikle kar dagitimu icin gerekli kosullarin neler oldugu ve



kar dagittminin hukuksal prosediirii hakkinda aciklayici bilgilere yer verilmis daha sonra karin
elde edildigi baslangic asamasindan nihai agamaya kadar gecen siireclerin tamami ayrintili bir

sekilde incelenerek, kar dagitim asamalar1 doyurucu bir sekilde aciklanmaya calisilmigtir.

Uciincii boliimde kar dagitimmnin vergilendirilmesi basligi altinda kar dagitimi ve stopaj
uygulamalari tarihsel seyri i¢inde tiim boyutlartyla incelenmistir. Bu konuda yasalarda sikca
yapilan degisiklikler dikkate alinmig, konu biitlinliigii acisindan gecmis donem uygulamalar1 da
degerlendirme konusu yapilmistir. Uygulamada sorunlar yasandigi bilinen kar dagitiminda
stopaj uygulamalarinin iizerinde etraflica durulmustur. Yine bu boliimde her donem giincelligini
koruyan serbest bolgede sube olarak faaliyet gosteren sirketlerden elde edilen kér paylarinin
vergilendirilmesi, son donemde uygulama alani bulan enflasyon muhasebesi ve kir dagitimina
etkisi gibi Ozellik arz eden spesifik konular hakkinda agiklayict bilgilere yer verilmistir. Son
olarak, kar dagitim tablosu konusu degerlendirilmis kir dagitim tablosunun tanimi, diizenleme
esaslar1 ve muhasebesi konulari inceleme konusu yapilmistir. Ayrica Ek-1’de konuyla ilgili cok

sayida ayrintili 6rnek verilerek konunun tiim yonleriyle acikliga kavusmast amaglanmistir.



BiRINCi BOLUM

ANONIM SIRKETLER VE KAR KAVRAMINA iLiSKiN KURAMSAL BiLGIiLER

I- ANONIM SIRKETLERIN HUKUKSAL YAPISI

TTK’nin 269'uncu maddesinde anonim sirket, "Bir unvana sahip, esas sermayesi
muayyen ve paylara boliinmiis olan ve bor¢larindan dolay1 yalniz mamelekiyle mesul bulunan
sirkettir" seklinde tanimlanmistir. Aym1 maddede ortaklarin sorumlulugunun taahhiit etmis

olduklar sermaye paylari ile sinirli oldugu hiikiim altina alinmstir.

Sirket mukavelesinde, sirket mevzuunun sinirlart acikga gosterilmesi sartiyla kanunen

yasak olmayan her tiirlii iktisadi amac¢ ve konular i¢in anonim sirket kurulabilir.(TTK Md 271)

Ozel kanunlarla kurulan anonim sirketler de kurulus kanunlarinda aksine hiikiim
bulunmadik¢a TTK hiikiimlerine tabidirler. Ornegin 1211 sayili Kanun’la kurulan TC Merkez

Bankasi 6zel kanun geregi anonim sirket seklinde kurulmustur ve kendi kanununa tabidir.

Ozel kanunlarda aksine hiikiim bulunmamak kaydiyla anonim sirketlerin esas sermayesi

50 milyar Tiirk lirasindan asag1 olamaz. (TTK Md 272)

Anonim sirketin kurulabilmesi icin sirkette pay sahibi en az bes kurucunun bulunmasi

gerekmektedir. (TTK Md 277)

Anonim sirkette nakit para, iktisadi deger ifade eden tasinir ve tasinmaz mallar, cesitli

haklar sermaye olarak konulabilir. Ticari itibar ve emek sermaye olarak degerlendirilmez.

Anonim sirketlerde sermaye artirrmina gidilmesi miimkiindiir; ancak bunun i¢in ana
sOzlesmenin ilgili maddesinde degisiklik yapilmas: gereklidir. 1982 yilindan itibaren Sermaye
Piyasas1 Kanunu, “Kayith Sermaye Sistemi” ile ana sozlesmede degisiklik yapmanin
zorluklarim ortadan kaldirmak icin sozlesme degisikligi yapmaksizin esas sermayenin

artirilmasina imkan tanimastir.

Pay senetlerini halka sunmak iizere kurulan ve hisse senetlerini sermaye artirmak
yoluyla halka arz edecek olan, ortak sayis1 100°den fazla olan anonim sirketler, Sermaye

Piyasasi Kurulu’ndan izin almak kaydiyla kayitli sermaye sistemine gegebilirler. (SPK Md 12)

Kayitli sermaye, anonim sirketlerin ana sézlesmelerinde hiikiim bulunmak kaydiyla,

yonetim kurulu karartyla, TTK’nin sermayenin artirilmasina iligkin hiikiimlerine tabi olmaksizin



hisse senedi cikarabilecekleri azami miktar1 gosteren, Ticaret Sicilinde tescil edilmis olan

sermayedir (SPK Md 3)

Sermaye Piyasas1 Kanunu'na gore anonim sirket olarak kurulmasi gereken sirket tiirleri

sunlardir:

-Araci kurumlar

-Genel finans ortakliklari

-Yatirim danismanhig sirketleri
-Portfoy yonetim sirketleri
-Yatirim ortakliklar

-Risk sermayesi yatirim ortakliklari

-Girigim sirketleri

Diger taraftan ilgili kanunlar1 uyarinca bankalar, sigorta sirketleri, umumi magazalar,
finansal kiralama sirketleri, 6zel finans kurumlari, bagimsiz denetim sirketleri, doviz ile
kiymetli maden, tas ve esyalarin alim satimina ithal ve ihracina iliskin faaliyette bulunacak
yetkili miiesseseler, kiymetli maden alim satim aracilari, dis ticaret sermaye sirketleri, faktoring
sirketleri, giimriik hatti dis1 esya satis magazalar1 ve depolari anonim sirket olarak kurulup

faaliyet gostermek zorundadir.

Anonim sirketler halka acik olmaksizin kurulabilecekleri gibi halka acik anonim sirket

seklinde de orgiitlenebilirler.

Halka acik anonim sirket, hisse senetleri halka arz olunan veya arz olunmus sayilan
anonim sirketlerdir. Hisse senetleri borsada islem géren anonim sirketler ise, halka agik anonim

sirketlerin bir alt dalidur.

Ortak sayis1 100t gecen sirketlerle menkul kiymetlerini halka arz suretiyle satmig

kuruluslar SPK uyarinca halka acik sirket statiistindedir.

Kar dagitim oranminin belirlenmesi, yedek akce ayrilmasina iliskin hususlarda Sermaye
Piyasas1 Kanunu'na tabi anonim sirketlerde adi gecen Kanun hiikiimlerinin uygulanmasi
gerekmektedir. Bu hiikiimler ise Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore bir takim farkliliklar

gostermektedir. Bu farkliliklar ise ilerleyen boliimlerde ayrintili olarak agiklanmistir.



A- Anonim Sirketlerin Kurulus Tiirleri

TTK hiikiimlerine gore anonim sirketlerin asagida belirtilen iki yontemden biri ile

kurulmasi miimkiindiir. Bunlar:

1-  Ani Kurulus
2- Tedrici Kurulus

1- Ani Kurulus

Ani kurulus, sirket paylarinin kurucular tarafindan tamamen taahhiit edilmesi ile olur.

Sirket kurucular1 ayn1 zamanda pay sahibidirler. (TTK Md 276)

Kurucu ortaklar tarafindan hazirlanan ve imzalanan sirket sodzlesmesi notere
onaylatilarak sermaye temin olunur. Sermayenin en az 1/4’liniin bankaya bloke edilmesi
gerekir. Sirket kurulusunda gerekli olan belgelerle birlikte Sanayi ve Ticaret Bakanlii'na
basvurulmak suretiyle izin alinir. Mahkemeden sirket kurulusunun tasdiki istendikten sonra,
ticaret siciline tescil ve ilan yiikiimliiliikleri yerine getirilir. Kurulug islemi bloke paranin

¢Ozdiiriilmesi ile tamamlanir.

2- Tedrici Kurulus

Tedrici Kurulus ana sozlesme ile tespit olunan sermayenin %10'unun kurucular
tarafindan 6denmesi ve daha sonra Tiirk Ticaret Kanunu'nda belirtilen sair sartlarin yerine

getirilerek halka bagvurulmasi suretiyle olur. (TTK Md 276)

Sermaye Piyasast Kanunu'nun 3/c maddesi hilkmii uyarinca halki bir anonim sirkete
katilmaya veya kurucu olmaya davet etmek, menkul kiymetlerin halka arzi sayilacagindan,

tedrici kurulusta Sermaye Piyasas: Kanunu hiikiimlerinin de dikkate alinmas1 gerekmektedir.

B- Anonim Sirketlerin Organlari

TTK hiikiimlerine gore anonim sirketlerde 4 yasal organ kabul edilmistir. Bunlar:

1- Yonetim Kurulu

Yonetim kurulu, ortakligin temsil ve yiiriitme orgamdir. Uyeleri gergek kisilerden
olusur ve bu kisilere yonetim kurulu iiyesi denir. Yonetim kurulu iiyelerinin mutlaka pay sahibi

olmalar1 gerekir.



TTK bazi kararlarin alinmasinda sadece genel kurulu yetkilendirmesine karsin (6rnegin,
TTK Md 335/1, 369/2, 423, 380, 385) bazi kararlarin alinmasinda yonetim kurulu
yetkilendirilmistir (Ornegin. TTK Md 311, 313, 444).

Yonetim kurulu iiyelerinin gorevlerini birlikte yapilmasi gereken ya da miinferiden

yapilmasi gereken gorevler olarak ikiye ayirmak miimkiindiir.
Yonetim kurulu iiyelerinin birlikte yapmalar1 gereken gorevler sunlardir:

- Sirketin mali durumunun bozulmasi halinde tedbir almak (TTK Md 324)

- Sirket i¢in liizumlu defterleri tutmak (TTK Md 325)

- Bilanco ile kér ve zarar cetvellerini diizenlemek (TTK Md 325)

- Is yii sonunda sirketin ticari, mali ve ekonomik durumu ile ileride yapilmasi
planlanan isler hakkinda goriisler iceren yillik rapor diizenlemek (TTK Md 327)

- Kar dagitim1 ve yedek akceyi olusturacak tutarin tespitine dair genel kurula teklif
hazirlamak (TTK Md 327)

- Sirket idarecilerinin tayini ve azli (ana sozlesmede herhangi bir hiikiim yoksa) (TTK
Md 328)

-Yonetim kurulu iiyeliklerinde bir bosalma meydana gelirse, yapilacak ilk toplantida
yonetim kurulu iiyesi secmek ve bunu genel kurulun onayina sunmak (TTK Md 315)

- TTK’nin tescil ve ilan ile ilgili islemlerini sirket adina yerine getirmek

- Genel kurul toplantisinin hazirligina iliskin gorevler ile genel kurul kararlarinin
uygulanmasina iliskin gorevleri yerine getirmek

- Tasfiye iglerinin sonuglandirilmasina iligkin gorevleri yerine getirmek (TTK Md 441,
443,444, 451)

- Sirket sermayesinin artirilmasina veya azaltilmasina iliskin olarak TTK’da belirtilen
gorevleri yerine getirmek (TTK Md 392, 393, 396, 397)

- Sirketin nama yazili hisse senetlerinin devrine muvafakat verip vermemek (TTK Md
418)

- Ana sozlesme ile idare meclisinin yetkili kilindig1 haller

- Diger yasalar tarafindan yiiklenilen gorevler

Tirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore yonetim kurulu {iiyelerinin miinferiden
yapmalar1 gereken gorevler ise sunlardir:

- 1lk yonetim kurulu iiyelerini, sirketin kurulus islemlerini ve bu islemlerde yolsuzluk

bulunup bulunmadigini arastirma gorevi (TTK Md 308)



- Kendilerinden 6nce yonetimde olan iiyelerin yaptiklari islemlerde yolsuzluk olup

olmadigini arastirma gorevi (TTK Md 337)

- TTK’da aciklanan durumlarda genel kurul kararlar1 hakkinda iptal davasi acilmasi

gorevleridir

Diger taraftan kayith sermaye sistemini kabul eden anonim sirketlerde yoOnetim
kuruluna bu yetkilerin yan1 sira sermaye artirim yetkisi verilebilir. (SPK Md 12) S6zlesmeye
konulacak hiikiimle genel kurulun tahvil ¢ikarma yetkisi de yonetim kuruluna devredilebildigi
gibi imtiyazli hisse senedi veya itibari degerinin iizerinde hisse senedi ¢ikarma, pay sahiplerinin

riichan haklarini kisitlama yetkileri de taninabilir. (SPK Md 12, 13)

2- Denetciler (Murakiplar)

Anonim sirketlerin yasal olarak zorunlu organlarindan bir digeri de denetgilerdir. Bu

organ en az 1 en ¢ok 5 kisiden olusan bir organdir. (TTK Md 347/1 )

Denetciler, pay sahipleri arasindan secilebilecegi gibi pay sahibi olmayanlar arasindan

da secilebilir. (TTK Md 347/2)
Denetciler, gercek kisiler olmak zorundadir.

Genel kurul tarafindan secilen denetgilerin gorev siiresi ilk kurulusta en cok 1 yildir.
Diger donemlerde ise sirketin hesap donemine gore gorev siiresi belirlenir. Ancak, en fazla 3 yil

stireyle segcilirler. (TTK Md 347)

Denetciler, sirket defter ve belgeleri lizerinde hesaplari, bilango ve biitceyi, sirket
veznesini denetlerken pay sahipleri tarafindan yapilan sikayetleri de incelerler. Diger taraftan
yonetim kurulu iiyelerine TTK ve ana sozlesme hiikiimlerine uygun davranmalar1 hususunda
nezaret ederler. Yonetim kurulunun ihmali durumunda genel kurulu olagan ve olaganiistii

toplantiya cagirmak vb. idari gorevleri de bulunmaktadir.

3- Genel Kurul

Genel Kurul, anonim sirketin karar organidir.Kanun ve esas mukavele hiikiimlerine

gore toplanan pay sahiplerinin bir araya gelmesi ile olusur.

Pay sahiplerinin tamaminin katilmasinin miimkiin oldugu genel kurullar olagan ve

olaganiistii genel kurullardir.



Olagan genel kurul, her hesap déneminin sonundan itibaren 3 ay i¢inde ve yilda en az 1
defa yapilmalidir (TTK Md 364) Diger taraftan yilda bir ka¢ kez kazan¢ dagitan anonim
sirketlerde her bir dagitim igin genel kurul yapilmasi zorunlu oldugundan bazi anonim

sirketlerde yil icinde birden fazla genel kurul yapilmasi s6z konusu olabilmektedir.

Genel kurulu toplantiya cagirma yetkisi yOnetim kuruluna, denetgilere, tasfiye
memuruna, esas sermayenin 1/10’unu veya ana sozlesmede belirtilmigse daha az bir miktarini
temsil eden ortaklara, sirkette yonetsel organ boslugu dogmussa kayyima ve pay sahiplerinin
tiimiiniin imzalar1 noterce onaylanmis bir yazi ile Sanayi ve Ticaret Bakanligi’na basvurmalari

durumunda ortaklara aittir.'

Sadece yonetim kurulu ve denetciler olagan genel kurul icin cagrida bulunabilirken,
yukarida sayilan kisilerin tamamiyla birlikte yonetim kurulu ve denetgiler olaganiistii genel

kurul toplantisina ¢agrida bulunabilirler.

Genel kurulun toplantiya ¢agrilmasi hem ana sozlesmede belirtilen sekilde hem de
Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilanla gerceklestirilir. ilan, toplant1 giinleri hari¢ olmak iizere en az

15 giin 6nce yapilir.

Pay sahiplerine yapilacak bu ¢agrinin yam sira bilango, kar zarar hesabi, yillik rapor,
karin dagitilmas: teklifi ve denetgi raporlarinin da ilan ve toplanti giinii hari¢ en az 15 giin
onceden sirketin merkez ve subelerinde pay sahiplerinin incelemesine amade tutulacaktir. Ayni

bilgi ve belgelerin adresi bilinen pay sahiplerine teblig edilmesi gerekmektedir.(TTK Md 362)

Genel kurulun sahibi bulundugu yetkiler genel olarak TTK’da diizenlenmis olup bunlar

devredilebilecek yetkiler ve devredilemeyecekler yetkilerdir.

Devredilemeyecek Yetkiler sirket sozlesmesinin degistirilmesi, sermayenin artirilip
azaltilmasi (TTK Md 389, 391, 396), sirket tarafindan intifa senedi, imtiyazli hisse senedi,
tahvil vb. gibi menkul kiymetlerin ¢ikarilmasi (TTK Md 401, 423), sirket organlarinin se¢imi ve
azledilmesi (TTK Md 312, 316, 347, 348, 350), sirket organlarinin ibras1 (TTK Md 369, 380),
bilanco ile kar ve zarar hesabinin tasdiki (TTK Md 327, 369, 457), karin dagitilmasina iliskin
tekliflerin karara baglanmasi1 (TTK Md 458, 466, 469, 470, 472), sirketin feshine karar

verilmesi, sirket igslemlerinin denetciler vasitasiyla denetlenmesi.

! Ortaklarin tamaminin genel kurulu toplantiya ¢agirma yetkisi Genel Kurul Toplantilari ile Komiserler Hakkinda
Yonetmeligin 9’uncu maddesinde belirtilmistir. (07.08.1996 tarih 22720 sayil1 R.G.’te Yayimlanmigtir.)



Devredilebilecek Yetkiler genel kurulun devredemeyecegi yetkiler disinda kalan diger
yetkilerin esas mukavelede belirtilmek suretiyle ya da genel kurulda karar almak suretiyle

devredilebilen yetkiler.

4- Miidiirler

Miidiirler, TTK’da bir organ olarak tamimlanmamustir. Gerek organizasyon yapist
gerekse faaliyetlerinin kapsamli olmasi nedeniyle yonetim kurulunun sirket idaresinde yetersiz

kalmasi durumunda y6énetim kuruluna ait bir takim gorev ve yetkiler miidiirlere devredilebilir.
TTK’ya gore anonim sirketlerde iki tiir miidiir vardir.

1.Yo6netim kurulunun sahip oldugu yetkilerin hepsine ya da bir kismina sahip olan ve

kural olarak yonetim kurulu iiyeleri arasindan se¢ilen murahhas miidiirler (TTK Md 319)

2. TTK’nin hissedarlar ve ii¢lincii kisilerin menfaatleri bakimindan, yénetim kurulunun
yetkisi disinda biraktig: sirkete ait islemleri yonetim kurulunun emir ve talimati altinda yiiriiten

Miidiir veya Idari Miidiirler (TTK Md 342)

Miidiirler,

¢ Kanun, ana sozlesme veya hizmet sozlesmesi ile kendilerine yiiklenen vazifelerin
geregi gibi ifa edilmemesinden

® Genel kurul ve yonetim kurulu kararlarimin zamaninda ve geregi gibi yerine
getirilmemesinden

® Yasal olarak tutulmasi zorunlu olan defterlerin mevcut olmamasindan ve bunlarin
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak tutulmamasindan

¢ Hisse senetleri bedellerine karsilik olarak ortaklar tarafindan yapilacak 6demelerin

gercege uygun olmamasindan
e Dagitilan kar paylarinin genel kurul kararlarina uygun olmamasindan

Yonetim kurulu iiyelerinin sorumluluguna ait hiikiimler geregince sirkete, hissedarlara

ve sirket alacaklilarina kars1 sorumludurlar. (TTK Md 342)

Miidiirler idare meclisi tarafindan kendilerine mevzuat hiikiimlerine aykiri olarak
verilecek emir ve talimata uymak zorunlulugunda olmadigindan usulsiiz davranmalari

kendilerini sorumluluktan kurtarmaz.’

% Cevik, O.Nuri, Uygulamada Sirketler Hukuku, Genisletilmis 2. Baski, Yetkin Yayinlari, Ankara 1994, s.314



C- Anonim Sirketlerde Pay

Genel anlamda anonim sirkette pay, esas sermayenin, belirli sayida birim degere
boliinmiis olan parcasini ifade eder. Mesela: 5 milyar TL (Tiirk Liras1) olan esas sermaye 500
bin adet, 10.000 TL'lik birim degere boliinmiis ise, her 10.000 TL'lik birim deger bir paydir. Bu

birim degere, itibari deger ya da nominal deger denir.?

Paylar1 temsil etmek iizere pay senetleri diizenlenir. Payin senede baglanmasi haklarda,
borclarda, imtiyazlarda bir degisiklik yapmaz. Pay ile pay senedi arasinda kiymetli evrak

kurallarina gére hukuki bir iliski dogar.*

Gerek safi kazancin dagitilmasinda gerekse tasfiye sonucu karin dagitilmasinda temel

kriter pay sayisidir.

Hissedarlarin (pay sahiplerinin) mali haklardan yararlanmalarinda temel 6l¢ii sermayeye

katilma oramdir.

D- Anonim Sirket Ortaklarimin Kar Pay1 Hakki

Anonim sirketi diger sahis sirketlerinden ayiran en 6nemli farklilik miisterek gaye,
ortaklik vb. birlestirici amaglarin disinda kanunen yasaklanmamis konularda ekonomik olarak
faaliyet gostermek, kazang elde etmek ve bunu ortaklara dagitmaktir. Anonim sirketin kurulug
amaci kazang elde etmek ve bunu dagitmak olunca ortaklarin da oncelikli amaci kirdan pay elde

etmek olmaktadir.’

Her hissedar. bilanco kar zarar hesabinin yillik raporunun ve kérin nasil dagitilacagina
iliskin Onerilerin genel kurul toplantisindan 15 giin dnce incelemeye amade tutulmasini talep

etme hakkina sahiptir. (TTK Md 362 )

Pay sahibinin sirkete karsi sahip oldugu mali haklardan en onemlisi kdr pay1 alma
hakkidir. Literatiirde dividant ve temettii olarak da adlandirilan kér payi, genel kurul tarafindan

ortaklara dagitilmasina karar verilen kardan her bir pay sahibine 6denecek tutardir.

Yonetim kurulu kar dagitim 6nerisini, denetcilere danigarak TTK’nin 466'nc1 maddesini

ve ana sozlesmeyi de dikkate alarak genel kurula sunar.

3 Poroy, Reha, - Tekinalp, Unal, - Camoglu, Ersin, Ortakliklar ve Kooperatifler Hukuku, Istanbul 1995, Beta Basim
Yayim Dagitim A.S., s.387

* Cevik, a.g.e. , 8.372

5 Karyagdi, Nazmi, Kar Dagitimi ve Vergilendirilmesi, Maliye Hesap Uzmanlar1 Dernegi, Giincellestirilmis 2. Baski,
Istanbul 2002, s.151

10



Genel kurulda alman karar sonucunda kar payi artik ortagin sirketten olan alacagina

doniisiir.

Kéar paylarimin pay sahiplerine nakden Odenmesi gerekmektedir. Sirket tarafindan

odenmeye baslanan kar pay: 5 yil i¢inde talep edilmezse Hazine’ye intikal eder.’

Haksiz yere ve kotii niyetle kar payr alan pay sahipleri bunlari geri vermekle
yiikiimliidiirler. Geri alma hakki, paranin alindig: tarihten itibaren 5 yil sonra zamanagimina

ugrar. (TTK Md 473)
E- Anonim Sirketler Tarafindan Cikarilan Menkul Kiymetler

Genel olarak menkul kiymetler, ortaklik veya alacaklilik hakki saglayan ve belirli bir
tutart temsil eden belgeler olarak tanimlanabilir.” Anonim sirketler tarafindan cikarilabilecek

menkul kiymetleri iki baglik altinda toplamak miimkiindiir:
- Sirkete ortak olma amaciyla alinan ve istirak hakkini temsil eden menkul kiymetler
- Finansman gereksinimini temin etmek maksadiyla ¢ikarilan menkul kiymetler

Sirkete ortak olma amaciyla ¢ikarilan menkul kiymetlerin basinda hisse senetleri
gelmektedir. Nama ya da hamiline yazili olan hisse senetlerinin imtiyazli veya adi hisse senedi

olarak ¢ikarilmas: miimkiindiir.

Istirak hakkina iliskin diger menkul kiymetler ise intifa senetleri ve Kar - Zarar

Ortaklig1 Belgeleri’dir.

Istirak hakki disinda sadece finansman temini amaciyla cikarilan menkul kiymetlerden

bazilar ise agsagidaki gibi siralanabilir:

-Tahviller

-Irad senedi

-Menkul kiymet yatirim fonu katilma belgesi
-Ipotekli bor¢ senedi

-Finansman bonolar1

-Banka bonolar1 ve banka garantili bonolar

61933 tarih ve 2308 Sayili Sirketlerin Miiruruzamana Ugrayan Kupon, Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin
Hazineye Intikali Hakkinda Kanun.
" Karyagds, a.g.e. , s.152
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1- Hisse Senetleri (Pay senedi, Aksiyon, Esham) Tanim ve Tiirleri

Hisse senetleri, anonim sirketlerde pay sahiplerinin sermaye paylari iizerinde tasarruf
hakkini temsil eden kiymetli evrak vasfinda vesikalardir. Esas sermayenin birer ciiziinii teskil

eden hisse senetlerinin nominal degerleri toplanu da esas sermaye miktarina esittir.®

Payin senede baglanmig olup olmamasinin o payin kullanilmasina hi¢ bir etkisi yoktur.
Ortaklik paymnin senede baglanmis olmasinin sagladigi en biiyiik fayda ortaklik payimnin

kolaylikla tedaviil edebilir hale gelmesidir.”

TTK’nin 409'uncu maddesi uyarinca hisse senetleri hamiline yazili ve nama yazili

hisse senetleri olarak ikiye ayrilirlar.

a- Hamiline Yazili Hisse Senetleri

Senedin metninden veya seklinden hamili kim ise o kimsenin pay sahibi (hak sahibi)
sayilacaginin anlasildigr hisse senetleridir. Hamiline yazili hisse senetleri teslim ile
devredilebildikleri i¢in tedaviil yetenekleri oldukga fazladir. Diger taraftan devreden ve devralan

hamilin yapilan devri anonim sirkete bildirmesine gerek yoktur.

Hisse senetleri tertipler halinde c¢ikarilirlar. Cikarilmig olan bir tertip hamiline yazili
hisse senedinin bedelinin tamami 6denmeden yeni tertip hamiline hisse senedi ¢ikarilamaz.

Dolayisiyla tedaviilde yer alan hamiline yazili senetlerinin bedellerinin tamami 6denmistir.

b- Nama Yazihh Hisse Senetleri

Nama yazili hisse senetleri, belli bir kisi adina yazili olan ve bu kisinin anonim
sirketteki paymn1 goOsteren kanunen emre yazili kiymetli evraktir. Senedin devri, ciro ve
zilyetligin devri ile yapilmaktadir. (TTK Md 416) Senedin ilk sahibinin senedin iizerinde yazili

olmasi ise senedin nama yazili olmasinin bir sonucudur.

Nama yazili hisse senetlerinin hamiline yazili hisse senetlerinden en énemli farki hisse
senetlerinin bedellerinin tamamen 6denmeden ¢ikarilabilmeleridir. Kalan kismin ise taksitler

halinde 6denmesi mumkiindiir.

Bedeli kismen ddenmis olan nama yazili hisse senetlerinde senedin maliki bilindigi icin
kalan borcun tamamlattirilabilme imkani vardir. Nama yazili hisse senedi el degistirmis olsa

dahi yeni miiktesebin anonim sirket pay defterine kaydi zorunlu oldugu i¢in kalan sermaye

8 Karyagdi, Nazmi, "GVK Md.38 Uyarinca Gelir ve Kurumlar Vergisi Miikellefleri A¢isindan Anonim Sirketlerin
Hisse Senetlerini Satisinda Maliyet Artis1" Vergi Diinyasi, Ocak 1997, Say1 185, s.75
° Karyagds, a.g.e. , s.153
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borcunun tamamlattirilmasi miimkiindiir. Hamiline yazili hisse senetlerinde ise miiktesebini
sirket kayitlarindan tespit etmek miimkiin olmadigi i¢in hamiline yazili hisse senetlerinin
bedelinin tamaminin 6denmeden ihract s6z konusu degildir. Kisaca bedelin tamamen
0denmeden senedin ¢ikarilabilmesi, hamiline yazili hisse senetleri ile nama yazili hisse senetleri

arasindaki en 6nemli farkliliktir. '

2- Hisse Senetleri ile Tlgili Diger Belgeler

Esas itibariyle bu belgeler sirkete istirak hakkini iceren; ancak hisse senedinden ayri

belgelerdir.

a- Hisse Senedi ilmuhaberleri

Sirketin kurulus islemleri tamamlandiktan, tescil ve ilam1 yapildiktan ve boylece tiizel
kisiligi kazandirildiktan sonra hisse senetleri heniiz ¢cikarilmadan once, hisse senetlerinin yerini

tutmak iizere hisse karsilig1 verilen menkul kiymet niteliginde gegici bir belgedir.(TTK Md 411)

[lmuhaberler hem nama yazili hisse senetleri hem de hamiline yazili hisse senetleri igin

cikarilabilir.

Her ne kadar ilmuhaberler gecici belge niteliginde olsalar da icerdikleri hissedarlik

haklar1 gecici degildir.

Nama yazili hisse senetlerinin yerini tutmak iizere ¢ikarilan nama yazili ilmuhaberler,
nama yazili hisse senetlerinin devrine iliskin hiikiimlere tabidir. Buna karsilik hamiline yazili
pay senetlerinin yerine cikarilan nama yazili ilmuhaberler, alacagin devrine iligkin hiikiimler

uyarinca devir islemine tabi tutulur."'

b- Makbuzlar

Anonim sirketlerin tescilinden ©6nce kurulus islemleri sirasinda sirket heniiz tescil
edilmeden Once, esas sermayede belirli bir pay: taahhiit eden ortagin bu paya karsilik gelmek
izere bir miktar pesin 6demede bulunmasi halinde, sirket kurucular1 veya yonetim kurulunca

diizenlenerek imzalanip hissedarlara verilen belgelere “makbuz” ad1 verilir.

0 Karyagds, a.g.e. , s.154
" Cevik, a.g.e. , 5.403
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c- Yeni Pay Alma Hakki Kuponu (Riichan Hakki Kuponu)

Riichan hakki, anonim sirketin sermayesini arttirmaya karar vermesi durumunda sirket

ortaklarinin arttirilan sermaye tutariyla orantili olarak sahip olduklar1 yeni hisse alma haklaridir.

Bu haklar i¢in anonim sirketlerin riichan hakki kuponu c¢ikarmalari miimkiindiir.
Ortaklarin riichan hakkini kullanmak istememeleri durumunda, menkul kiymet hiikkmiinde olan

riichan hakki kuponlarini, belirlenen siireler icinde satmalart miimkiindiir.

d- Faiz Kuponlari

TTK’nin 471’inci maddesi uyarinca kurucu ortaklara verilmek iizere, hazirlik devresi

faizleri icin hamiline yazili hisse senetleri ihdas edilebilir.

e- Opsiyon Belgesi (Kiisur Belgesi)

Sermaye artirrmi sirasinda kendisine tam bir pay verilemeyen hissedarlara, kiisur

miktarinm belirlemek iizere verilen belgelerdir.

3- imtiyazh Hisse Senetleri

TTK’nin 401'inci maddesinde; ana sozlesme ile bazi nev'i hisse senetlerine kar pay1
veya tasfiye halindeki sirket mevcudunun dagitilmasi gibi hususlarda imtiyaz (ayricalik) haklari

taninabilecegi ifade olunmusgtur.

Imtiyazli hisse senetleri kurulus sirasinda ana sozlesmede hiikiim konulmak suretiyle
kabul edilebilecegi gibi daha sonra ana sozlesmede degisiklik yapilmak suretiyle de kabul
edilebilir. Ana s6zlesmede hiikiim bulunmasinin yani sira ticaret siciline tescil ve Ticaret Sicili

Gazetesi’nde ilan da gereklidir.

Imtiyazli hisse senetleri sahsa degil paya gore cikarilir. Dolayisiyla taninan istisna sahsa
degil payadir. TTK’nin 466'nc1 maddesinin 3'iincii fikrasi uyarinca imtiyazli hisse senetleri
sahipleri, kanuni yedek akgeler ayrilip biitiin pay sahiplerine %5'lik kér pay1 dagitildiktan sonra

kardan paylarini alabilirler.

4- intifa Senetleri

Sahibine sadece malvarligi haklar1 saglayan, hisse senetlerinin aksine, anonim
sirketlerde herhangi bir pay1 temsil etmeyen, bu nedenle hissedarlik hakki saglamayan, kiymetli

evrak, bazen de menkul kiymet niteligini haiz bulunan senetlere intifa senedi denilir."?

12 Poroy (Tekinalp/Camoglu), a.g.e. , $.595
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Intifa senetlerinin ¢ikarilabilmesi icin ana sozlesmede bu yonde hiikiim bulunmasi ve

genel kurulun da arz islemine karar vermesi gerekmektedir.

Bir bagkasina devri miimkiin olan intifa senetlerinin sagladig: haklar tasfiye ve fesih ile
sona erer. Intifa senedi sahiplerinin haklari esas sozlesmede diizenlenmistir. Herhangi bir

sekilde genel kurul tarafindan bu haklarin ihlal edilmesi miimkiin degildir.

Intifa senedi sahiplerine iiyelik haklari verilemez; ancak, safi kazanca veya tasfiye

neticesine istirak yahut yeni ¢ikarilacak hisse senetlerini alma haklar1 taninabilir.

Intifa senedi sahiplerinin haklar1 esas mukavelede yapilan degisiklikle veya yeni intifa
senetleri ¢cikarmak suretiyle ihlal edilecek olursa, intifa senedi sahiplerinin muvafakatin1 almak

icin toplant1 yapilir (TTK Md 402)

Uygulamada ikiden fazla tiirline rastlansa da esas itibariyle iki tiir intifa senedi icin

diizenleme mevcuttur. Bunlar: Kurucu Intifa Senetleri ve Katilma Intifa Senetleridir.

a- Kurucu intifa Senetleri

Uygulamada en ¢ok rastlanan intifa senedi tiirlerindendir. TTK nin 298'inci maddesinde,
kurucularin sirketi kurduklar sirada sarf ettikleri emege karsilik para ve bedelsiz hisse senedi
almak gibi bir suretle sirket sermayesinin azalmasina neden olacak bir menfaatin kendilerine
tahsis olunmasina iligkin olarak ana so6zlesmeye koyacaklar1 hiikiimler gecersiz olmakla beraber,
sirketin elde ettigi kazanctan bu Kanun'un 466'nc1 maddesinde yazili olan yedek akce ve pay
sahipleri icin %5 kar payr ayrildiktan sonra kalan tutarin onda birinin kuruculara tahsis
edilebilecegi hiikmolunmustur. Kuruculara belirtilen menfaatlerin verilebilmesi i¢in kuruculara

nama yazili intifa senetleri verilmesi zorunludur.

Kurucu intifa senetleri, TTK’nin 402 ve 403’iincii maddelerinde Ongériilen intifa
senetlerinin 0zel bir nevi olup sirkette bir sermaye payini temsil etmediklerinden pay senedi
degildir. Bu nedenle de sahibine oy kullanmak vb. gibi ortaksal haklar saglamaz. Ani kurulusta
sirket sozlesmesi ile tedrici kurulusta ise, kurulus genel kurulunun karariyla kurucu senetleri
olugturulur. Fakat ana sozlesmede sonradan yapilacak degisiklikle kurucu intifa senedi
c¢ikarilamaz."’ Ancak esas sermayenin artirilmasinda hizmeti gegenlere de kurucu hisse senedi
verilebilecegi doktrin ve Sanayi ve Ticaret Bakanligi uygulamasinda kabul edilmektedir.

Nitekim mahkemelerin onama kararlar1 da bu yondedir."

13 Gonen, Eris, Anonim Sirketler Hukuku, Ankara 1995, Seckin Yayinevi, s.127
' Poroy (Tekinalp/Camoglu), a.g.e. , 5.602
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Ote yandan anonim ortakhigin SPK’ya tabi olmasi durumunda, kérmn birinci temettii
oraninin yiikseltilmesi sirasinda ana sozlesme degistirilmesinde, kurucu senetlerinin alabilecegi
kar tutar1 degistirilebilir. Bir ornek vermek gerekirse; ortaklarin TTK’nin 466’nc1 maddesine
gore birinci temettii hakki %35’tir. Bu oran SPK kararlarma gére %50 - %75 olmasi gerekir. Iste
bu oran SPK’ya tabi anonim ortakliklar bakimindan yiikseltilirken, krin kalaninin onda biri
kurucu senetlere tahsis edildiginden bu oranin karsilig1 kdrin azaldigi gozlenmektedir. Kér oran
degisikliginin yasal dayanagi SPK oldugu i¢in kurucu senetlerin miiktesep haklarmin ihlal

edildigi ileri siiriilemez."
b- Katilma intifa Senetleri

Nakit karsiliginda cikarilan, pay sahipligi haklarina sahip olmaksizin sadece kardan pay
alma, tasfiye kalanindan yararlanma, yeni pay alma hakkinin bir kismindan ya da tamamindan

yararlanma haklar1 saglayan intifa senetlerine Katilma Intifa Senedi denir.

Katilma intifa Senedine iliskin hukuksal diizenlemeler TTK’da degil SPK’da yer
almaktadir. Konuyla ilgili son diizenleme SPK’nin Seri III, 10 No’lu tebligi ile yapilmustir.'®

Katilma intifa senedi bir menkul kiymet olup nama veya hamiline olarak diizenlenmesi

miimkiindiir.

Anonim sirketlerin arz edebilecekleri katilma intifa senedi tutarinin alt sinir1 ve iist

sinirt SPK tebligleriyle belirlenmektedir.

5- Kar ve Zarar Ortakhgi Belgesi

Anonim sirketlerin finansman ihtiyaclarimi karsilamak maksadiyla ¢ikardiklari, sirketin
kar veya zararina katilmay1 saglayan kiymetli evrak niteliginde alacak senetleri uygulamada kar

ve zarar belgesi olarak bilinmektedir.

Kar ve zarar ortaklig1 belgeleri, TTK ile ya da SPK ile degil Tiirk Parasinin Kiymetini
Koruma Hakkindaki Kararlarla Tiirk hukukuna girmistir. Bu belgelerle ilgili hukuksal
diizenlemeler ise SPK’nin Seri III, 11 No’lu teblig ile yapilmistir.

Son olarak 32 sayili Kararin 26'nc1 maddesinde diizenlenen hiikiimde anonim sirketlerin
kuruldan izin almak sartiyla tutarlari, ihrag ve 6deme sartlar1 ve haiz olacaklar1 diger nitelikleri
ad1 gecen kurulca belirlenecek kar ve zarara katilma hakki veren menkul degerler ¢ikarabilecegi

ifade olunmustur.

15 Eris, a.g.e. , s.128
16 SPK Seri III, 10 No.'lu Teblig 14.07.1992 tarih ve 21284 sayili Resmi Gazete’de yayimlannustir.
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Anonim sirketler, sirketin faaliyet konusuna giren tiim konularda finansman saglamak
amaciyla gerek yurt icinde gerekse yurt disinda Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi adi altinda

menkul kiymetler ihrag¢ edebilir ve halka arz yoluyla satabilirler.

Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi’ni sadece anonim sirketler ¢ikarabilirler. Ancak menkul

kiymet alim satimi ile ugrasan anonim sirketler Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi ¢cikaramazlar.

Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgeleri TTK’da ve BK’da (Bor¢lar Kanunu) diizenlenen senet
veya sozlesmelerin bazi Ozelliklerine sahip olmakla birlikte (6diing sézlesmesi veya tahville
olan benzerligi gibi), tam olarak hicbir senet veya sozlesmeyi karsilamamakta ve kendine has
ozellikler gostermektedir. Soyle ki, temelde bir 6diing sozlesmesini ihtiva etse bile, zarara
katilma o6zelligi Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgelerini 6diing sézlesmelerinden ve hatta bir 6diing
sOzlesmesi tiirii olan tahvillerin her tiirlinden ayirmaktadir. Diger taraftan Kar ve Zarar Ortaklig1
Belgeleri, BK’min 520'nci maddesinde diizenlenen ve "Iki veya daha cok kisinin ortak bir
gayeye birlikte erismek igin giiclerini yahut araclarimi birlestirmeyi akit uyarinca taahhiit
ettikleri sahis birlikleri." seklinde tarif edilen adi ortakliga da benzemekle birlikte adi ortakligin
bir unsuru olan ortagin yonetime katilma ve ortaklik iglerini denetleme yetkisi Kar ve Zarar

Ortaklig1 Belgeleri’nde bulunmadigindan adi ortaklik seklinde diisiiniilemez."’
II- KAR KAVRAMI VE KARIN TESPITi

A- Karmm Tanim

Genel olarak degerlendirildiginde; isletmelerin bir yillik faaliyetlerinin sonuclarini
ortaya koyan en onemli gostergenin o isletmenin kér1 oldugu sdylenebilir. Kér1 belli bir hesap
donemi sonunda elde edilen satis hasilati ile bu hasilata iligkin maliyet ve giderler arasindaki
olumlu fark olarak tanimlamak miimkiin oldugu gibi, isletmenin ilgili hesap dénemi sonundaki
0z sermayesinin ayni hesap donemi basindaki 6z sermayesi ile karsilastirilmasi sonucu tespit
edilen olumlu fark olarak da tanimlamak miimkiindiir. GVK’nin (Gelir Vergisi Kanunu) 38'inci
maddesinde belirtilen tanimdan gidildiginde kar, dagitilan karlar veya isletme sahibi veya
sahipleri tarafindan isletmeden cekilen kiymetlerin ilavesi ve isletme sermayesine ilave edilen

kiymetlerin diisiilmesi halinde donem basi 6z sermayesinde meydana gelen artislara esittir.

Genel kabul gormiis muhasebe ilkeleri uyarinca bir hesap doneminin karin1 "(Net
Satislar + Diger Gelirler) - (Satislarin Maliyeti + Faaliyet Giderleri + Diger Giderler) = KAR"

seklinde ifade etmek miimkiindiir. Bu esitlikteki her bir degerin yine genel kabul gormiis

"7 (Unal, Oguz Kiirsat, “Kar ve Zarar Ortakhig1 Belgeleri” Yaklasim, Say1 68, Agustos 1998, .20
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muhasebe ilkeleri dogrultusunda belirlenmis olmas1 gerekmektedir. Ticari kir da denilen bu
kardan odenmesi gereken vergi diisiildiikten sonra bulunan kara, "Dagitimdan Onceki Kar"

denilmektedir.'®

Birbirinden farkli gibi goriinse de her iki tanimdan ulasilacak sonu¢ aynidir. Bununla
birlikte karin tutar olarak farkli sonuglar verdigi durumlar da s6z konusudur. Bilhassa ticaret
hukuku ile vergi hukuku ilkeleri arasindaki farkliliklar bu sonucun dogmasina neden

olmaktadir.

Bu farkliliga iligskin en temel ifade GVK’nin 38'inci maddesinde "Ticari kazancin bu
suretle tespit edilmesi sirasinda, VUK un (Vergi Usul Kanunu) degerlemeye ait hiikiimleri ile
bu kanunun 40 ve 41'inci maddeleri hiikiimlerine uyulur." seklinde belirtilmistir. Ote yandan
vergi hukuku ile ticaret hukuku arasindaki bu farkliligin yani sira kronik enflasyonun yasandigi
ilkelerde enflasyonun isletmeler iizerindeki etkilerini gidermeyi amaclayan muhasebe ilke ve
teorileri de karin farklilasmasina neden olmaktadir. 2004 yili kazang¢larina uygulanmak iizere
01.01.2005 tarihinde uygulamaya giren Enflasyon Muhasebesi ile ticari kar-mali kar ayiriminin
yam sira “enflasyondan arindirilmis kar” ya da “diizeltilmis kir” kavramlar da literatiire
girmistir.

Ticari kér, tek diizen hesap plan1 uygulamalar1 ve sermaye piyasasit mevzuati ile genel
kabul gormiis muhasebe ilke ve standartlar1 uyarinca tutulan bir muhasebe sisteminde dénem

sonunda ortaya ¢ikan kirdir, donem karidir.

Mali kar ise, lizerinde kurumlar vergisinin hesaplanacagi, VUK degerleme hiikiimleri
ile kanunen indirimi kabul edilen ve/veya edilmeyen giderlerin, indirim ve istisna kazang

unsurlarinin dikkate alindig: safi kurum kazancidir.

Ticari kar ve mali kdr kavramlar1 calismamizin ileri boliimlerinde ayrintili olarak

aciklanacaktir.

Genel olarak sermaye sirketleri acisindan pay sahiplerine dagitilacak kar, ticaret hukuku
ilkelerine gore tespit edilen kardir. Kar dagiim kararimin verilebilmesinin ilk kosulu, genel
kabul gérmiis muhasebe ilkeleri dogrultusunda diizenlenmis bir bilangoya gore kar elde edilmis
olmas1 ya da onceki yillar karindan bu amag i¢in kullanilabilecek yedek akgelerin bulunmasidir.
(TTK (Tiirk Ticaret Kanunu) Md 469/2 - 470). Eger bir hesap doneminde zarar meydana

gelmisse, bu zarar kapatilmadig siirece kar dagitimina karar verilemez.

lgErdamar, Cengiz, Anonim Ortakliklarda Kéarin Dagitimi ve Vergilendirilmesi, Agaoglu Tesisleri, Istanbul 1984,
s.17
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TTK’nin 466'nct maddesinde belirtilen safi kdr kavraminin tanimi TTK’da yer
almamistir. Burada kastedilen safi kar kavramu bilancoda yer alan ticari kdr mudir yoksa bu
ticari kdrdan odenmesi gereken vergiler diisiildiikten sonra kalan kir midir? Kanun'da bu
konuda acik bir hiikiim olmamasina karsin bugiin uygulamada safi kdrin mali yiikiimliiliikler
indirildikten sonra kalan kar oldugu seklinde bir goriis hakimiyet kazanmis durumdadir. Donem
kar1 ya da bir baska ifadeyle ticari kér, isletme ve muhasebe ilkeleri cer¢evesinde tespit edilmis
kardir. Safi karin tespitinde vergi ve diger yasal yiikiimliiliiklerin tespitinde Vergi Usul
Kanunu'nun degerlemeye iliskin hiikiimleri, kurum kazancinin tespitinde indirimi kanunen
kabul edilen veya edilmeyen giderlerin, indirim ve istisna kazan¢ unsurlarinin g6z Oniinde

bulundurulmasi gereklidir.

Bu durumda doénem karindan ddenmesi gereken vergiler ve diger yasal yiikiimliiliikler
indirildikten sonra kalan tutar safi kar1 vermektedir. Dagitilabilir kar1 tespit edebilmek i¢in safi

kardan ge¢mis yil zararlar1 ile ayrilmasi zorunlu olan yedek akgelerin de indirilmesi gerekir.
Genel kabul gormiis ilkelere gore kar dagitimina konu olabilecek kalemler sunlardir:"

1- Son hesap doneminde elde edilen safi kar

2- Onceki dénemlerde elde edilmis karlardan dagitilmayan kisimlar
3- Kér dagitimi i¢in ayrilan 6zel yedek akgeler

4- Belli bir amaca tahsis edilmeyen olaganiistii yedek akceler

5- Ihtiyari yedek akgelerden dagitilmas: miimkiin olan kisim

Esas sozlesmede aksine bir hiikiim olmadigi siirece, kural olarak dagitilacak Kkar,
ortaklarin sermaye taahhiitlerine karsilik yapmis olduklart 6demelere baghdir. Bu durum
TTK’nin 455'inci maddesinde "Her pay sahibi, kanun ve esas mukavele hiikiimlerine gore pay
sahiplerine dagitilmaya tahsis olunan safi kazanca, payi nispetinde istirak hakkina sahiptir."
seklinde ifade edilmekle beraber 456'nc1 maddede "Esas mukavelede aksine bir hiikiim yoksa
kazan¢g ve tasfiye paylart esas sermayeye mahsuben ortagin sirkete yaptigi 6demelerle

miitenasiben hesap ve tespit olunur." diye hiikmedilmistir.

Diger taraftan TTK’ nin 385’inci maddesi pay sahiplerinin kér pay: hakkini kazanilmig
bir hak olarak ifade etmis ve pay sahiplerinin sahip olduklar1 bu miiktesep haklarda rizalar

olmaksizin genel kurul tarafindan hic¢ bir degisikligin yapilamayacag: hiikiim altina alinmustir.

1 Erimez, Riistii, Sirketlerde Kar Dagitimi Yedek Akgeler ve Vergileme, Temel Yayinlari, Genigletilmis 3. Baski,
Istanbul 1985, s.131
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Diger bir ifadeyle kir pay1 sahibinin rizas1 olmaksizin kar pay1 hakki kendilerinden geri

almamaz ve bu haklarla ilgili olarak esas mukavelede herhangi bir degisiklik yapilamaz.

Kisaca belirtmek gerekirse sermaye sirketlerinde bu kapsamda anonim sirketlerde kar
dagitimi, TTK’da yer alan ve asagida etraflica deginilecek olan yasal hiikiimlerin yan1 sira esas

sozlesme hiikiimleri ve genel kurul karan ile gerceklesmektedir.

Calismamizin II. ve III. bolimlerinde anonim sirketlerde kir dagitimi ve vergileme

konusu ayrintili olarak agiklanacaktir.

B- Karin Tespit Sekilleri

Isletmelerde donem karinin tespiti genel olarak iki yontemle yapilmaktadir. Bunlardan
biri 6z sermaye kiyaslamasi yoluyla yapilacak kar tespiti digeri ise gelir ve giderlerin
eslestirilmesi suretiyle yapilan ve gelir tablolariyla islerlik kazanan eslestirme yontemidir. Bu

yontemler asagida agiklanmustir.

1- Oz Sermaye Kiyaslamasi Yoluyla Karin Tespiti

Oz sermaye kiyaslamasi yoluyla kérin tespitine gecmeden dnce sermaye ve 6z sermaye

kavramlarimin aciklanmasinda fayda goriilmektedir.

“'Oz sermaye" kavrami muhasebedeki "sermaye" kavramindan farklidir. Sermayenin
muhasebedeki anlami, ise baslandig1 zaman miitegebbisin isletmeye koydugu iktisadi degerler
toplamidir. Muhasebe tekniginde sermaye isletme sahip veya sahiplerinin ise baslama tarihinde
isletmeye koyduklar: iktisadi kiymetleri gosteren bir hesabin adidir. Buna karsilik 6z sermaye
ise s0z konusu Kkisilerin koyduklari iktisadi kiymetlerin belli bir tarihteki miktarim gostermekte
olup bu miktar isletmenin faaliyetine bagl olarak degismektedir. Oz sermayenin dinamikligine
karsin, sermaye hesabi bilangonun pasifinde statik bir kalem olarak yer almaktadir. Ferdi
isletmelerde sermaye hesabinda gosterilen meblaglar kolaylikla azaltilip cogaltilabilmesine
ragmen uygulamada fazla degistirilmemektedir. Ticaret sirketlerinde ise sermayenin arttirilmasi
veya azaltilmasi ancak Ticaret Kanunu ve (sermaye piyasasi mevzuatina tabi sirketlerde)

Sermaye Piyasas1 Kanunu hiikiimlerine gére gerceklestirilebilmektedir.” *°

VUK’un 192'nci maddesine gore 6z sermaye, bilanconun aktif toplami ile borglar

arasindaki fark olup, bu fark miitesebbisin isletmeye koymus oldugu varlig: ifade eder.

% Beyanname Diizenleme Kilavuzu 2004, Maliye Hesap Uzmanlar1 Dernegi Yayini, Istanbul 2004, s.27
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Oz sermayenin dogru olarak tespit edilebilmesi isletme aktifine kayith iktisadi
kiymetlerin degerlerinin tam olarak bilinmesine baglidir. Bu durum iktisadi kiymetlerin

degerlemesini giindeme getirir.

Iktisadi isletmelere dahil kiymetleri degerleme VUK’ un 269-290’mc1 maddelerinde
aciklanmis olup, isletme bilancosuna kayitli olan her iktisadi kiymete atfolunacak degerdir. Bir
baska ifadeye gore ise degerleme, bilancoda kayitli kiymetlerin degerleme giinii itibariyle belli

olciiler cercevesinde haiz olduklari deger olarak tanimlanabilir.*'

VUK’un 261'inci maddesinde isletmelerin aktifine dahil iktisadi kiymetler tiirlerine ve

iceriklerine gore asagidaki dlciilerden biri ile degerlenmektedir:

-Maliyet bedeli
-Borsa rayici
-Tasarruf degeri
-Mukayyet deger
-Itibari deger
-Vergi degeri
-Rayi¢ bedel

-Emsal bedeli ve iicreti

Oz sermaye kiyaslamasi yoluyla kazang tespiti sirasinda oncelikle donem bagi ve
dénem sonu 6z sermayelerinin tespit edilmesi gerekir. Daha sonra donem sonu 6z sermaye ile
dénem bas1 6z sermaye birbiriyle karsilastirilacak ve bulunan farka isletmeden cekilen degerler

ilave edilecek, isletmeye ilave edilen degerler ise bu farktan tenzil edilecektir.

Bu doneme ait donem basi 6z sermaye, bir 6nceki donem sonunda diizenlenmis olan
bilancodan hareketle vergi mevzuatina uygun bir sekilde hesaplanmis olan donem sonu 6z
sermayedir. Dolayistyla gecmis donemin donem sonu bilancosuna gore hesaplanan 6z sermaye
ile bu déneme ait donem bas1 6z sermaye ayni tutarlar olup birbirlerinden farkli hicbir taraflar

yoktur.

Oz sermayenin tespitinde en 6énemli mali tablo bilangodur. Ciinkii gerek dénem basi 6z

sermaye, gerekse donem sonu 6z sermaye tamamen bilangolar iizerinde hesaplanmaktadir.

VUK’taki tanimlamaya gore bilangco, envanterde gosterilen kiymetlerin tasnifli ve

karsilikli olarak degerleri itibariyle diizenlenmis 6zetidir. (VUK Md 192)

2l Karyagds, a.g.e. , s.58
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Ancak envantere kayith bulunan kiymetlere ve bunlarin degerlemesinde uyulan esaslara
gore birbirlerinden farkli bilangolar vardir. Bunlar ticaret hukuku kurallarina gore diizenlenmis

ticari bilancolar, vergi hukuku kurallarina gére diizenlenmis mali bilancolardir.

a- Ticari Bilango - Mali Bilango Ayirimi

Ticari bilanco ile mali bilanconun dayandigi ortak temel envanterdir. Degerlemede,
indirimi kabul edilmeyen giderlerde, gizli yedek akcelerde, amortisman ve karsiliklar
ayrilmasinda ve benzerlerinde farkli olabilecek vergi hiikiimleri veya ekonomik ve sosyal
amaglarla bazi isletme gelirlerinin tamamen vergi dis1 birakilmasi veya kazanglarindan indirim
yapilmasinin kabul edilmesi nedeniyle mali bilanco ticari bilangodan degisik bir goriiniim arz
edebilir. O kadar ki ticari bilangosu, 6nemli oranda kér gosteren bazi isletmelerin mali

bilangolarinda matrah diisiik olabilir, hatta mali bilangosu zarar gosterebilir.”

Genel olarak TTK’da yer alan degerleme hiikiimlerindeki genel amac isletme ile
herhangi bir surette iliskide olan iiglincii kisilerin haklarint korumaya yonelik oldugundan
bilangoda yer alan iktisadi kiymetlerin yiiksek degerle degerlenmesi miimkiin olmadig: halde

diisiik degerle degerlenmesi miimkiindiir.

VUK’ta yer alan degerleme hiikiimleri ise gercek geliri kavramak ve vergilendirmek
amaciyla miikellefe herhangi bir secimlik hak tanimamis olup (son yasal diizenlemelerle donem
sonu stoklarin1 LIFO yontemiyle degerleme hari¢) degerleme olgiilerinde asgari degerler
belirlenmesi esas alinmistir. Bundan 6tiirii vergi hukuku ile ticaret hukuku arasindaki birbirine
zit amac¢ ve hiikiimler nedeniyle isletmelere ait birbirinden farkli iki bilango ortaya cikar.

Bunlardan birisi ticari bilango digeri ise mali bilancodur.*

SPK’ya tabi sirketler, muhasebe uygulamalarinda ve mali tablolarin olusturulmasinda
ad1 gecen kanuna tabidirler. Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimlerine tabi anonim sirketler
acisindan diizenlenen bilanco ve diger mali tablolar, isletmenin durumunu ortaklarina ve iliskide
bulundugu bor¢lu ve alacaklilarina karsi diiriistliik ve agiklikla ortaya koymak zorundadir.
Nitekim bu kanunda yer alan degerleme hiikiimleri de TTK’daki ve VUK’taki hiikiimlerden
farkli oldugu durumda SPK’ya tabi sirketler Sermaye Piyasasi Kanunu'nca belirlenen esaslara

gore mali tablo diizenlemek ve ticari kir1 bu hiikiimlere gore tespit etmek zorundadirlar.

2 Karayalcin, Yagar, Muhasebe Hukuku, “Kavramlar-ilkeler-Baghca Sorunlar Yeni Gelismeler”, Banka ve Ticaret
Hukuku Arastirma Enstitiisii, Yaym No:216, Ankara 1988, s.43

3 Karyagds, a.g.e. , 5.59-60
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Iktisadi hayatin gereklerine gore tanzim olunan mali tablolarin devletin vergi alacagini
teminat altina almak bakimindan konan kurallara her zaman paralellik gostermeyebilecegi
dikkate alinarak vergi matrah ve hesaplarinin ayrica yapilmasi dogru ve tutarli bir davranistir.
Bu suretle mali tablolarin ve dolayisiyla isletme bilangosunun mali otoritenin koydugu
kurallardan bagimsiz olarak hazirlanan "ticari bilanco"da yer alacagim, vergiye iliskin
diizenlemelerin ise bu bilanco rakamlarinin mali mevzuat ve vergi kanunlarinin emredici
kurallarina gore diizeltilmesi suretiyle ortaya ¢ikacagini kabul etmek gerekir. Uygulamada ticari
esaslara gore hazirlanan "ticari bilango" yaninda, mali mevzuata gore hazirlanan "mali bilango"
tabirleri kullanilmakla beraber s6z konusu tabirlerde bir miktar hata pay1 oldugu kanisindayiz.
Zira isletme bilancosu genel kurulca kabul edilen tek metin olup ayni isletme igin farkli
bilangolardan bahsedilmesinin hukuken gegerli olmadig1 diisiincesindeyiz. Bilango tek olmakla
beraber, bilancodaki karin (ticari kir) mali mevzuata uygun hale getirilmesi suretiyle
hesaplanan farkli mali kar olarak ifadesi miimkiindiir. Bu suretle ticari ve mali bilanco tabirleri

yerine ticari ve mali kar kavramlariin kullanilmasi daha uygundur.**

b- Ticari Kar (Ticari Bilanco) ile Mali Kar (Mali Bilanco) Arasindaki Farklar
Ticari bilango ile mali bilango arasindaki farklari su sekilde 6zetlemek miimkiindiir.>

1.Ticari bilang¢oda iktisadi kiymetler, TTK’da diizenlenen degerleme Olciilerine gore (ya
da sirketin tiiriine gére SPK’da diizenlenen degerleme ol¢iilerine gore), mali bilancoda ise

iktisadi kiymetler VUK ta yer alan degerleme ol¢iilerine gore degerlenir.

2.Isletmeden c¢ekilen kiymetler ticari bilangoda dikkate alinmazken mali bilancoda

bunlar ayrica dikkate alinir.

3.Faaliyet giderleri kavramu ticari bilanco diizenlenirken oldukca genis kapsamli olarak
dikkate alinirken (sahsi vergi ve cezalar, yapilan yasadisi harcamalar, vb. giderler), mali bilanco
diizenlenirken kanunen kabul edilen ve edilmeyen giderler olarak simirlandirilmislardir.
Dolayisiyla kanunen kabul edilmeyen gider niteligini haiz harcamalar mali bilangonun

diizenlenmesinde isletmeden ¢ekilen deger olarak dikkate alinirlar.

4.Son olarak yedek akgeler, ticari bilango agisindan kazanci azaltan bir unsur olarak

dikkate alinirken mali bilanco agisindan bu miimkiin degildir.

* Tiifekcioglu, Nevzat, “Sermaye Piyasas: Kurulu’nca Belirlenen Mali Tablo Diizenleme Esaslarina Gore Ticari ve
Mali Kar Kavramlarinin Baz1 Kalemlerinde Ortaya Cikan Farkliliklar ve Onerilen Céziim Yollari” Vergi Diinyasi,
Temmuz 1989, Say1 95, s.16

5 Karyagds, a.g.e. , 5.60
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c- Oz Sermaye Tespit Yontemleri

Oz sermaye analitik yontem veya sentez yontemlerinden birisi uygulanmak suretiyle iki
sekilde tespit edilebilir. Analitik yontemde 6z sermaye, gercek aktif toplamindan bor¢lar ve
vergi yasalarina gore ayrilmis karsiliklar diisiilmek suretiyle hesaplanir. Sentez yonteminde ise
miitesebbisin igletmeye koydugu sermaye ve isletmede olusan varliklarin toplami 6z sermayeyi

Verir.

Asagida her iki yontemle 6z sermaye hesabina iligskin ayrintili agiklamalar yer

almustir.”
(1)- Sentetik Yontemle Oz Sermaye Hesaplanmasi

Bu yontemle 6z sermaye hesabinda 6z sermaye unsuru olan kalemler tek tek tespit
edilerek toplanir. Vergi Usul Kanunu'na gore ihtiyatlar ve kir bilancoda ayr1 gosterilseler dahi

6z sermayenin unsurlar1 sayilir. Oz sermaye genel olarak asagidaki kaynaklardan olusmaktadir:

¢ Odenmis Sermaye (+)

e Sermaye Yedekleri (+)

-Hisse Senedi Thrag¢ Primleri

-Hisse Senedi Iptal Karlari

-M.D.V. Yeniden Degerleme Artiglar
-Istirakler Yeniden Degerleme Artislart

-Diger Sermaye Yedekleri
e Kar Yedekleri (+)

-Yasal Yedekler (Yasal mevzuat agisindan ayrilmasi zorunlu yedekler)

-Statii Yedekleri (Ana s6zlesme hiikiimleri cercevesinde ayrilan yedekler)

-Olaganiistii Yedekler (Sermaye sirketlerinde genel kurul tarafindan ayrilmasina
karar verilen yedekler ile dagitim dis1 kalan karlar)

-Diger Kar Yedekleri

-Ozel Fonlar (Yatirim indirimi fonu, sabit kiymet yenileme fonu gibi isletmede
birakilmasi ve tasarrufu zorunlu yasal fonlar ile diger maksatlarla ayrilan fonlar)

¢ Gecmis Yillar Karlart (+) (Ge¢mis faaliyet donemlerinde ortaya ¢ikan ve ortaklara

dagitilmamis bulunan kérlardan ilgili yedek hesaplarina alinmayan tutarlar)

% Beyanname Diizenleme Kilavuzu 2004, s.28

24



¢ Gec¢mis Yillar Zararlari (-)
¢ Donem Net Kar (+)
¢ Donem Net Zarari (-)

e Kurulus ve Orgiitlenme Giderlerinin Net Tutar1 (-) (Varsa itfa edilmis tutarlarin
diisiilmesinden sonra kalan kismi)

e Sahsi isletmeler ile adi ortakliklarda isletme sahip veya sahiplerinin hesaplarinin borg

bakiyesi ¢ikarilir, alacakli bakiyesi ilave edilir

Kollektif ve adi komandit sirketler ile kurumlar vergisi miikellefi sermaye sirketlerinde

ortak veya hissedarlarin cari hesap bakiyeleri 6z sermaye unsuru degildir.

(2)- Analitik Yontemle Oz Sermaye Hesaplanmasi

Bu yontemde 6z sermaye, gercek aktiflerden borglarmn indirilmesi suretiyle bulunur. Oz
sermayenin gercek aktiften borglarin indirilmesi suretiyle hesaplanmasina iliskin formiil

sOyledir:
Oz sermaye = Gergek Aktif - Borglar
® Gercek AKktif:

Bilanconun aktif tablosunda yer alan bazi kalemler isletme i¢in gercek anlamda aktif
degildir. Bunlar gercek aktifte meydana gelen eksilmeleri tamamlayip pasif tablosuyla toplam
dengeyi saglamak iizere orada yer almaktadirlar. Bu kalemlerin bir kismu1 bilanconun aktifinde
pozitif unsur olarak yer alabilecekleri gibi pasifte negatif unsur olarak da (Bu hesaplarin, tek
diizen hesap plan1 dogrultusunda diizenlenecek bilangolarda, pasifte negatif unsur olarak yer
almalan gerekmektedir) yer alabilirler. Bu bakimdan aktifte pozitif unsur olarak yer alan pasifi
diizenleyici aktif hesaplarin 6z sermaye hesabinda, ele alinacak aktif toplamina dahil
olmamalart gerekir. Su halde gercek aktifi saptamak i¢in, bilangonun aktif tablosu toplamindan,

aktifte pozitif unsur olarak yer alan gercek olmayan aktif kalemlerin indirilmesi zorunludur.
Gergek olmayan aktifler:

-Nazim hesaplar (aktif toplamina dahil edilmisse)

-Gegmis y1l zararlar (aktifte pozitif unsur olarak yer almigsa)
-Donem zarar1 (aktifte pozitif unsur olarak yer almigsa)
-Kurulus ve orgiitlenme (ilk tesis ve taazzuv) giderleri

-Kisisel isletmelerde tesebbiis sahibinin, adi ortakliklarda ortaklarin isletmeye olan
borg¢lari

25



-Odenmemis sermaye (aktifte pozitif unsur olarak yer almigsa)

-Borg senetleri reeskontu (aktifte pozitif unsur olarak yer almigsa)
gibi bilanco kalemlerinden olusur.
¢ Aktif Diizenleyici Pasifler:

Oz sermaye karsilastirmasinda gercek aktifi bulabilmek igin aktif tablosunda yer alan ve
yukarida sozii gecen kalemlerden baska pasif tablosunda bulunan baz1 kalemlerin de aktifler
toplamindan indirilmesi gerekmektedir. Bu kalemlerin bir kismi bilanconun aktifinde negatif
unsur olarak yer alabilecekleri gibi pasifte pozitif unsur olarak da (Bu hesaplarin, tek diizen
hesap plan1 dogrultusunda diizenlenecek bilangolarda, aktifte negatif unsur olarak yer almalari
gerekmektedir.) yer alabilirler. Bu bakimdan pasifte pozitif unsur olarak yer alan aktifi
diizenleyici pasif hesaplarin 6z sermaye hesabinda, negatif unsur olarak dikkate alinmalari
gerekir. Su halde gercek aktifi saptamak icin, bilangonun pasifinde pozitif unsur olarak yer alan
aktifi diizenleyici hesaplarin, indirilmesi zorunludur.

-Ilk tesis ve taazzuv giderlerine ait olanlar dahil amortismanlar (pasifte pozitif unsur
olarak yer almissa)

-Alacak senetleri reeskontu (pasifte pozitif unsur olarak yer almigsa)

-Karsiliklar (stipheli alacaklar karsilig1 gibi)

Pasifte karsilik ayrilmis olmasi halinde aktifte yer alan siipheli alacaklar, 6z sermaye

hesabinda gercek aktif olarak dikkate alinir.

Demek oluyor ki, bilanconun aktif tablosu toplamindan Once aktifler arasinda
bulunmakla beraber gercek aktif mahiyetinde olmayan kalemlerin tutari, sonra da pasif
tablosundaki aktif diizenleyici hesaplar tutar1 indirilecek, boylece gercek aktif bulunmus

olacaktir.

Iste bu gercek aktiften, pasifteki bor¢ kalemleri indirilince bulunacak tutar, isletmenin

bilango tarihindeki net aktifini, yani 6z sermayesini verecektir.

Indirilecegi belirtilen borglar, bankalara ve iiciincii sahislara olan her cesit senetli ve
senetsiz borglar ile 6denecek vergiler ve sair giderler, ddenecek kar paylari gibi kalemlerdir.
Ancak isletmenin donem kari1 {izerinden hesaplanip odenecek vergi ve resimler arasinda

gosterilen tutarlarin bu asamada borg olarak dikkate alinmamasi1 gerekmektedir.

Kisisel isletmelerde tesebbiis sahibinin adi sirketlerde ise ortaklarin isletmelerindeki

alacaklar1 (Bunlar ilgilinin sahsi ya da cari hesab1 seklinde pasifte yer alirlar.) 6z sermayenin
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hesaplanmasi sirasinda gercek borg niteliginde sayilmazlar ve indirilecek borglar arasinda yer
almazlar. Bunlarin isletmeye olan bor¢larinin da isletme i¢in gercek aktif sayilmadigina daha
once deginilmisti. Kollektif ve komandit sirketler, ortaklarinin disinda, ayr bir tiizel kisilige
sahip olduklarindan ortaklarinin isletmeye olan borglar isletme i¢in gercek aktif, isletmeden

alacaklari ise gercek borg niteligindedir ve 6z sermayenin hesabinda ona gore islem goriir.

Bilanconun pasifinde yer alan her ¢esit yedek akceler ve kar kalemleri 6z sermayeye

dahildir. Bu bakimdan borglar gibi aktif tutarindan indirilemezler.

Yukarida anlatildigr sekilde gercek aktiften borclarin indirilmesi suretiyle hesaplanan
dénem sonu 6z sermayesi ile donem basindaki 6z sermaye karsilastirilarak isletmenin kér yada
zarar1 saptanir. Ancak yine yukarida soz edildigi gibi isletmeye eklenen veya ¢ekilen degerler
varsa, bunlarin da hesaba katilmasi gerekir. Ciinkii, isletmeye disaridan bir deger eklenmesi 6z
sermayenin miktarini arttirir; isletmeden bir deger ¢ekilmesi ise onu eksiltir. Oysa bu sekilde
artis isletmenin faaliyetlerinden dogmus bir artis degildir, yani kar sayilmayacag gibi, eksilis de
normal bir gider veya zarar unsuru olarak goriilmez. O halde bu sekilde yapay artis veya
azalisin giderilmesi yani ilave edilenlerin indirilmesi, ¢ekilenlerin ise eklenmesi gerekir. Bu

husus, Gelir Vergisi Kanunu'nun 38'inci maddesi hiikkmiiniin geregidir.

Tesebbiis sahibinin kisisel ihtiyact icin igletmeden ¢ektigi paralar, mallar, onun adina
yapilan harcamalar ve sair sekillerdeki 6ddemeler (6rnegin, yatirilan vergiler gibi), cekilen karlar,
isletmeden cekilen degerlere oOrneklerdir. Bu tiir cekisler, genel olarak miitesebbisin sahsi
hesabina kaydolunurlar. Fakat sahsi hesaba yazilmayan c¢ekisler de bulunabilir (kanunen kabul
edilmeyen giderler gibi).

Ortaklik sermayesinin arttirilmasi, sahis sirketlerinde miitesebbis tarafindan isletmeye
konulan para, mal ve sabit kiymetler, ortakliklarda 6denmemis sermayenin gercek aktif

sayllmamasi nedeniyle ortaklardan tahsil olunan sermaye alacagina ait taksitler, isletmeye ilave

edilmis deger niteligindedir.

2- Hasilat ve Giderlerin Kiyaslanmasi Yoluyla Karin Tespiti

Karin tespitinde bir diger yontem hasilat ile giderlerin karsilastirilmasidir. Genis
anlamda hasilat, hesap donemi i¢inde isletmenin ana faaliyetleri veya yan faaliyetleri sonucunda

yaptig1 tahsilat ile lehine dogan alacaklar toplamidir.

Gider ise, hesap donemi icinde yapilan ve karsiliginda herhangi bir aktif kiymet elde

edilmeyen harcamalar ile bor¢lanmalardir.
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Bu yonteme gore hesap donemi icinde elde edilen hasilat ile yapilan giderler arasindaki

fark donem karimi veya zararim verecektir.

Anonim sirketler acgisindan vergi mevzuatimizda kazancin tespitinde indirimi kabul

edilen ve edilmeyen giderler konusunda asagidaki agiklamalar yapilabilir.

Anonim sirketlerin vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi’ne tabi olmalar1 nedeniyle
oncelikle bu kanunun 14’{incii maddesinde indirilecek giderler, 15’inci maddesinde ise kabul

edilmeyen indirimler hiikiim altina alinmistir.

Diger taraftan KVK’nin (Kurumlar Vergisi Kanunu) 13’iincii maddesinin 2’nci
fikrasina gore kazancin tespitinde GVK’nin ticari kazang¢ hakkindaki hiikiimlerinin uygulanmasi
gerekeceginden GVK’nin 40’1nc1 maddesindeki indirilecek giderlerin 41’inci maddesindeki

gider kabul edilmeyen odemelerin dikkate alinmasi gereklidir.

Yine ayrica gerek GVK’da gerek KVK’nin yukarida belirtilen maddeleri disinda gelir
ve giderlerle ilgili kanun maddelerinin, ge¢ici maddelerin ve baz1 6zel kanunlarda yer alan

indirim ve indirimi kabul edilmeyecegi belirtilen giderlerinde dikkate alinacag: tabiidir.

Her ne kadar vergi mevzuatimiz uyarinca bilango esasina gore defter tutan
miikelleflerin dénem bas1 ve donem sonu 6z sermaye kiyaslamasi yontemine gore donem

kazancini tespit edecekleri belirtilmisse de uygulama bu sekilde olmamaktadir.

Uygulamada kurum kazanci, bu kapsamda anonim sirketlere iliskin kazang¢ ilgili
doneme ait hasilattan giderlerin indirilmesi suretiyle bulunmakta ve ticari kir adi verilen bu
tutar gelir tablosunda vergi oncesi kar olarak yer almaktadir. Daha 6nce de agiklandig iizere
ticari kardan mali kéra gecerken kanunen kabul edilmeyen giderler ticari kazanca ilave edilirken
hasilata dahil edilmemesi gereken bir kisim gelir unsurlari indirilmektedir. Bu arada ticari
kazancin tespitinde uygulanan degerleme usulleriyle (Ornegin TTK degerleme hiikiimleri
uygulanmigsa) VUK’ta yer alan degerleme Ol¢iileri arasinda bir farklilik s6z konusu ise bu

farkliligin da giderilmesi gerekir.”’

2 Karyagdi, a.ge.,s.75
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IKiNCi BOLUM

ANONIM SIRKETLERDE KAR DAGITIM SURECI

I- ANONIM SiRKETLERDE KAR DAGITIM KOSULLARI

Anonim sirketlerde kar dagitim kosullarim1 belirleyen TTK ve SPK’da yer alan
diizenlemelere gecmeden once TTK’da yer alan hiikiimlere gore kar dagitiminda bulunabilmek

icin gerekli sartlarin neler olmasi gerektigi konusunun kisaca agiklanmasinda fayda vardir.

TTK hiikiimlerine gore kéar dagitiminda bulunabilmek icgin Oncelikle asagidaki

kosullarin gerceklesmis olmasi gerekir.

A- Kar Dagitim I¢in Uygun ve Yeterli Kaynaklarin Bulunmasi

Kéar dagitabilmek icin son faaliyet yilina iligkin bilanconun safi kir gostermesi sart
degildir. Bir baska anlatimla sirketin kar dagitabilmesi icgin sirketin elinde dagitilabilir kar

mevcut olmalidir. Dagitilabilir kar su kalemlerden olusmaktadir:'

-Son hesap doneminden elde edilen safi kar: Dagitilacak olan kér, sirketin kazancinin
tamami olmayip yillik bilangoya gore hesaplanan ticari bilanco kirindan vergi ve yasal
yiikiimliilikler ve kanuni yedek akgelerin ayrilmasindan ve gecmis yil zararlarinin

kapatilmasindan sonra ortaya c¢ikacak kardir.

-Daha onceki hesap donemlerinde elde edilen kazancin dagitilmayan kismi
-Belirli bir amaca tahsis edilmeyen fevkalade yedek akceler

-Ihtiyari yedek akgelerden dagitilmas: miimkiin olanlar

B-Onceki Hesap Donemlerindeki Ticari Zararin Kapatilmis Olmasi

Doktrindeki hakim goriise gore bilancoda mevcut ge¢mis yil zararlarinin
kapatilmasindan 6nce kar dagitilamaz. Bu zarar kapatilmadikca, genel kurul kéar dagitimina
karar veremeyecektir. TTK’ nin, kar dagititminin ancak safi kardan ve bu amacla ayrilmig yedek
akcelerden yapilabilecegini Ongdren hitkkmii (TTK Md 470/2) bu goriisiin  dayanagini

olusturmaktadir.

! Oztiirk, Biinyamin, “Anonim ve Limited Sirketlerde Kéar Dagitimi ve Yedek Akgeler”, Vergi Sorunlari, Eyliil 2004,
Say1 192, 5.17
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Kar saglanamayan donemlerde, kar dagitimi bu gaye icin ayrilmis olunan veya herhangi
bir amac hiikmiinii tasitmayan ihtiyari veya serbest yedek akgelerden yapilabilecektir. Ancak kar

dagitimi yapilabilmesi icin mutlaka 6nceki dénem ticari zararinin kapatilmasi gerekmektedir.”

Burada bahsedilen zarar ticari bilanco zararidir. Vergi kanunlart acisindan kabul edilen
mali zararlar her zaman ticari zararla aymi degildir. Mali zararlar vergi hesaplamasinda kurumlar
vergisi beyannamesinde mahsup edilir. Bu nedenle mali zararlar kurumun vergi yiikii

hesaplamasi ile ilgili bir konu olup ticari bilangoda yer almazlar.

C- Genel Kurulun Kar Dagitimimna Karar Vermesi

Anonim sirketlerde kar dagitimi yapabilmek icin dagitilabilir karin varlig ile birlikte

genel kurulun kar dagitim karar1 vermesi gerekir. (TTK Md 369/1, b.2)

Genel kurulun kir dagitim karar1 da icerik olarak ikiye ayrilmaktadir. Bunlar karin
tespiti ve karin dagitimidir. Genel kurul bilangoyu tasdik etmekle sadece kar1 tespit etmis olur.
Baska bir deyisle, genel kurulun onama karar ile kesinlik kazanan bilan¢o kidrdan pay talep

etmek icin yeterli degildir. Mutlaka genel kurulun ayrica kar dagitimina karar vermesi gerekir.

I1- KAR DAGITIMININ HUKUKSAL PROSEDURU

Yukarida belirtilen kar dagitim sartlarinin olugsmasi durumunda anonim sirketler belli

bir prosediir izleyerek karin ne sekilde dagitilacagina karar verir.

Anonim sirketler acisindan kanunlarla belirlenen hesap donemi kapandiktan sonra
yonetim kurulunca usuliine uygun olarak bilanconun diizenlenmesi, kér-zarar hesabinin
cikarilmasi, yillik raporun hazirlanmasi, karin ne sekilde dagitilacagina iligkin teklifin

hazirlanmasi1 saglanir.

Yine yonetim kurulunca hesap doneminin kapanmasindan itibaren 3 ay icinde genel
kurulun ilan ve toplanti giiniinden itibaren en az 15 giin 6nce ana sézlesmede belirtilen sekilde
ve ticaret sicil gazetesinde ilan vermek suretiyle toplantiya cagrilmasi saglanir. Bu ilan ve

tebliglerde genel kurul giindemi belirlenir.

Yukarida belirlenen siire icinde kar/zarar hesabi, bilango, yillik rapor, kirin nasil
dagitilacagina iliskin teklif ve denet¢i raporlar1 pay sahiplerinin inceleme ve degerlendirmesi

icin sirket merkezi veya subelerde hazir bulundurulur.

% Tekinalp, Unal, Anonim Ortakligin Bilancosu ve Yedek Akgeler, istanbul 1979, 5.126
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Yonetim kurulunca toplanan genel kurul, sirket bilancosunun kar/zarar hesabina veya

karin dagitilmasina iliskin teklifi aynen onaylayabilecegi gibi degistirerek de onaylayabilir.

Genel kurulda kar payinin 6denecegi tarih belirlenmigse ddeme bu tarihte yapilir.
Odeme tarihi belirlenmemigse kar paymin hemen édenmesi gerekir. Odeme tarihinden itibaren

almmmayan kar paylar1 besinci yilinin sonunda hazineye intikal eder.

Kar dagitimina karar verme yetkisi yukaridaki boliimlerde aciklandigi gibi genel kurula
ait olup genel kurulun bu yetkiyi herhangi bir kisiye ya da organa devretmesi miimkiin degildir.
Kanun ve ana sozlesme geregi dagitilmasi zorunlu olan birinci temettii ile genel kurulca
dagitimina karar verilen karin dagitim tarihleri genel kurul tarafindan belirlenir. Dagitim tarihi
konusunda yonetim kuruluna yetki devredilemez. Halka acik sirketlerle ilgili olarak Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan yapilan diizenlemeler sakli kalmak iizere dagitim tarihleri genel

kurul toplantisinin yapildig: yilin son giiniinii asmamak iizere belirlenir. >

Anonim sirketlerin yapmis oldugu genel kurul toplantis1 sonucunda diizenlenen toplanti
tutanagi ve bu tutanakta kir dagitimina iliskin hiikiimleri iceren 6rnek genel kurul tutanagi Ek-

2’de yer almistir.

Anonim sirketler hesap donemi sonunda gelir tablosunda gosterilen ticari karlarindan
vergi, fon ve yedek akceleri diistiikten sonra kalan kismi genel kurul karar ile ortaklarin

sermayeleri oraninda dagitabilirler.

Anonim sirketlerde, donem karimin dort ayr sekilde paylasimi sz konusudur:

Devlete vergi olarak

Sirket biinyesinde yedek akge olarak

Pay sahiplerine dagitilacak kar pay1 olarak

Pay sahipleri disindakilere (yonetim kurulu, ¢alisanlar vb.) dagitilacak kar pay1 olarak

Kar dagitimi genel olarak, TTK’da yer alan hiikiimler cercevesinde gerceklestirilmekle
birlikte, SPK’da yer alan hiikiimlerin degerlendirilmesi sonucu dagitim ilkeleri farkliliklar
gosterebilmektedir. Asagida oncelikle TTK’da yer alan kar dagitim ilkeleri agiklanacak, daha
sonra TTK ve SPK hiikiimleri cercevesinde kar dagitiminin asamalar1 agiklanmaya

caligilacaktir.

? Sanayi ve Ticaret Bakanlig1, Sermaye Sirketlerinin Genel Kurul Toplantilar1 ve Bu Toplantilarda Bulunacak Sanayi
ve Ticaret Bakanligi Komiserleri Hakkinda Yonetmelik Md.15/i ( 07.08.1996 tarih ve 22720 sayili Resmi Gazete’ de
Yayimlanmigtir.)
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A- Genel Olarak Tiirk Ticaret Kanunu’ndaki Kar Dagitim Ilkeleri

Tirk Ticaret Kanunu'nda yer alan kir dagitim ilkelerini su gekilde siralamak

miimkiindiir:

a)Yasal ve ihtiyari yedek akcelerle Tiirk Ticaret Kanunu ve ana sdzlesme geregince
ayrilmasi gereken diger paralar ayrilmadik¢a kar payr dagitilamaz (TTK Md 469) Tiirk Ticaret

Kanunu ve ana sozlesme geregince ayrilmasi gereken paralar sunlardir:

-I'inci Tertip Yasal Yedek Akce (TTK Md 466/1)

-Ana sozlesme geregince ayrilan ihtiyari yedek akgeler (TTK Md 467)

-Ana sozlesme geregince ayrilan ihtiyari yedek akg¢e niteligindeki fonlar (TTK Md 467)
-Esas sozlesme geregince calisanlarin (memurlara, miistahdemlere...) yardim

sandiklarina ayrilan yedek akceler (TTK Md 468)

b)Sirketin devamli surette gelisimi, mali biinyesinin korunmasi ve giiclendirilmesi,
istikrarli kar dagitimi yapilabilmesi amaciyla, TTK ve ana sozlesmede yer alanlarin disinda
olmak iizere, genel kurul tarafindan yedek ek¢e ayrilmasina karar verilebilir. Kanunda ya da ana
sozlesme disinda yedek akge ayrilmasina karar verilebilecegi gibi yasal veya ana sdzlesmeye

dayanan yedek akgelerin oranlarinin artirilmasi da miimkiindiir.

¢)TTK’nin 466'nc1 maddesinin 1'inci fikras1 uyarinca limited sirketlerin ve anonim
sirketlerin her yil safi karin yirmide birinin ddenmis sermayenin beste birini buluncaya kadar

ayirdiklar yasal tertip yedek akcenin yam sira;

-Hisse senetlerinin c¢ikarilmasinda, c¢ikarma masraflar1 indirildikten sonra, itibari
kiymetten fazla olarak elde edilen hasilatin itfalara veya yardim ve hayir iglerine sarf edilmeyen

kismi (TTK Md466/2-1)

-Iptal edilen hisse senetlerinin bedellerine mahsuben yapilan édemelerin bunlarin yerine
cikarilan senetlerden elde edilen hasilat noksani kapatildiktan sonra artan kismi (TTK Md466/2-
2)

-Safi kdrdan I'inci tertip yasal yedek akceden baska pay sahipleri i¢cin %5 oraninda kar
payt ayrildiktan sonra, pay sahipleri ve kéra istirak eden diger kimselere dagitilmasi
kararlastirilan kismin onda biri tutarinda 6denmis sermayenin beste biri tutariyla smirh

olmaksizin ilave yedek ak¢e ayirmalart miimkiindiir.
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d) Ortaklara kirdan ayrilan ilk pay olan 1'inci temettii (kir pay1) Ozii itibariyle
sermayeye verilen pay (faiz) olarak nitelendirildiginden ortaklarin 6demis olduklar1 sermaye

iizerinden L.temettii ayrilmasi zorunludur. (TTK Md 466/2)

e) Kurucu ortaklara kurulus donemindeki ¢alismalarina iliskin olmak iizere kardan belli

bir oranda pay verilmesi ana sdzlesmede kararlastirilabilir. (TTK Md298,402)

f)Yonetim kurulu {iiyelerine, yasal yedek akce ayrildiktan ve pay sahiplerine %4
oraninda (ana sozlesmeye bu oran daha yiiksek bir oranda belirlenebilir) temettii verildikten

sonra kar pay: verilebilir.

g) Imtiyazli paylara genel kir dagitim siralamasi iginde birinci temettiiden sonra

dagitilacak kardan pay ayirmak miimkiindiir.*

B- Halka Acik Olmayan Anonim Sirketlerde TTK Hiikiimleri Uyarinca Kar

Dagitimimin Asamalari

Birinci Asama:

e TTK’nin 466/1 ve 469/1 maddeleri uyarinca safi ticari kar izerinden yasal yedek akce
ayrilmasr®

¢ TTK’nmin 467 ve 469/1 maddeleri uyarinca safi ticari kar iizerinden ihtiyari yedek akge
ayirimi

¢ TTK’nin 469'uncu maddesi uyarinca safi ticari kar izerinden fon ayirimi

e TTK’min 468 ve 469/1 maddeleri uyarinca ana sozlesme geregince safi ticari kar
iizerinden isci ve memurlara yardim akgesi ayirimi

e TTK’nin 469/1 maddesi uyarinca ana sdzlesme geregince safi ticari kér iizerinden isci
ve memurlara kidem tazminati ve ihbar tazminati ayirimi

e TTK’nin 466/3 maddesi ana s6zlesme hiikiimleri uyarinca safi ticari kar iizerinden

0denmis sermayenin belirli bir oran1 olarak ayrilan birinci temettii (kar payi)

IKkinci Asama:

e TTK’min 279/5 ve 298'inci maddeleri ile ana sézlesme hiikiimleri uyarinca kurucu

intifa senetlerine %10'dan fazla olmamak iizere kar pay1

* Kuzilot, Siikrii, - Eyiipgiller, Saygin, Sirketler Muhasebesi, Vergilendirilmesi, Hukuk ve Mevzuati, Genisletilmis 7.
Basim, Ankara 1999, Yaklasim Yayinlari, s.1021

5 Kar Dagitimi Asamalart TTK hiikiimleri cercevesinde siralanmugtir. Mali kanunlar geregince vergi vb. mali
yiikiimliiliiklerin ticari bilancodaki safi kardan indirilecegi hususu da gozardi edilmemelidir.
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e TTK’nin 472'nci maddesi ile ana sodzlesme hiikiimleri uyarinca, yonetim kurulu
iyelerine ayrilan kar pay1 ayirimi

e TTK’nin 402'nci maddesi uyarinca, kurucular disinda kalan intifa senetlerine ayrilan
kar pay1 ayirimi

¢ TTK’min 401'inci maddesi ile ana sozlesme hiikiimleri uyarinca, imtiyazli pay
sahiplerine ayrilan kér pay1 ayirimi

¢ Ana sozlesme hiikiimleri uyarinca, is¢i, memur ve miistahdemlere ikramiye, prim, ek
ticret vb. nitelik tasiyan kar paylar ayirimi

® Ana sozlesme hiikiimleri uyarinca ikinci temettii ayirimi

Uciincii Asama:

¢ TTK’nmin 469'uncu maddesinin 2 ve 3 No’lu fikralar1 uyarinca genel kurul karariyla
yasal ve ihtiyari yedek akce disindaki yedek akgeler ayrilmasi

® Genel kurul kararlar1 uyarinca, is¢i, memur ve miistahdemlere ikramiye, prim vb.
ayrilmasi

e Ugiincii temettii ayrrimi

C- Halka Acik Anonim Sirketlerde SPK Hiikiimleri Uyarinca Kar Dagitimimin

Asamalari

Birinci Asama:

e TTK’nin 466/1 ve 469/1 maddeleri uyarinca safi ticari kar izerinden yasal yedek akce

ayrilmasi®

e SPK’nin 15'inci maddesi uyarinca pay sahiplerine ayrilan birinci temettii ayirim

IKkinci Asama:

¢ TTK’nin 467 ve 469/1 maddeleri uyarinca safi ticari kar iizerinden ihtiyari yedek akge
ayirimi

¢ TTK’nin 469’uncu maddesi uyarinca safi ticari kér tizerinden fon ayirimi

e TTK’min 468 ve 469/1 maddeleri uyarinca ana sozlesme geregince safi ticari kar

iizerinden isci ve memurlara yardim akgesi ayirimi

® Kar dagitimi asamalart SPK hiikiimleri cercevesinde siralanmustir. Mali kanunlar geregince vergi vb. mali
yiikiimliiliiklerin ticari bilancodaki safi kardan indirilecegi ve SP mevzuati acisindan safi kérin vergisel
yiikiimliiliiklerin indirildigi kar oldugu hususu da gozardi edilmemelidir.
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¢ TTK’nin 469/1 maddesi uyarinca ana sdzlesme geregince safi ticari kar iizerinden isci

ve memurlara kidem tazminati ve ihbar tazminati ayirimi

Uciincii Asama:

o TTK’min 279/5 ve 298'inci maddeleri ile ana sézlesme hiikiimleri uyarinca kurucu
intifa senetlerine %10'dan fazla olmamak iizere kér pay1 ayirimi

e TTK’nin 472'nci maddesi ile ana sodzlesme hiikiimleri uyarinca, yonetim kurulu
ilyelerine ayrilan kér pay1 ayirim

e TTK’nin 402'nci maddesi uyarinca, kurucular disinda kalan intifa senetlerine ayrilan
kar pay1 ayirimi

e TTK’min 401'inci maddesi ile ana sodzlesme hiikiimleri uyarinca, imtiyazli pay
sahiplerine ayrilan kér pay1 ayirimi

¢ SPK’nin 15'inci maddesi uyarinca, ana sdzlesmede bulunmak kaydiyla, is¢i, memur
ve miistahdemlere ikramiye, prim, ek {icret vb. nitelik tasiyan kar paylar1 ayirimi

® Ana sozlesme hiikiimleri uyarinca ikinci temettii ayirima,

Dordiincii Asama:

¢ TTK’nin 469'uncu maddesinin 2 ve 3 No’lu fikralar1 uyarinca genel kurul karariyla
yasal ve ihtiyari yedek akce disindaki yedek akcelerin ayrilmasi

e TTK’nmin 468/3 maddesi uyarinca, genel kurul kararlan ile, iscilere yardim akcesi
ayrilmasi

e Uciincii temettii ayrimi

III- KAR DAGITIMININ ASAMALARI

Kéar dagitimi agamalar1 yukarida 6zet halinde sunulmustu. Asagida bu asamalar ayrintili

bir sekilde izah edilmeye calisilacaktir.

Bu boliimde safi kazancin dagitilmasinda yapilmasi gereken islemler TTK ve SPK
hiikiimleri cercevesinde ayrintili olarak agiklanacaktir. Halka agik olmayan sirketlerdeki kar
dagitim asamalar1 anlatilirken, halka agik anonim sirketlerdeki farkliliklar da yeri geldikce izah

edilecektir.

A- Ticari Kirdan Yedek Akce Ayrilmasi

TTK’da yer alan 466/1 ve 469/1 madde hiikiimleri ¢ercevesinde anonim sirketlerde

ticari kér iizerinden yasal yedek akge ayrilir.
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1- Yedek Akce Kavrami

Yedek akgeler belli donemlerde isletmenin 6z varliginda meydana gelen artisin (safi
karin) bir kisminin kanun, ana soézlesme ve genel kurul karariyla ortaklara dagitilmayarak,
isletmenin biinyesinde birakilmasi anlamini tasimaktadir. Boylece; sirketin esas sermayesi
disinda, bilanconun aktifinde karsili§i olan, esas sermayeyi destekleyici bir 6z varlik
olusturulmus olmaktadir. Yedek akceler donem sonu kérindan ayrildigindan, bu dénemde,
sirketin 6z varliginda bir artis yoksa, yedek ak¢e ayrilmast da s6z konusu degildir. Aksine zarar
varsa, baska bir ifadeyle sirketin dénem basindaki 6z varligl, donem sonunda azalmissa, ge¢mis

yillarda ayrilan yedek akgelerden bu azalisin karsilanmasi gerekir.

TTK yedek akce ayrilmasi nedenlerini, zararin kapatilmasi, iglerin iyi gitmedigi
zamanlarda isletmeyi idame, issizligin Oniine gecme veya neticelerini hafifletme, sirketin
devamli gelismesi ve miimkiin mertebe devamli kar paylarin1 dagitilmasin1 saglamak seklinde
ifade etmistir. Kanunun bu tanzim sekliyle bir yandan sirket alacaklarina karsi, isletmenin mali
biinyesinin kuvvetlendirilmesi amaci giidiiliirken, diger yandan da sirkette ¢alisan personelin
icretlerinin muntazam ddenmesi ve bizzat pay sahiplerine istikrarli gelir temin edecek tedbirleri

aldirmis olmaktadir.’

2- Yedek Akce Tiirleri

Yedek akceler ticaret hukuku, vergi, muhasebe ve isletmecilik uygulamalar1 acisindan

cesitli sekillerde siniflandirilmaktadir.

Yedek akceleri, ayrilmalarin1 6ngoren kaynaklar acisindan iiclii bir tasnife tabi tutmak

miimkiindiir. Bunlar:
- Yasa hiikiimleri nedeniyle ayrilan yedek akgeler (Yasal Yedek Akce)
- Ana sdzlesmeye dayanilarak ayrilan yedek akceler (fhtiyari Yedek Akge)

- Genel Kurul karariyla ayrilan yedek akgeler (Olaganiistii Yedek Akgeler)

a- Yasal Yedek Akce

Anonim sirketlerin kanunen ayirmak zorunda olduklar1 yedek akgelerdir. Pay
sahiplerine ve yonetim kurulu iiyelerine kardan pay verilmesi i¢in temel kosul yasal yedek

akgenin ayrilmis olmasidir.

7 Ulusoy, Yilmaz, Anonim ve Limited Sirketlerde Kar Dagitimi ve Vergileme, Olga¢ Yayinlar1, Ankara 1984, 5.381
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Kanuni yedek akgeler TTK Md 466’da diizenlenmis ve bu yedek akgenin ayrilmasi
ortakliga bir zorunluluk olarak yiiklenmistir. TTK Md 466, f.1’de “Her y1l safi kirin yirmide
birinin esas sermayenin beste birini buluncaya kadar umumi yedek akc¢e olarak ayrilmasi
mecburidir.” denmek suretiyle kanuni yedek akcenin ayrilma zorunluluguna ve bu zorunlulugun

ne zaman ortadan kalkacagina isaret edilmistir.

Safi karin yiizde besinin kanuni yedek ak¢eye ayrilmasi asgari bir tutardir, yiizde besten
daha asag bir tutar ayirim i¢in kullanilamaz. Ancak TTK Md 467, f.1 uyarinca yedek akg¢enin

orani esas sozlesmeyle artirilabilir.

Kanuni yedek akgenin birinci ayirimi, 6denmis sermayenin beste birine ulasincaya
kadar zorunludur. Bu sinirin asilmasindan sonra ayirmaya devam edilirse fazla kisim ihtiyari
yedek akcedir. Burada sadece hisse senetleri sermayesi goz Oniine alinir, katilma intifa senetleri
sermayesi hesaba katilmaz.® Ayrilan yedek akge tutari 6denmis esas sermayenin beste birini
bulanca ayirma zorunlulugu sona erer. Ancak TTK Md 467 uyarinca esas sézlesmeyle birinci
tertip kanuni yedek akgenin tavaninin, ddenmis esas sermayenin beste birinden daha fazla
olacagi yoniinde bir hiikiim konmugsa ayirma zorunlulugu devam eder. Yine ayni sekilde TTK
Md 469 f.2 uyarinca genel kurulda yedek akcenin simirinin artirilmasina karar verebilir. Fakat
genel kurulun yedek akce oramimi yiikseltme yetkisi yoktur. Bununla birlikte genel kurulun
kanuni yedek akge sinirimi artirma yetkisi de mutlak degildir. Genel kurul, sirketin devamli
gelisimi veya istikrarli kr payr dagitimini saglamak acisindan gerekli oldugu takdirde kanuni

sinirin artirilmasina karar verebilir.

Sirketin kanuni yedek akce tutar1 ddenmis esas sermayenin beste birini bulmugsa, ve de
esas sermaye veya genel kurul karariyla yedek akcge tavani artirllmamissa, kanuni yedek akce
ayirma mecburiyeti sona erer. Eger yedek akce tavani artirilmigsa ayirim mecburiyeti bu tavana
ulaginca sona erer. Ancak kanuni yedek akce tutari, harcama nedeniyle tavanin altina diiserse
veya esas sermayenin ddenmis kismi fazlalasirsa ya da sirket sermaye artirimina giderse ayirma
zorunlulugu yeniden dogar. Ayni sekilde kanuni yedek akc¢enin azami haddi esas sdzlesmeyle
artirllmigsa, yedek akce tutar1 bu limitin altina diiserse, 6denmis esas sermayenin beste birine
ulasilmis dahi olsa, dngoriilen sinira ulasincaya kadar yedek akge ayirma mecburiyeti yeniden

dogar.

Birinci Tertip Yasal Yedek Akce ayrilmasi konusu uygulamada ozellikle kar dagitimi

yapilmayan sirketlerde ihmal edilmektedir. I’inci tertip kanuni yedek akge ayrilmasi kar dagitim

8 Poroy, (Tekinalp/Camoglu) a.g.e. , 5.706

37



sartina bagli degildir. Genel kurulun kérin dagitilmamas: yoniinde karar almasi halinde veya
sermayeye ilavesi seklinde karar almasi halinde bile mutlaka ayrilmasi gerekir. Ciinkii donem
karimin bir boliimiiniin isletme biinyesinde ve genel kurulun tasarrufu diginda birakilmasi

zorunlu bir ayirimdir.

b- Ihtiyari Yedek Akce

Ana s6zlesmede hiikiim koymak suretiyle otofinansmani saglamak iizere ayrilan yedek
akcelerdir. Genel amaclarla ihtiyari yedek akge ayrilabilecegi gibi ana sozlesmede 6zel bir
kullanim alani1 belirtilmesi de miimkiindiir. Uygulamada ihtiyari yedek akce kavraminin yerine

statll yedekleri kavrami da kullanilmaktadir.

c- Olaganiistii Yedek Akce

TTK veya ana sozlesmede herhangi bir hiikiim bulunmamasina ragmen sadece genel
kurul karariyla, yasal yedek akce ve temettiiler ayrildiktan sonra kalan kérin isletmede birakilan,

dagitilmayan kismudir.

Diger taraftan genel kurul karariyla, belirli amaclarin gerceklestirilmesi ya da bir baska
mevzuat geregince ayrilan olaganiistii yedek akceler de vardir. Bunlar 6zel yedek akgeler ve
fonlar olarak adlandirilirlar. (Ornegin yatirim indirimi fonu, yenileme fonu, isgilere 6denecek

tazminat fonlar1 vb.)

3- Yedek Akc¢enin Amortismanlar ve Karsiliklardan Farki
Uygulamada bazen yedek akgelerle, karsilik ve amortismanlar karsilagtirilmaktadir.

Amortismanlar igletmelerde kullanilan sabit kiymetlerde meydana gelen gizli ve gercek
bir deger kaybinin telafisi olup, amortisman ayrilabilmesi i¢in dénem sonunda isletmenin kar
elde edip etmediginin bir onemi yoktur. Amortismanlar, isletmenin aktifine kayitli sabit

kiymetlerde meydana gelen azalmalar ifade eder.

Karsiliklar ise, isletmenin donem i¢inde meydana gelen olaylar nedeniyle ortaya ¢ikan
ancak miktar1 tespit edilmemis zarar ve ylikiimliiliikleri karsilamak amaciyla olusturulan

fonlardir.

Karsilik kavrami TTK’nin 465’inci maddesinde “ileride yerine getirilecek teslim ve
teselliim miikellefiyetlerinden veya bunlara benzer taahhiitlerden dogmasi muhtemel zararlara

karsilik olmak iizere konulan yedek akgelerdir.” seklinde tanimlanmistir. Karsilik ayrilmasi icin
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hesap donemi sonucunun kérla kapanmasinin bir 6nemi yoktur. Temel amag, dogmasi

muhtemel olan zararin karsilanmasidir.
Amortismanlar ise, fiilen gerceklesmis bir deger kaybinin telafisidir.’

Dogmasi beklenen zarar ve risklerin meydana gelmemesi durumunda karsilik olarak
ayrilan fonlar bir yedek ak¢eye doniisiir ve pasifte bekletilir. Riskin ger¢eklesmemesi nedeniyle
yedek akceye doniisen karsiliklar (fonlar) bir anlamda tanimlamay1 da gerceklestirmis olurlar ve
bir anlamda da aslina donmiis olurlar. Ciinkii Kanun’da karsiliklarin yedek akce oldugu agikca

belirtilmigtir."

Yedek akgeler ise, karsilik ve amortismanlardan farkli olarak safi kardan ayrilirlar.
Yedek akce ayrilirken, onceki donemden/donemlerden devreden zararlardan etkilenme soz
konusudur. Yedek akceler, isletmenin 6z varhigimi artirirken, karsilik ve amortismanlar

isletmenin 6z varligini azaltir.

Amortisman ve karsilik ayrilmasi ihtiyari olup, yedek akgeler TTK hiikiimleri uyarinca
ayrilmak zorundadir.

4- Kanuni Yedek Akcelerin Kaynaklar:

TTK’nin 466’nc1 maddesi hilkkmii ¢ercevesinde kanuni yedek akgelerin kaynaklarim

olagan ve olagan dig1 olarak ikiye ayirmak miimkiindiir.

Olagan kaynak, sirketlerin faaliyet donemi sonunda elde ettikleri safi kardir. Emisyon

primleri ve hisse senedi 1skat kazanglar1 ise olagandis1 kaynaklardir.

a- Safi Kar Kavraminin TTK Acisindan Degerlendirilmesi

TTK’da yedek akcenin safi kdrdan ayrilacagi hilkkmolunmus ancak acikca safi karin ne
oldugu tanimlanmamustir. Bir goriise gore "690 Donem Net Karindan vergi ve diger yasal
yiikiimliiliikler indirildikten sonra varsa ge¢cmis yillar zararlar1 da indirilerek donem safi kér

bulunur." Yedek akgelerde bu tutar iizerinden ayrilir.

Bir bagka goriise gore I'inci tertip yedek akgenin ayrilacagi safi kar, bilango kdrindan

varsa ge¢mis yil zarari diisiildiikten sonra kalan kisimdir."

° Tan, Mehmet, - Erdogan, Sebahattin, - Diindar, Mustafa, Kar Dagitini ve Vergilendirilmesi, Ankara SMMM Odasi
Yayini, Ankara 1995, s.91

!9 Poroy, (Tekinalp/Camoglu), a.g.e. , 5.701

"' Karayalein, a.ge. , s.117

2Poroy, (Tekinalp/Camoglu), a.g.e. , 5.706
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Uygulamada rastlanan bir diger goriis safi karin, bilangodaki donem kari oldugu
seklindedir. Bu goriise gore I'inci tertip yedek akcenin ayrilmasinda bilancodaki donem kérinin

esas alinmasi gerekmektedir.

Uygulamada, yukarida belirtilen yorumlardan ya bilancoda yer alan kardan varsa
gecmis yil zararinin cikarilmas: suretiyle tespit edilen tutar ya da bilanco karindan gecmis yil
zararlar1 ve vergi ve diger mali ylikiimliiliikler c¢ikarildiktan sonra kalan tutar safi kar olarak

dikkate alinmaktadir."

Ulkemizde yedek akcenin hangi kirdan ayrilacag konusunda genellikle kabul edilmis
bir ilke olmadigindan, kanuni yedek akcenin donem karindan veya net donem karindan (vergiler
indirildikten sonraki kardan) ayrilmasi seklinde farkli iki uygulama siiregelmektedir. Boyle
olmakla beraber yargi organlarinin kararlar1 birinci tertip yedek akgenin, safi kdrin kurumlar
vergisi diisiilmeden Onceki tutari {izerinden ayrilabilecegi yoniindedir. Nitekim konuyla ilgili
olarak Danistay 13'iincii Dairesi'nin 26.09.1974 tarih ve E:1973/4230 sayili kararinda, "Safi
karin ancak tasarruf edilebilecek kar oldugu goriisiinden hareket etmenin yeterli bir dayanagi
bulunmamaktadir. Yillik faaliyet sonucunu ifade eden kér-zarar adimi tasiyan hesaplarda
gosterilen bakiye niteligindeki safi karin tahsis safhasinda vergilerinin ayri bir hesapta
gosterilmesinin  safi  kadr niteligini  degistirmemesi  gerekir." seklinde aciklamada

bulunulmustur.**

Son yillarda kimi uygulamalarda da safi karin mali yilikiimliiliikkler diisiildiikten sonra
tespit edilecegi goriisii yayginlik kazanmistir. Buna gore kanuni yedek akgenin ayrilacag: safi
kar, vergiler c¢ikarildiktan sonra kalan net kardir. Zira; ancak bu kér ticari bilangoya gore net safi
bilanco kéarin1 ifade etmektedir. Sirket agisindan gider niteliginde bulunan vergiler diisiilmeden,
briit (gayrisafi) ticari kar iizerinden ayrilarak kanuni umumi yedek akg¢e, TTK’nin safi karin

boliinmesine ait tanzim sekline ve muhasebe teknigine uygun diismemektedir.'

Uygulamaya yon veren MSUGT’de (Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi)
kapsaminda konu degerlendirildiginde bilanco diizenlemek zorunda olan sirketlerin
bilangolarinda "590 Dénem Net Kar1" hesabinda yazili olan tutar vergi ve diger mali
yiikiimliiliikler ¢ikarilmis donem karidir. Bu nedenle, sirketlerin safi kar kavramini vergi sonrasi

kar olarak dikkate almalari durumunda bilangoda yer alan "590 Donem Net Kart"

1 Karyagds, a.g.e. , s.181
' Akgiic, Oztin, Mali Tablolar Analizi, Genisletilmis 10. Basim, Arayig Basim ve Yaymncihik, Istanbul 2002, 5.265
15 Ulusoy, Yilmaz, Mukayeseli Sermaye Sirketleri, Ankara 1974, s.562
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hesaplamalarda dikkate alinabilir. Vergilerden onceki kar dikkate alinacaksa, "690 Dénem Kari

veya Zarar1 Hesab1"nda yazili olan kér tutar1 hesaplamada dikkate alinmalidir.

Bu uygulama, Hazine ve Dis Ticaret Miistesarligi, Banka ve Kambiyo Genel

Miidiirliigii’ niin 04.09.1991 tarih ve 622 sayili tamimine de uygundur.

Safi kar, kavrami hala kesinlik kazanamamis olup, bu konuda hukukcular,
uygulamacilar konuya farkli acgilardan yaklasmaktadirlar. Aslinda bu yorum fazlaligindan
hareketle, isletmelere kar dagittminda bir serbestiyet tanindig1 yorumunu ¢ikarmak miimkiindiir.
Soyle ki; isletmeler donem karindan yedek akge olarak daha fazla tutar1 sirket biinyesinde
tutmak istiyorlarsa vergi oncesi kdrdan, daha fazla kar dagitmak istiyorlar ve buna mukabil daha

az kanuni yedek akce ayirmak istiyorlarsa vergi sonras1 kirdan hesaplama yapabilirler. '°

b- Sermaye Piyasas1 Kanunu Acisindan Safi Kar

Sermaye Piyasasit Kurulu'nun 11.01.1999 tarih ve 4/34 sayili toplantisinda halka agik
anonim ortakliklarin kanuni yedek akcelerin ayrilmasinda; birinci tertip kanuni yedek akge
matrahi olarak vergi sonrasi olusan kiardan varsa gecmis yil zararlar diisiildiikten sonra kalan

safi kir ve/veya net kir tutarinin esas alinmasi gerektigi kararlastirlmistir."”

Ayni husus 13.11.2001 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Seri IV, 27 No’lu tebligde
de acikea ifade edilmistir.

5- Yedek Akcelerin Olagandisi Kaynaklar:
a- Emisyon Primlerinden Dogan Kazanclar

Anonim sirketlere ait hisse senetlerinin ya da tahvillerin, normal degerinden fazla bir
degerle satilmasi durumunda, satis fiyati ile nominal deger arasindaki farka Emisyon Primi
denilmektedir. Niteligi itibariyle vergisel acidan kar olarak adlandirilan emisyon primleri pay
sahiplerine dagitilamazlar. Emisyon primleri Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 8/5’inci maddesi
uyarinca kurumlar vergisinden miistesnadir. Ancak yardim ve hayir islerinde kullanilabilirler ya
da kanuni yedek akcelere ilave edilirler. Dolayisiyla bu tutarlarin bagka bir amagla

kullanilmalart miimkiin degildir.

TTK’nin 466’mc1 maddesinin birinci fikrasinin birinci bendi hiikmii geregi hisse

senetlerinin c¢ikarilmasinda, ¢ikarma masraflar1 indirildikten sonra, itibari kiymetten fazla olarak

!¢ Karyagds, a.g.e. , s.182
'7 Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11.01.1999 tarih ve 4/34 say1li karar1 1999/2 Sayili SP.K. Haftalik Biilteninde "Ozel
Durumlar" baglig altinda yayimlanmustir.
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elde edilen hasilatin itfalara veya yardim ve hayir islerine sarf edilemeyen kismi kanuni yedek

akceye eklenmek zorundadir.

SPK’ya tabi sirketler acisindan Sermaye Piyasasi Kurulunmun 30.04.1997 tarih ve
13/626 sayili ilke kérarinda emisyon primlerinin sermayeye doniismesi ve bedelsiz hisse
senetlerine karsilik teskil etmesi halinde, emisyon priminin sermaye sifatim alarak sirket
biinyesinde ve mal varliklar1 arasinda kalmasi nedeniyle, sirket malvarliginin azalmamasi,
sermayeye doniismeden onceki miktar ve seviyesini aynen muhafaza etmesi hususlar1 dikkate
almarak, emisyon primlerinin, mevcut ortaklara bedelsiz hisse senedi karsilig1 teskil edecek

sekilde sermayeye ilave edilebilecegi ifade edilmistir.'

b- iptal Edilen Pay Senetlerinden Dogan Kazanclar

TTK’nin 466’nc1 maddesinin birinci fikrasinin ikinci bendinde yer alan hiikiim geregi
iptal edilen hisse senetlerinin bedellerine mahsuben yapilan ddemelerin, bunlarin yerine
cikarilan senetlerden, elde edilen hasilat noksani kapatildiktan sonra, artan kismi kanuni yedek

akcelere ilave edilmek zorundadir.

Anonim sirketlerin kurulusta veya sermaye artirimu sirasinda ihrac etmis olduklari hisse
senetlerinin degerleri pay sahipleri tarafindan satin alinirken bedelleri pesin olarak 6denebildigi
gibi bir kismi da yonetim kurulunca yapilacak apellere (6demeye cagri) uygun olarak
Odenebilirler. Apellere cevap vermeyen ortaklarin hisse senetleri iptal edilerek yerlerine yeni
alinan ortaklar i¢in hisse senedi ihrac edilebilir. Yeni hisse senedinden yapilan hasilat ile iptal
edilen hisse senedi icin daha Once tahsil edilmis olan tutarin toplamindan yeni ihrag¢ edilen hisse
senetlerinin nominal degeri arasindaki fark iskat kazanci olarak yedek akcgeye ilave edilmek

zorundadir.

6- Ozel Kanunlar Geregince Ayrilan Yedek Akceler

TTK’da yer alan diizenlemelerin yan1 sira, degisik kanunlarda yer alan hiikiimler geregi

yedek akge ayrilabilmektedir.

Bu 6zel kanunlara 6rnek olarak Kooperatifler Kanunu, Iktisadi Devlet Tesekkiillerinin

Ozel Kurulus Kanunu, Sigorta Sirketlerine iliskin Kanun gosterilebilir.

Ozel yasalarda yedek akceler hususunda herhangi bir diizenleme yoksa tiim anonim

sirketler i¢cin TTK’nin 466’nc1 maddesi hiikiimleri uygulanacaktir.

'8 Sermaye Piyasast Kurulu'nun 30.04.1997 tarih ve 13/626 sayili Ilke Karari, 1997/8 sayili Haftalik Biilteninde
yayimlanmustir.
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7- Holdinglerde Yedek Akceler

Holding sirketler tabiri esas itibariyle baska sermaye sirketlerinin sermayelerine istirak

etmek amaci ile kurulan anonim sirketleri kapsamaktadir.

TTK’da holding sirketler i¢in uygulanmayacak olan hiikiimler; asagidaki gibi
belirtilmistir:

- Yasal yedek akgelerin ikinci ayriminin yapilmasi (TTK Md 466, 2’nci fikra 3’{incii
bent)

- Genel yedek akce esas sermayenin yarisini gecmedikge, miinhasiran zararlarin
kapatilmasina yahut islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi idameye, issizligin Oniine
gecmeye veya neticelerini hafifletmeye elverisli tedbirler alinmasi icin sarfolunabilecegidir.

(TTK Md 466, 3’iincii fikra)

Yukarida yer alan hiikiimler disinda TTK’da holding sirketler hakkinda baska bir

diizenleme yoktur.

Yasa hiikmiinde agikca goriildiigii iizere holding sirketler sadece ikinci tertip yedek
akce ayrilmasi isleminden muaftir. Genel yedek akce, emisyon primleri ile pay sahiplerinin
temerriidii sonucu iptal edilen hisse senetlerinden elde edilen kazanci yasal yedeklere ayirmalart

ise diger anonim sirketlerde oldugu gibi zorunludur.

8- Gizli Yedek Akceler

Gizli yedek akge, bilancolarda agik¢a yer almayan ancak gercekte mevcut olan ve
muhasebe kayitlarina intikal etmedigi icin bilangoda gizli olan yedekler olarak tanimlanabilir.
Bunlar bilangoda gosterilmemis olduklarindan sadece yoneticiler ve denetciler tarafindan
bilinir.

"Gizli yedek akce denilince, gercek malvarligi degeri ile cesitli iktisadi ve ticari
sebeplerle veya basiret, 6zen ve ihtiyatin ifadesi olarak bilancoda diisiik gosterilmis malvarlig
degeri arasindaki fark anlasilir. Bu tip yedek akgeler, ayrima yetkili olan organin isteginin, yani
bilerek hareket etmesinin eseridir. TTK Md 458'e gore, aktiflerin, bilango giiniindeki
degerlerinden daha asagi; pasiflerin ise daha fazla bir bedelle bilancoya gecirilmeleri veya

amortisman paylarinin kasten yiiksek belirlenmeleri ya da geregi olmadigi halde karsiliklar
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hesab1 kabarirken borclarin maksatli olarak fazla gosterilmesi ve hatta gercek olmayan borg

yaratilmas suretiyle gizli yedek akge ayrilabilir.""’

TTK’nin "Gizli Yedek Akce" bashigini tasiyan 458'inci maddesi hiikmii asagidaki
gibidir.

"Sirket islerinin devamli inkisafin1 veyahut miimkiin mertebe istikrarli kar paylar
dagitilmasin1 temin bakimindan miinasip ve faydali oldugu takdirde, aktiflerin bilango
giiniindeki kiymetlerinden daha asag1 bir kiymetle bilancoya konmasi seklinde veya baska bir
suretle gizli yedek akge ayrilmasi caizdir. idare Meclisi gizli yedek akgce ve sarf yerleri hakkinda

murakiplara malumat vermekle miikelleftir."

Yukaridaki madde hiikiimlerinde de anlasilacagi iizere kanun koyucu idare meclisine
gizli yedek akc¢e ayirma konusunda imkan tanimakla birlikte gizli yedek akceler ayrilmasinda
asagidaki amacglardan herhangi birisinin ya da her ikisinin birden gergeklestirilmesini

ongormektedir.

i. Sirket islerinin devaml gelistirilmesi

ii. Miimkiin mertebe istikrarli kir paylarinin dagitiminin saglanmasi

TTK’nin 458 ve 469'uncu maddeleri arasinda farklilik vardir. Tki madde arasindaki
farklilik 469'uncu maddede kanuni yedek akgelerin artirilmasi kanuni yedek akgelerden baska
yedek akce ayrilmast konusundaki yetkinin genel kurula taninmis olmasidir. Genel kurul karari
uyarinca ayrilan bu yedek akgeler olaganiistii yedek akce olup, bilangonun pasifinde goriiniirler.
458'inci madde uyarinca ayrilan gizli yedek akceler ise bilanconun pasifinde goriinmezler.
Ancak cok iyi bir arastirma ile goriilebilir. Ayrica gizli yedek akgenin ayrilmasi konusunda
yonetim kurulu yetkili bulunmaktadir. Fakat yonetim kurulu sirket denetcilerine bilgi vermek

zorundadir.

Gizli yedek akce ayrilarak tanzim edilmis bir bilanconun, Tiirk Ticaret Kanunu’nun
369'uncu maddesinin birinci fikrasinin 2'nci bendi uyarinca genel kurulca onaylanmasi
gerekmektedir. Bu sekilde yonetim kurulunun gizli yedek akc¢e ayrilmasi konusundaki yetkisi

genel kurul tarafindan denetlenmis olacaktir.

Kanun koyucu "Gizli yedek akce ayrilmasina iliskin olarak, aktiflerin bilanco
giiniindeki kiymetlerinden daha asagi bir kiymetle bilangoya konmasi veya baska suretle..."

demek suretiyle gizli yedek akgenin ayrilabilmesinde ayirma yontemini de sinirlamamustir.

' Poroy, (Tekinalp/Camoglu), a.g.e. , 5.704
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"Bagka suretle" ifadesinden de Tiirk Ticaret Kanunu’'na, diger yasalara ve muhasebe

prensiplerine uygun olarak ayrilabilecek gizli yedek akgeler anlasilmalidir.
Gizli yedek akceler muhtemel olarak asagidaki sekilde ayrilabilir:

-Aktiflerin bilangoda hi¢ gosterilmemesi
-Pasifte yer almayan kalemlere pasifte yer verilmesi

-Amortismana tabi iktisadi kiymetlerin amortisman siiresinin daha kisa olarak
belirlenmesi

-Amortisman ayrilmasinda hizlandirilmig amortisman yonteminin uygulanmasi
-Konusu kalmamis karsiliklarin iptal edilmemesi
-Isletmenin bilingli olarak karini diisiik gostermesi

-Hayali bor¢lar gdstermesi

Yukanida belirtilen yontemler gizli yedek akce ayirma yontemlerinden bazilaridir.

Uygulamada yukarida yazilan yontemlerin disinda da gizli yedek akce ayrilabilir.

TTK’da yer alan hiikiimler disinda SPK’da gizli yedek akce ayrilip ayrilmayacagina
iligkin bir diizenleme yoktur. SPK uyarinca bilancodaki kalemlerin hangi degerlerle
degerlenecegi SPK tebliglerinde belirtilmistir. Tebliglerde yer alan degerleme hiikiimleri
degerlendirildiginde SPK mevzuatinin gizli yedek akge ayrilmasina cevaz vermedigi
goriilmektedir. Pay sahiplerinin bilgisi disinda sadece yonetim ve denetim kurulunun bilgisinde
ayrilabilen gizli yedek akceler, halka ag¢ik anonim sirketler acisindan sermaye piyasast

uygulamasi kapsaminda uygun olmayan bir durumdur.

9- Gizli Yedek Akcelerin Vergi Kanunlarinda Yer Alan Hiikiimler Acisindan

Degerlendirilmesi

Anonim sirketlerde otofinansman araci olarak kullanilan gizli yedek akcgeler, TTK
hiikiimlerine gore yasal olarak ayrilabilmektedir. Bu konuda vergi yasalarinda (vergi matrahin

etkilememek kaydiyla) yasaklayici hiikiimler bulunmamaktadur. *°

KVK’nin 15'inci maddesinin 4'lincii bendi uyarinca; her ne sekilde ve isimle olursa
olsun ayrilan ihtiyat akcelerinin kurum kazancinin tespitinden gider olarak indirilemeyecegi
hiikmolunmustur. Bu madde esas itibariyle TTK, 6zel yasa veya ana s6zlesme ya da genel kurul
karariyla yonetim kurulu karariyla ayrilan yedeklerin kurum kazancinin tespitinde dikkate

alinmayacagina iliskindir. Dolayisiyla sirketler vergi kaybina yol acmayacak sekilde bir baska

2 Karyagdi, a.g.e. , s.196
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ifadeyle vergilendirilecek kurum kazancim1i (matrah1) azaltmayacak sekilde yedek akce
ayirabilirler. Ancak ayrilan yedek akgeler nedeniyle herhangi bir vergisel avantaj

saglayamazlar.

Yukaridaki agiklamalar ¢ercevesinde vergisel bir avantaj olusturmamak suretiyle TTK

hiikiimleri ¢gercevesinde gizli yedek akgelerin ayrilmasi miimkiindiir.

Diger taraftan VUK’un degerlemeye iliskin hiikiimleri sonucunda gizli yedek akceler
olusabilir. Isletmelerin bilancosunda yer alan iktisadi kiymetler VUK un 261'inci maddesinde
sayilan degerleme Olgiilerinden yalniz biri ile degerlenirler. iktisadi kiymetler VUK’un
ongordiigli sinirlar i¢inde degerlenmesine ragmen gercek degerinden daha az bir degerle
degerlenmesi sonucunu doguruyorsa bu durumda vergisel olanaklarla da gizli yedek akce
ayrilmis olmaktadir. Ornegin firma, aktifte yer alan emtialar1 donem sonunda Son Giren ilk
Cikar (LIFO) yontemi ile degerlemek suretiyle gizli yedek akce ayirmis olmaktadir. Donem
sonu stoklarin diisitk degerlenmesi suretiyle emtialarin maliyetinin biiylik bir kismu satilan

mamul maliyetine yiiklenmis olmaktadir.

Eger gizli yedek akce olusturulmasinin temel nedeni, hesap donemi kéarini diisiik tespit
etmek ve bu sayede kar payi1 ve vergi olarak isletme disina ¢ikacak olan tutarlar asgari seviyeye
indirmek ise, donem sonu stoklarin1 LIFO yodntemi ile degerlemekle bu amaca ulasilmig
olunmaktadir. Vergilenecek kar, dolayisiyla da dagitilacak kér azaltilarak bu tutar isletmede
birakilmakta boylelikle hem vergisel agidan hem de kér dagitimi acisindan avantaj saglanmakta

ve isletme otofinansman suretiyle finansman gereksinimini de saglamus olmaktadir.”'

10- Kanuni Yedek Akcelerin Kullamldiklar: Yerler

TTK’nin 466'nci maddesinin 3'lincii fikrasi uyarinca kanuni yedek akgelerin esas

sermayenin %50'sine kadar olan kismui iki amag i¢in kullanilabilir.
1. Zararm kapatilmasi

2. Islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi idame etmek, issizligin 6niine gecmeye

veya sonuglarini hafifletmeye yonelik tedbirler alinmasi igin

Umumi yedek akgelerin kullanim alanlarina bakildiginda bunlarin ekonomik ve sosyal
alanlara sarf edilmesinin Ongoriildiigii tespit edilmektedir. Yasa yapicinin, yedek akcelerin
kullanim alanlarin1 belirlemekteki amacinin, bunun pay sahiplerine dagitilmasini Snlemek

oldugu kanisindayiz. Esasen kanuni yedek akce ayrilmasini dngoren hiikkmiin konulmasindaki

2! Karyagds, a.g.e. , s.196
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amag, pay sahipleri lehine bir durum yaratmak degil, iiclincii sahislarin haklarin1 giivence altina

almaktir.?

11-Yedek Akcelerin Sermayeye Ilave Edilmesi

Anonim sirketlerin, TTK hiikiimlerine gore ayrilan yedek akceleri sermayeye ilave
etmek suretiyle kullanmalari miimkiindiir. Esas itibariyle yasada bu yonde herhangi bir hiikiim
olmamasina ragmen literatiirde TTK hiikiimleri uyarinca ayrilan yedek akcelerin sermayeye

ilave edilecegi yoniinde goriis birligi vardir.

Yedek akgelerin sermayeye ilave edilmesi 6z sermayeye dahil bir unsurun sermayeye
ithal edilmesinden baska bir sey degildir. Bu islemin yapilabilmesi icin ana sdzlesmede

degisiklik yapilmasi zorunludur.

12- Olaganiistii Yedek Akc¢enin Pay Sahiplerine Dagitilmasi

Genel kurul karariyla, safi kdrdan vergi, temettii, fon, yedek ak¢e ve yardim akgesi gibi
ayirimlar yapildiktan sonra kalan karin tamami olaganiistii yedek akge olarak sirket biinyesinde

tutulabilir.

Olaganiistii yedek akgeler, genel kurul karariyla sirket yararina islere kullanilabilecegi

gibi pay sahiplerine kar payi1 olarak da dagitilabilir.

TTK uygulamasinda kanuni yedek akgeler sermaye niteliginde olduklarindan sirket
faaliyete devam ederken kar payi olarak dagitilamazlar. Aym sekilde ana sozlesme hiikiimleri
geregi ayrilan yedek akcelerin, yukarida belirtildigi iizere kanuni yedek akgelerin tabi olduklar1
kurallara tabi olmalarina karsin genel kurul karariyla ortaklara dagitilabilecegi kabul

edilmektedir.

Safi kdrdan olaganiistii yedek akce olarak genel kurul karariyla ayrilan tutarlar, genel

kurul karariyla miiteakip donemlerde kér pay1 olarak pay sahiplerine dagitilabilir.

Olaganiistii yedek akcelerin genel kurul karariyla ortaklara dagitilabilmesinin yanisira

sirketin tasfiyesi halinde tasfiye sonunda da dagitilmasi miimkiindiir.

Kéardan ayrilmis olan yedek akgeler hangi nedenle ayrilmis olursa olsunlar (yasa, ana

sozlesme ve genel kurul karariyla) tasfiye donemi sonunda ortaklara dagitilacaktir. Diger

2 Karyagds, a.g.e. , 5.200
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taraftan ana sozlesmede pay sahipleri disindaki kisilere tasfiyeden pay verilmesi

hiikmolunmussa, yedek akcelerden de bu kimselere pay verilecegi aciktir. >

B- ihtiyari Yedek Akce Ay (TTK’nin 467 ve 469/1 Maddeleri Uyarinca)

Daha once belirtildigi lizere, yedek akceler ayrilmalarina dayanak tegkil eden

organlardan hareketle iiclii bir ayrima tabi tutulmaktadir. Bunlar:
1. TTK nin amir hiikkmii geregince ayrilan yasal yedek akgeler
2. Ana sézlesme uyarinca ayrilan ihtiyari yedek akceler
3. Genel kurul karariyla ayrilan olaganiistii yedek akcelerdir.

TTK’nin 467'nci maddesinde, "Yedek akceye safi kdrin yirmide birinden fazla bir
meblagin ayrilacagi ve yedek akgenin sermayenin beste birini asabilecegi hakkinda esas
mukaveleye hiikiim konulabilir. Esas mukavele ile bagkaca yedek akge ayrilmasi derpis ve
bunlarin sarf suretleri tespit olunabilir." demek suretiyle ihtiyari yedek akcelerin esas sézlesme
hiikiimlerine goére ayrilacagini ifade etmistir. Ancak yasanin bu hiikmiine ragmen teoride,
ihtiyari yedek akce deyimi mecburi yedek akge disinda genel kurul karar ile ayrilan genel ve

ozel yedek akgeleri kapsayacak bir terim olarak kullanilmaktadir.**

“Esasen ihtiyari yedek akceleri, kanuni yedek akceler ve dagitilmasi kararlastirilan
kardan kalan kisim olarak da tanimlamak miimkiindiir. Bir bagka, deyisle kanuni hadden ve
dagitim karar1 alinan kir paymin disinda isletmede birakilan kér ile ihtiyari yedek akcge tesis

edilmis olur.”*

Ihtiyari yedek akceleri yukaridaki yasal yedek akge niteliginin yani sira sadece genel
kurul karariyla ayrilan yedek akceler ve esas sozlesme hiikiimleri geregince ayrilan statii
yedekleri olarak ikili ayrima tabi tutmak miimkiindiir. Genel kurul karariyla ayrilan yedek
akceler, sirketin devamlilig1 ve gelisiminin saglanmasi, istikrarlt kar dagitiminin saglanmasi gibi
genel amagclarin yani sira otofinansman, reklam, rekabet, arastirma ve gelistirme vb. gibi sirket
i¢ iligkilerini ilgilendiren amaclarla ayrilirlar. Ana s6zlesme hiikiimleri geregince ayrilan ve
statll yedekleri olarak da adlandirilan ihtiyari yedek akcelerin hangi hal ve sartlarla ayrilacagi
ana sozlesmede belirtilmelidir. Ana sdzlesmede yer alan bu hiikiimler dogaldir ki genel kurulu

da baglar.

2 Brimez, a.g.e., s.359
24 Brimez, a.g.e.,s.287
» Karyagdi, a.g.e. , $.212
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Sirket ana sozlesmesinde kanuni yedek akceden baska yedek akgelerinde ayrilmasi

yoniinde hiikiim varsa sirket genel kurulu ana sdzlesmedeki bu hiikme uymak zorundadir.

Ana sozlesme geregi ayrilan ihtiyari yedek akceler de tipki I’inci tertip yedek akce gibi
safi kdrdan ayrilirlar. Yani gerek yasal I'inci tertip yedek akcenin gerekse ana sézlesme geregi

ayrilan ihtiyari yedek ak¢enin kaynagi safi kar olup ayni tutar1 ifade etmektedir.

Sirket ana sozlesmelerinde ihtiyari yedek akcgelerin kullanim yerleri belirlenebilecegi
gibi boyle bir belirleme yapilmayabilir. Bu durumda ayrilmis olan yedek akceler sermayeye

ilave edilmek veya pay sahiplerine dagitilmak seklinde kullanilabilir.

C- Fon Ayirmm (TTK’min 469'uncu Maddesi Uyarinca)

Ihtiyari yedek akgcelere iliskin olarak TTK’da sadece 466'nc1 maddenin 2'nci fikrasinda

genel kurula ihtiyari yedek akge ayirabilmek i¢in ilave yetkiler verilecegi hilkkmii yer almistir.

Diger yedek akgelerde oldugu gibi bu yedek akcenin de ayrilmasinin temel amaci,

sirketin devaml gelismesini saglamak veya olabildigince istikrarli kar dagitimini saglamaktir.

Bu baglamda ayrilan 6zel yedek akce ve fonlar iki ana bashik altinda siniflandirmak

miimkiindiir. Bunlar:

1. Istikrarh kir dagitimn amaciyla ayrilan 6zel yedek akceler

2. Diger fonlar

Istikrarli kar dagitimi amaciyla ayrilan 6zel yedek akgeler, karmn yiiksek oldugu
donemlerde bir kismin1 dagitmayarak isletme biinyesinde 6zel yedek akge olarak tutup, az
oldugu ya da zararla kapanan donemlerde pay sahiplerine istikrarli bir sekilde kar dagitma
amaciyla ayrilirken diger fonlar ileride olmas1 muhtemel zarar ve giderlere karsilik olmak iizere
sirket genel kurulu karariyla safi kirdan ayrilanlar ile vergi yasalarindaki hiikiimler nedeniyle

isletmede birakilmasi zorunlu fonlardir. Uygulamada rastlanilan bazi fonlar sunlardir:*®

- Yatirimlar1 yenileme fonlar1

- Biiyiik tamir giderlerini karsilama fonlar1

- Iscilere 6denecek tazminat fonlar

- Olaganiistii amortismanlar karsilama fonlari
- Kendi kendini sigorta fonlar1

- Yatirim indirimi fonu

26 Brimez, a.g.e.,s.291
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- Finansman fonu vb.

D- isci ve Memurlara Yardim Akcesi Aymmm (TTK’min 468 ve 469/1'inci

Maddeleri Uyarinca Ana Sozlesme Geregince)

TTK’nin 468’inci maddesi hikkmii geregi sirket mensuplari i¢in emeklilik yardimu, ilag
ve tedavi yardimlari, dinlenme yerleri temini, mahdut 6l¢iide ikrazat, tahsil bursu gibi ihtiyaglar
karsilamay1 saglayacak sosyal hizmetlerin yapilabilmesi i¢in yardim sandiklar1 ve sair yardim

teskilat1 kurulmas1 ve idamesi maksadiyla yardim akg¢esi ayrilmas1 éngoriilebilir.

468'inci maddenin ikinci fikrasina gore, yardim amaciyla ayrilan para ve diger mallar,
sirket mallarindan ayrilarak bunlarla Medeni Kanun hiikiimleri dairesinde bir tesis meydana

getirilebilir.

Sirket tarafindan ana s6zlesme veya genel kurul karariyla meydana getirilecek olan bu
tesis, vakif olarak orgiitlenebilecegi gibi dernek, kooperatif hatta ticaret ortakliklarindan
herhangi biri seklinde de orgiitlenebilir. Bunun nedeni TTK’da bu yonde kisitlayic1 herhangi bir

hiikiim bulunmamasidir.

Sirketce ayrilan bu yedek akgeler sirket kdrindan belli bir miktarin ayrilmasi ya da belli
bir mal veya mal grubunun tahsis edilmesi suretiyle olusurlar. Ayrilacak olan paralar kardan
ayrilan bir tiir olaganiistii yedek akcedir. Dolayisiyla da donem sonu safi kdrdan ayrilmak

zorundadirlar.

Miistahdem ve is¢iler i¢in yardim sandiklar1 ve sair yardim teskilatlarina ayrilan mallar
ise donem icinde oldugu gibi donem sonunda da tahsis edilebilir. Tahsis edilen mal varliklarinin

donem karyla iligkileri bulunmadigindan her zaman ad1 gecen organizasyonlara verilebilirler.

Olay vergisel acidan degerlendirildiginde ayrilan bu yedek akceler ister para olsun
isterse mal varligi olsun gider olarak dikkate alinamazlar. Bu organizasyonlara verilen mal
varliklar1 emsal bedelleri ile isletme aktifinden cikarilirlar ve kanunen kabul edilmeyen gider

.. . - 27
olarak donem kazancina ilave edilirler.

Sirket biinyesinden genel kurul karartyla ayrilan bu para ve mallar ayr1 bir organizasyon
blinyesinde bagimsiz mal varliklarn haline doniistiiklerinden sirketin bu para ve mallar
kullanma imkan1 ortadan kalkar. Ancak bir goriise gore, anonim sirketin mal varligindan ayrilip,
bagimsiz bir yardim 6rgiitii haline getirilinceye kadar, anonim sirketin mal varlif1 icinde yer

alsalar veya ayr1 bir kalem halinde gosterilseler bile, sirketin istegiyle ayrilmis yedek akcedirler.

YKaryagds, a.g.e. , $.216
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Genel kurul, kanuni yedek akgeler iizerinde ne gibi haklara sahipse bu yedek akgeler iizerinde
de aym hak ve yetkilere sahiptir. Oyle ise amlan yedek akgelerin amacimi degistirebilir veya

bagska bir amaca harcayabilir.”®

E- Isci ve Memurlara Kidem Tazminati ve Thbar Tazminati Ayirim (TTK’nin

469/3’iincii Maddesi Uyarinca Ana Sozlesme Geregi)

TTK’nin 469/3’{incli maddesinde ana so6zlesmede hiikiim bulunmasa bile genel kurulun,
sirket is¢i ve miistahdemleri i¢in safi kdrdan belirli bir aidat ayirabilecegi belirtilmistir. Bu
baglamda sirket, ana sozlesmeyle isciler icin safi kardan kidem tazminati ve ihbar tazminati

ayirimi yapabilir.

1475 sayih Is Kanunu'nun 14'iincii maddesi uyarinca isginin ise basladigi tarihten
itibaren hizmet akdinin devanu siiresince her gecen tam yil i¢in isverence is¢iye 30 giinliik {icret

tutarinda kidem tazminat1 odenir.

Vergi uygulamasi agisindan kidem tazminatlari ve ihbar tazminatlar1 6dendikleri
takdirde gider yazilirlar. Kidem tazminatlarinin ne zaman odenecekleri belli olmadigindan
O0deme zamaninda sirketler nakit sikintis1 yasamamak amaciyla bu tutarlar1 safi kardan

ayirabilirler.
F- Pay Sahiplerine Dagitilacak Kar Pay1

1- Kar Pay1 (Temettii)

“Kar pay1 terimi, pay sahipleri ile kdra katilan diger kimselere dagitilmasina karar
verilen kardan, bunlarin her birine diisen payr ifade eden bir terimdir. Bu bakimdan, pay

sahibinin gercek veya tiizel kisi olmasinin bir Gnemi yoktur.”*

Sirket ana sozlesmesinde aksine bir hiikiim olmadig: siirece kér paylari, esas sermayeye
mahsuben ortagin sirkete yaptigr édemelerle orantili olarak hesaplanir ve tespit olunur. (TTK

Md 456)

Pay sahiplerine ayrilacak kar paylarimi birinci ve ikinci temettii olarak ikiye ayirmak
miimkiindiir. Kar sahiplerine 6denmesi gereken kar paylarini asagidaki sekilde ifade etmek

miimkiindiir.

2poroy, (Tekinalp/Camoglu), a.g.e. , s.714
? Erimez, a.g.e.,s.159
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I. Temettii + II. Temettii

Kar pay1 =

Odenmis Sermaye Paylar1 Sayisi

2- Birinci Temettii

TTK’nin 466'nc1 maddesinin ikinci fikrasinin 3 No’lu bendi uyarinca temel kér pay:
olan I'inci temettii, safi kdrdan 6denmis sermayenin %5’i oraninda ayrilmaktadir. Yukarida da
belirtildigi iizere TTK’ya gore en az %5 olan ve ddenmis sermaye iizerinden ayrilan birinci
temettli sermayeye verilen faiz niteliginde oldugundan ortaklara dagitilmasi gereken kar payi

niteligi tasimaktadir.*

Anonim sirketlerin kar dagitabilmesi icin Oncelikle, ortakligin kar etmesi gerekir.
Ancak, mali bilancoda, baska bir deyisle vergi bilancosunda kar goziiktiigii halde, ticari
bilangoda kar goziikmeyebilir. Kar dagitimu i¢in ticari bilango esas alindigindan, mali bilangoda

kar goziikmiis olsa bile, ortaklik kar dagitimi yapamaz.®'

3- Birinci Temettii Oranimin %5 Olmasi ve Dagitilmas1 Zorunlu Mudur?

TTK uygulamasinda ¢ok uzun siiredir tartisilan konular arasinda birinci temettii
oraninin mutlak surette %35 olarak hesaplanmasi ve hesaplanan bu tutarin da pay sahiplerine

dagitilmas1 gerekip gerekmedigi konusu gelmektedir.

Konuyla ilgili TTK’nin 385/2’nci maddesi hiikmiine gore kir ortaklarin miiktesep
haklarindandir. TTK’nin 369/2’nci maddesi geregince kar dagitma ile, 466’nc1 maddenin 2’nci
fikrasinin 3’lincii bendi uyarinca birinci temettii alma hakki arasindaki fark, birincisinde genel
kurul karar1 gerektigi halde, ikincisinde kérin ortaklarin kanuni hakki olmasi ve kanunen
miiktesep hak teskil etmesidir. Bir baska ifadeyle TTK’ nin 369’uncu maddesine dayali hakkin
miiktesep hale gelmesi i¢in genel kurul karar1 gerektigi halde, 466’nc1 madde uyarinca birinci

temettii kanunen miiktesep haktir.”

Konuyla ilgili verilen bazi yargi kararlarinda da kar paylarinin miiktesep hak olarak

dikkate alindig1 goriilmektedir. Ornegin; “Kar paymin yasal yedek akceler ciktiktan sonra

% Kizilot, Eyiipgiller, a.g.e. , s.1019
31 Eris, a.g.e. , 8.767 )
32 Domani¢, Hayri, Anonim Sirketler Hukuku ve Uygulamasi, TTK Serhi II, Temel Yayinlari, Istanbul 1988, s.1527
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%5'inin pay sahiplerine dagitilmasina karar verilmis bulunmasmna gore TTK’nin 385'inci

maddesindeki kazanilmus haklarin ihlalinden soz edilemez.*

TTK’nin 455/1’inci maddesinde gayet agik bir ifadeyle “kanun ve esas mukavele
hiikiimlerine gore pay sahiplerine dagitilmaya tahsis olunan safi kazanc”tan sz etmek suretiyle,
genel kurul karart olmaksizin, TTK’nmin 466/2°nci maddesi uyarinca birinci temettiiniin

ayrilmasinin zorunlu oldugu kabul edilmistir.

“TTK’nin 466'nc1 maddesinde %35 oraninda ayrilacagi ifade olunan kar payinin dagitilip
dagitilmayacagr hususunda bir ifade zikredilmemistir. Aym1 Kanun'un 472'nci maddesinde
birinci temettiiniin %4 oraninda dagitilmasini sart kosarak kédr payinin ayrilmasindan ziyade
dagitilmasinin bir anlam ifade ettigi belirtilmis olmaktadir. Ancak buradaki diizenleme ise
yonetim kurulu iiyelerine kirdan pay verilebilmesi i¢in dncelikle pay sahiplerine en azindan %4
oraninda kar payinin dagitilmis olmasi gerektigini ifade etmektedir. Yani pay sahiplerine kardan

pay verilmedikge yonetim kurulu iiyelerine kir payr dagitmak miimkiin degildir.”**

4- Kar Paymmin Odenmis Sermaye Oraninda Pay Sahiplerine Dagitilacag

Konuyla ilgili TTK’nin 455'inci maddesinde “Her pay sahibi kanun ve esas mukavele
hiikiimlerine gore pay sahiplerine dagitilmaya tahsis olunan safi kazanca pay1 nispetinde istirak
hakkint haizdir” hiikmii ile TTK’nin 456'nc1 maddesinde “Esas mukavelede aksine bir hiikiim
yoksa kazang ve tasfiye paylar1 esas sermayeye mahsuben ortagin sirkete yaptigi 6demelerle
miitenasiben hesap ve tespit olunur.” hiikmii yer almaktadir. Her iki madde g6z oniinde
bulunduruldugunda kar payr dagitiminda esas olan ortagin sirketteki payidir. Ancak bu kar
paymnin hesaplanmasinda ortagin sirkete ddemis oldugu sermaye orami kadarlik tutar dagitima
konu edilmelidir. Tersi bir durumun kabulii halinde ise yani sirkete sermaye taahhiidiiniin 1/4'ini
yerine getiren ortak ile tamamini yerine getiren ortaga esit tutarda kir payr dagitmak sermaye
payinin tamamini 6deyen ortaklara haksizlik yapilmasi anlamina gelir. Ancak esas sozlesme ile

bdyle bir durumun uygun goriilmesi TTK’ya aykir1 bir durum da teskil etmez.

Bu goriisii destekleyen bir baska goriise gore birinci temettii, pay sahibinin sirkete
koymus oldugu sermaye icin garanti edilmis bir unsur olduguna gore birinci temettiiniin
odenmis sermaye iizerinden hesaplanmasi gerekir.”” Ciinkii birinci temettii, sermayeye verilen

faiz niteliginde oldugu icin ortaklara dagitilmas: gerekli kar pay1 niteligini tagimaktadir.”® Bu

33 Yargitay 11. Hukuk Dairesi, 14.6.1979 tarih ve E:79/2546, K:79/3160 Eris, a.g.e. , s.509
3* Karyagd, a.g.e. , s.221

3 Karayalem, a.g.e. , 5.128

38 Kizilot, Eyiipgiller, a.g.e. , 5.1019
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hiikiimle sirkete sermaye koyan ortaklara yasal faiz oran1 kadar kar pay1 alma hakki saglanmak

istenmistir.

Yukarida yer alan aciklamalar cercevesinde ayrilmasi konusunda yasal zorunluluk
bulunan birinci temettiiniin ayrilmasinin ve dagitilmasinin Tiirk Ticaret Kanunu’nda herhangi

bir yaptirimi bulunmamaktadir. Ancak pay sahiplerinin yargi yoluna bagvurmalart miimkiindiir.

5- Sermaye Piyasas1 Kanunu’na Tabi Anonim Sirketlerde Birinci Temettii

Sermaye Piyasast Kanunu 15’inci maddesinde halka acik anonim sirketlerde kar
dagitimma iliskin diizenlemelere yer verilmistir. Ilgili madde hiikmii cercevesinde halka acik
anonim ortakliklarin esas sdzlesmelerinde birinci temettii oraninin gosterilmesi zorunludur. Bu

oran kurul tarafindan belirlenecek ve tebliglerle ilan edilecek miktardan agagi olamaz.

TTK hiikiimlerine gére, anonim sirketlerin, esas sozlesmelerinde birinci temettii
oranlarin1 gosterme zorunluluklari bulunmamaktadir. Her ne kadar, TTK’min 466/3’{incii
maddesinde, ikinci kanuni yedek akgenin hesaplanmasi ile ilgili olarak %5 oraninda ilk
temettiiden s6z edilmekteyse de, anilan kanunda, “Bu temettiiniin dagitilmasini zorunlu kilan bir
hiikme rastlanmamaktadir. Oysa yukaridaki fikra hiikmiinden de anlasilacag: tizere, SPK
uyarinca, halka acik anonim ortakliklarin birinci temettii oranlarin1 esas sozlesmelerinde

gostermeleri zorunludur.

Birinci temettii oraninin esas sozlesmede gosterilmesi zorunlulugu, birinci temettiiyii
“sozlesmeye dayalr” bir hak haline getirme amacimi tasgimaktadir. Boylece, genel kurullarin
birinci temettilyli serbestce belirleme yetkileri sinirlandirilmis, dolayisiyla temettiiniin miiktesep

hak niteligi giiclendirilmis olmaktadir.”

SPK’nmin 15’inci maddesinin birinci fikrasinda yapilan degisiklik ile ihra¢cilarin tiirleri
ve dagitilabilir kar tutarlar1 gdz Oniine alinarak, kurul tarafindan kir dagitim zorunlulugunun

kaldirilabilmesine veya ertelenebilmesine imkin taninmustir.

Yapilan bu degisiklige bagli olarak, ikinci fikrada, pay sahiplerine birinci temettii
O0denmedikce, yoOnetim kurulu {iiyelerine, memur, miistahdem ve is¢ilere kardan pay

dagitilamayacag belirtilerek, pay sahiplerinin haklarinin korunmasi amaglanmstir.

SPK’nin 15'inci maddesine gére SPK’ya tabi anonim sirketlerde birinci temettii orani

Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan tespit olunacak miktardan az olamaz.

37 Pamukgu,Celal, “Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili Mevzuat Yéniinden Halka A¢ik Anonim Ortakliklarin Tabi
Olduklar1 Kar Dagitim Esaslar1” Vergi Diinyasi, Mayis 1986, Say1 57
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Sermaye Piyasasi Kurulu kendisine verilen yetkiye istinaden, halka acik anonim
sirketlerde birinci temettiiyli su sekilde tamimlamistir: ““Hesap donemi karindan kanunlara gore
ayrilmasi gereken yedek akceler ile vergi, fon ve mali 6demeler ve varsa ge¢mis yil zararlar

diisiildiikten sonra kalan dagitilabilir kirin % 20'sinden az olamaz.*®
Seri IV, 9 No’lu teblig ile,”

- Aktif toplamlart 50 milyar TL’yi* (2005 yil1 i¢in 4.872.784 YTL) asmayan halka acik
anonim ortakliklarda, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine gore hesaplanan dagitilabilir

birinci temettii tutarinin, 6denmis sermayenin % 10'undan daha diisiik olmasi,

- Aktif toplamlar1 50 milyar TL (2005 yil1 i¢in 4.872.784 YTL) ve iistiinde olan halka
acik anonim ortakliklarda, Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemelerine gore hesaplanan
dagitilabilir birinci temettii tutarinin, ddenmis sermayenin %S5'inden daha diisilk olmasi
hallerinde ortakligin basvurusunun kurulca uygun gériilmesi halinde, ilgili hesap donemleri i¢in

kar pay1 dagitilmayabilecegi hiikmii getirilmistir.

a- Hisse Senetleri Borsada islem Goren Anonim Sirketlerde Temettii Dagitim

Hisse senetleri borsada islem gérmeyen anonim ortakliklarin birinci temettiiyii nakden

dagitmalar: esastir.

Ancak hisse senetleri borsada islem goren anonim ortakliklarda temettii dagitim esaslari

farkli olup bu sirketler genel kurullarinin alacagi karara bagli olarak temettiiyii:
a) Tamamen nakden dagitma
b) Tamamen hisse senedi olarak dagitma

c¢) Belli oranda nakit belli oranda hisse senedi olarak dagitarak kalanini ortaklik

biinyesinde birakma

d) Nakit ya da hisse senedi olarak dagitmadan ortaklik biinyesinde birakma,

konusunda serbesttir.

Sermaye Piyasasi Kurulu, bu ortakliklara genel kurul giindemleri ilan edilinceye kadar,
bir onceki donemin karindan ayrilacak birinci temettiiyli nakden dagitma zorunlulugu

getirebilir.

3 Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca 13.11.2001 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Seri: IV, 27 No’lu Teblig, Md.4

¥ SPK Seri: IV, 9 No’lu Teblig, Md. 3/c 27.12.1994 tarih ve 22154 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir.

0 Maddede yer alan aktif toplamlar1 1994 yilinda belirlenmis olup Teblig’in 7’nci maddesi geregince her yil Maliye
Bakanligi’nca tespit olunan yeniden degerlendirme oraninda arttirilmasi gereklidir.
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Ancak, bir dnceki doneme iligkin birinci temettii dagittmini gerceklestirmeden sermaye
artirim1 yapan ve artirimi temsil eden hisse senetleri Borsada eski ve yeni olarak iki ayr1 sirada
islem goren ortakliklardan, donem sonunda elde ettikleri kdrdan temettii dagitmak isteyenler

birinci temettiiyii nakden dagitmak zorundadirlar.

b- Halka Acik Sirketlerde Temettii Avansi

SPK’nin 15'inci maddesinde 4487 sayili Kanunla yapilan degisiklikle, SPK mevzuatina
tabi sirketlerce hesap donemi kapanmadan belirli kosullar altinda pay sahiplerine temettii avansi
O0denebilmesine olanak saglayan hiikiimler eklenmistir. Yiriirlikteki mevzuata gore ticaret
ortakliklar1 ve bu arada anonim ortakliklar hesap donemi (is yil1) sonunda diizenlenen bilangoya
gore ve her haliikirda genel kurulun bilanco, kar ve zarar hesabinin kabuliine ve karin
dagitimina iliskin kararina miisteniden kar dagitabilirler. Bunun disinda ortaklara yapilan her
O0deme saf1 kardan kaynaklansa bile, emredici hiikiimlerle men edilmis bulunan “sermayenin
ortaklara iadesi” anlamini tasir. Nitekim temettii payina mahsuben avans 6denmesi de ayni

mabhiyettedir.
6- Kar Dagitim Tarihi

a- Tirk Ticaret Kanunu Hiikiimlerine Gore

TTK hiikiimlerine gére anonim sirketlerde yonetim kurulunca hazirlanan bilango, kar
zarar hesabi ve karin ne sekilde dagitilacagina iliskin teklif, hesap doneminin kapanmasindan
itibaren ii¢ ay icinde genel kurulun (ortaklar genel kurulu) bilgisine sunulur. Bu siire sonunda

karin ne sekilde degerlendirilecegi genel kurulda karara baglanir.

Genel kurul, kir dagitimina karar vermis ve bir tarih belirlemigse kér bu tarihte dagitilir.
Boyle bir siire belirlenmemisse hemen pay sahiplerine 6deme yapilmasi gerekir. Ancak genel
kurulun bu yetkiyi yonetim organina birakmasi durumunda dagitimina karar verilen kar
paylarinin yil sonuna kadar dagitilmasi gerekir.

b- Sermaye Piyasasi Kanunu Hiikiimlerine Gore

Sermaye Piyasas1 Kanunu'na tabi sirketlerde temettii dagitimi, ortakliklarca hesap

dénemini izleyen 5'inci ayin sonuna kadar tamamlanmak zorundadir.

Temettii 6demesinin tamamlanmasi i¢in:
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¢ Temettiiniin tamami nakden dagitilacaksa, temettilyii tahsil etmek ic¢in ilgili
kuponlariyla temettii dagitim adreslerine basvuran ortaklara nakden veya hesaben 6demenin
yapilmasi

e Hisse senedi olarak dagitilacaksa, temettiiniin sermayeye ilavesi nedeniyle ihrag
edilecek hisse senetlerinin Kurul’ca kayda alinmasi ve kayit sonrasi islemlerin tamamlanarak
temettii karsilig1 dagitilacak hisse senetlerinin:

- Kayith sermaye sistemindeki ortakliklarda hesap donemini izleyen 5’inci ayin
sonuna kadar, hisse senedi dagitiminin yapildigi adreslere bagvuran ortaklara teslime hazir hale
getirilmesi

- Esas sermaye sistemindeki ortakliklarda ise sermaye artiriminin tescilinin hesap
donemini izleyen 5’inci ayin sonuna kadar tamamlanarak teslime hazir hale getirilmesi

¢ Yukarida her iki bentde yer alan seceneklerin birlikte kullanilmast durumunda ise,
anilan bentlerde belirtilen islemlerin ayr1 ayr1 ancak hesap donemini izleyen 5’inci ayin sonuna

kadar yerine getirilmesi sarttir.

Hisse senetleri Borsada islem goren ortakliklarin kurula, temettiiniin sermayeye ilave
edilmesi nedeni ile ihra¢ edilecek hisse senetlerinin kayda alinmasi talebiyle yapacaklari

basvurularin, hesap dénemini izleyen 4’iincii ayin sonuna kadar yapilmasi zorunludur.

Temettli dagittmina baslanilmasindan sonra temettiisiinii almak i¢in temettii dagitim
adreslerine basvuran ortaklara, zaman asimi siiresi i¢inde bagvurmalari durumunda, temettii

O0demesi yapilmas sarttir.

G- Kurucu Intifa Senetlerine Kar Pay1 Verilmesi

TTK’nin 279’ncu maddesinin ikinci fikrasinin 5.bendi hitkmii geregi idare meclisi
iiyelerine ve diger kimselere sirket kazancindan saglanacak 6zel menfaatler ana sozlesmeye

yazilirlar.

Ayni Kanunun 455’inci maddesi uyarinca ana sozlesmede yazili olmak kaydiyla
kuruculara diger ortaklardan farkli tutarda kér payr dagitilabilir. Kurucu intifa senetleri

uygulamada en sik rastlanilan intifa senedi tiirlerindendir.

TTK’nin 298’inci maddesinde kurucularin girketi kurduklari sirada sarf ettikleri emege
karsilik para ve bedelsiz hisse senedi almak suretiyle sirket sermayesinin azalmasina neden
olacak bir menfaatin kendilerine tahsis olunmasina iligskin olarak ana s6zlesmeye koyacaklari

hiikiimler gegersiz olmakla beraber, sirketin elde ettigi kazangtan TTK nin 466'nc1 maddesinde
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yazili olan yedek akge ve pay sahipleri icin %5 kar payr ayrildiktan sonra kalan tutarin onda
birinin kuruculara tahsis edilebilecegi hiikmolunmustur. Kuruculara belirtilen menfaatlerin

verilebilmesi i¢in nama yazili intifa senetleri verilmesi zorunludur.

“Kurucu intifa senedi sahiplerine kir pay1 dagitilabilmesi icin, pay sahiplerine kar
payinin dagitilmis olmasi gerekir. Hangi oranda olursa olsun (%5'ten az olmamak lizere) pay
sahiplerine bir kar dagitimi yapilmigsa, ana sdzlesmede hiikiim bulunmak kaydiyla kurucu intifa
senetleri sahiplerine de kar pay1 ayirma zorunlulugu dogar. Genel kurul karariyla kurucu intifa
senedi sahiplerinin kér paylarini kisitlayict bir karar alinmig olsa dahi bu durum kurucu intifa
senedi sahiplerini baglamaz. Genel kurul boyle bir karar almis olsa dahi kurucu intifa senedi
sahipleri sirket adina alacak davast agmak suretiyle, kdr pay1 olarak hisselerine diisen tutari

isteyebilirler.""'

H- Yonetim Kurulu Uyelerine Ayrilan Kar Pay:
1- Tiirk Ticaret Kanunu Hiikiimlerine Gore Ayrilan Kar Pay1

TTK’da yer alan hiikiimler ¢ercevesinde anonim sirketlerde ana sozlesme ile ya da
genel kurul karariyla yonetim kurulu iiyelerine, ortak olarak alacaklari kir payindan, aylik
iicretlerden ve huzur hakkindan bagka, sirket kdrinin elde edilmesine iliskin olarak yaptiklar

katkilar nedeniyle kirdan pay verilebilir.

TTK’nmin 472'nci maddesine gore, yoneticilerin kazang paylari, safi kdrdan ve ancak
kanuni yedek akce icin belirli pay ayrildiktan ve pay sahiplerine %4 oraninda veya ana

sOzlesme ile daha yiiksek bir oranda kar pay1 dagitildiktan sonra verilebilir.

TTK hiikiimlerine gore pay sahipleri i¢in ayrilmasi gereken kar payi1 orant %5 olarak
belirlenmistir. Daha 6nce de belirtildigi lizere %5 orami pay sahipleri i¢in asgari ayrilmasi
gereken tutardir. Nitekim Yargitay kararlar da bu istikamettedir. Bu maddede belirtilen %4
orani ise yonetim kurulu iiyelerine verilecek kar paylarinin tespitinde, sirket ortaklarina en

azindan %4 oraninda bir kir pay1 ayrilmasini 6ngormiistiir.
2- Sermaye Piyasas1 Kanunu Hiikiimlerine Gore Ayrilan Kar Pay1

SPK’nin 15/2’nci maddesi uyarinca yonetim kurulu iiyeleri ile memur, miistahdem ve
is¢ilere kardan pay dagitilabilmesi i¢in ana sozlesmede hiikiim bulunmasi sarttir. Yasa hitkmii
ile ayrilmas1 gereken yedek akcgeler ve esas sozlesmede pay sahipleri i¢in belirlenen birinci

temettii ayrilmadik¢a bagka yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve yonetim

I Karyagds, a.g.e. , 5.238
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kurulu iiyeleri, memur, miistahdem ve iscilere kdrdan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi

gibi, belirlenen birinci temettii ddenmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Bu durum da gostermektedir ki, TTK hiikiimlerine gore yonetim kurulu iiyelerine kar
pay1 dagitilabilmesi i¢in ana sdzlesmede hiikiim bulunmasi ya da genel kurulun bu yonde karar
almas1 gerekirken, SPK’ya tabi sirketlerde mutlaka ana sdzlesmede bu hitkmiin yer almasi
gerekmektedir. Dogaldir ki ana sozlesmede bdyle bir hiikiim olmasa dahi ana sdzlesmede

degisiklik yapmak suretiyle boyle bir hiikiim eklenebilir.
I- imtiyazh Pay Sahiplerine Ayrilan Kar Pay:

TTK’nin 401'inci maddesi hitkmii geregi ana sézlesme ile bazi tiir hisse senetlerine kar
payr veya tasfiye halindeki sirket mevcudunun dagitilmasi ve sair hususlarda imtiyaz hakki
taninabilmektedir. Aym1 husus 455'inci maddede, ana sozlesme ile kdra ve tasfiye payina

istirakte bazi tiir hisse senetlerine ayricalik taninabilecegi seklinde ifade olunmustur.

Imtiyazli hisse senetleri sahsa degil paya gore cikarilirlar. Dolayisiyla tanmnan istisna
sahsa degil payadir.” TTK’nin 466'nc1 maddesinin 3'iincii fikras1 uyarinca imtiyazli hisse
senetleri sahipleri, kanuni yedek akgeler ayrildiktan ve biitiin pay sahiplerine %5'lik kér pay1

dagitildiktan sonra kirdan paylarini alabilirler.

Esas itibariyle ana sozlesmede imtiyazli hisse senetlerinin ne oranda ve hangi sartlar
altinda kdrdan pay alacaklart agikca belirtilmelidir. Ayricaliklar kurulus ana sdzlesmesinde
belirtilecegi gibi esas sozlesmede degisiklik yapmak suretiyle de tammnabilir. imtiyazli hisse

. . .. . 43
senetleri sahiplerinin rizasi olmadik¢a taninan ayricaliklar azaltilamaz, geri alinamaz.

J- isci, Memur ve Miistahdemlere ikramiye, Prim, Ek Ucret vb. Nitelik Tasiyan

Kar Paylari (Ana Sozlesme Hiikiimleri Uyarinca)

Anonim sirketlerde bazi1 durumlarda ¢alismay1 6zendirme, karin arttirilmasi yoniinde ek
caba gosterilmesini saglamak i¢in sirket ana soézlesmesinde memur, miistahdem ve iscilere
kardan pay verilmesi hitkmii yer alabilecegi gibi, sirket genel kurulu da pay sahipleri disinda
karin elde edilmesinde hizmetleri gecen kisilere kar iizerinden prim, ikramiye, ek iicret vb.
O0denmesine karar almis bulunabilir veya toplu is sozlesmelerinde, calisanlara kardan pay

verilmesi ongoriilmiis olabilir.**

2 Tekinalp, Unal, “Iimtiyazli Paylara iligkin Baz1 Sorunlar”, Ticaret Hukuku ve Yargitay Kararlari Sempozyumu-
XIII, Bildiriler- Tartigmalar, Ankara, 5-6 Nisan 1996, Banka ve Ticaret Hukuk Arastirma Enstitiisii, Yay.No 307 s.7
* Domanig, a.g.e. , 5.1059

* Akgiic, a.g.e. , 5.268
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K- Ana Sézlesme Hiikiimleri Uyarinca Ikinci Temettii

Anonim sirketlerde ortaklara dagitilacak ikinci temettli, genel kurul kararina gore
dagitilmas1 ongoriilen kar payidir. Birinci temettii dagitilmast zorunlu temel kir payini
gostermekte iken ikinci temettiiniin dagitilmasi yasa ve ana sézlesme hiikiimlerine ve 6zellikle

genel kurul kararina baghdir.

L- ikinci Tertip Yedek Akce (Ek Yedek Akce)

TTK’nin 466'nc1 maddesinin 2'nci fikrasinin 3'iincii bendi uyarinca, pay sahipleri icin
%5 oraninda birinci temettii ayrildiktan sonra kalan karin pay sahipleri ile kéra istirak eden
diger kimselere dagitilmasi kararlagtirllmissa, dagitilmast kararlastirilan kismin onda biri

oraninda ikinci tertip yedek akge ayrilmasi gereklidir.

TTK Md 466 f.2, b.3'te kanuni yedek akge i¢in zorunlu ikinci bir ayirim dngoriilmiistiir.
Kanun bu aymrimi umumi yedek akgeye eklenecek bir para olarak nitelendirmesine ragmen
(TTK Md 466, £.2), bu ayirim birinci tertip kanuni yedek akcenin kapsami diginda, ayri bir
kanuni yedek akgedir.

Birinci tertip kanuni yedek akgenin kaynag: safi kardir. Oysa ikinci tertip kanuni yedek
akcenin kaynagi dagitilmasina karar verilmis kirdir. Dagitilmas: kararlagtirilan kér, safi kara
nazaran daha genis bir kavramdir. Esas sozlesme hiikmiine veya genel kurul kararina gore gecen
yildan aktarilan karin, bu amacla ayrilmis ihtiyari yedeklerin safi kara eklenerek ikinci ayirimin
kaynagin teskil etmesi miimkiindiir. TTK Md 470 f. 2'de "Kéar pay1 ancak safi kdrdan ve bu
amacla ayrilmig yedek akcelerden dagitilabilir.” denilerek dagitilabilir kdrin safi kdrdan daha

genis kapsamli oldugu belirtilmistir.

Ikinci tertip kanuni yedek akcenin hesaplanmasinda dagitilmasina karar verilen kr
paylariin toplami esas alinmakla birlikte ortaklara dagitilan %5 oranindaki 1.temettii tutar
tizerinden ikinci tertip yedek akge hesaplanmaz. Kar dagitiminda 1.temettii tutarinin ana
sozlesme veya genel kurul karar1 geregi %5 oranindan daha biiylik bir oranin belirlenmesi
halinde 1. temettiiniin %51 asan kismu II.Tertip kanuni yedek akcenin hesaplanmasinda kar pay1

olarak dikkate alinacaktir.

SPK’ya tabi anonim sirketlerde 1.temettii oran1 %20 olarak belirlenmis bulunmaktadir.
Bu sirketlerde de Il.tertip yedek akgenin hesaplanmasinda %5 tutarindaki 1.temettii diisiilecek
ancak %5’1 asan kisim ILtertip yedek akgelerin hesabinda dikkate alinacaktir.
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M- Yasal ve ihtiyari Yedek Akce Disindaki Yedek Akceler (TTK’nin 469'uncu

Maddesinin 2 ve 3 No’lu Fikralar1 Uyarinca ve Genel Kurul Karariyla)

TTK’nin 469’uncu maddesinin 3'lincii firkasinda genel kurul karariyla isci ve
miistahdemlere yardim sandig1 kurulmasi ya da diger amaclarla yardim yapmak i¢in safi kardan

ayirim yapilabilmektedir.

Anonim sirketlerde genel kurul karariyla bu tiir yedek akceler ayrilabilir. Ancak kar
dagitimindaki yeri dikkate alindiginda bu tiir yedek akgelerin yasa ve ana sozlesme geregi

ayrilan yedekler ile temettiilerden sonra gelmektedir.

N- Isci, Memur ve Miistahdemlere Ayrilan ikramiye, Prim vb.leri (Genel Kurul

Kararlar1 Uyarinca)

Yukarida ayrintili olarak agiklandigr iizere isci, memur ve miistahdemlere kardan
ikramiye, prim, temettii vb. adlar altinda iicret niteliginde paylar verilebilir. Kardan pay
verilebilmesi i¢in mutlaka ana sézlesmede hiikiim bulunmasi zorunlu degildir. Ana sozlesmede
bdyle bir hiikiim bulunmamasina ragmen genel kurul karariyla da kirdan c¢alisanlara pay

verilmesi miimkiindiir.

O- Uciincii Temettii

Ugiincii temettii, genel kurul kararina gore yukaridaki ayrimlardan sonra kalan kardan
pay sahiplerine dagitilmas: 6ngoriilen kar payidir.

P- Olaganiistii Yedek Akce

Gelecek donemler ve sirketin hedefleri dikkate alinarak isletmede birakilan kér paylar
literatiirde olaganiistii yedek akce olarak tanimlanmaktadir. Bir baska ifadeyle olaganiistii yedek

akceler isletmede birakilan dagitilmayan karlar1 ifade etmektedir.

Olaganiistii yedek akceler genel kurul karariyla sirket yararina islere kullanilabilecegi

gibi genel kurul karartyla pay sahiplerine kar pay1 olarak ta dagitilabilir.
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UCUNCU BOLUM

KAR DAGITIMINDA VERGILENDIiRME VE MUHASEBE iSLEMLERI

Kéar dagitiminda vergilemeyi degerlendirirken karin dagitimi asamasinda oldugu kadar,
karin dagitilabilir konuma gelmesi noktasina kadar var olan vergileme unsurlarinin da dikkate

alinmas1 gerekmektedir.

Bu durum gerek hukuki gerek mali degerlendirme anlaminda da kendisini
gostermektedir. Soyle ki, dagitilabilir kara ulagsmadan kar dagitimi yapilamayacagi igin kar
dagitimi Oncesi vergileme argiimanlar1 hukuki anlamda biiyiilk nem tasimaktadir. Yine karin
dagitilabilir hale gelmeden once icerdigi vergi yiikiiniin hesaba katilmamasi da ekonomik ve

mali anlamda kar dagitiminin vergilenmesi anlayisini kadiik birakacaktir.

Bu yapilan agiklamalarin iilkemizde var olan Kurumlar Vergisi ve kér dagitinu

vergileme sisteminin bakis agis1 altinda yapildigini ifade etmeliyiz.

Bu anlayis cergevesinde Oncelikle vergilendirme konusundaki mevcut diizenlemelerin
neler oldugu asagida ayrintili olarak agiklamaya c¢aligilacaktir. Tezimizin konusunun anonim
sirketler olmasi ve bu sirketlerin Kurumlar Vergisi miikellefi sayilmalar1 nedeniyle konu bu

cercevede ele aliacaktir.

I- KURUMLARDA KAR DAGITIMI VE STOPAJ UYGULAMASI

Kéar dagiiminda vergilendirme konusu, her déonemde giincelligini korumus ve son on
yilda yapilan degisikliklerle farkli boyut kazanmis bir konudur. Tezimizin konusu Kkar
dagitiminin vergilendirilmesini icerdiginden dagitim Oncesi vergi hesabina girilmeyecek
dagitim esnasindaki vergileme argiimanlar1 ayrintili olarak degerlendirilecektir. Kurumlarda kar
dagitim asamasinda Ozellikle stopaj uygulamasi konusunda ¢ok sayida koklii sayilabilecek
degisiklik yapilmis ve son olarak 4842 sayili Kanun’la yapilan degisiklikle karin kurum
biinyesinde kalmasini tesvik eden kurum vergi yiikiiniin azaltilmas1 yoniinde adimlar atilmistir.

Bu konu tarihsel seyri icinde ele alinarak asagida ayrintili olarak aciklanmaya calisilmustir.

A- Kurumlarda Kar Pay1 Stopajimin Tarihsel Seyri

Kurumlarda kér payi1 stopaji esas itibariyle Gelir Vergisi Kanunu’nun 94’iincii

maddesinde diizenlenmistir.
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GVK’nin 94’iincii maddesinin 6-b alt bendine gére Kurumlar Vergisi miikelleflerinin
kar payma bagli olarak Odemekle yiikiimlii olduklar1 GV Stopajinin tarihsel olarak seyri
asagidaki gibi olmustur:

e (GVK’da 4369 sayil1 Kanun’la yapilan degisiklik oncesinde, (01.01.1999 tarihinden
once) kurumlar kar pay1 dagitsin dagitmasin GVK’nin 94’{incii maddesinin 6-b alt bendine gore
GV Stopaji 6demekle yiikiimlii idi. Kurum kazancinin indirim ve istisnalar (KVK’nin 8’inci
maddesinin 1 ve 6 numarali bentlerine gére kurumlar vergisinden miistesna tutulan kazanglar
hari¢) diisiilmeden 6nceki kurum kazancindan, hesaplanan Kurumlar Vergisi diisiildiikten sonra
kalan kismi Gelir Vergisi Kanunu'nun 75/4’tincii maddesi hiikmii uyarinca menkul sermaye
irad1 olarak degerlendirilmekte ve ayn1 Kanun'un 94/6-b maddesi hitkmii uyarinca Gelir Vergisi

tevkifatina tabi tutulmaktaydi.

e GVK’da 4369 sayili Kanun’la yapilan degisiklik sonrasi (01.01.1999 tarihinden
sonra) kurumlar kar pay1 dagitmalar: halinde ve istisna kazanglar1 iizerinden GVK’nin 94’{incii
maddesinin 6-b alt bendine goére GV Stopaji ddemekle yiikiimlii tutulmustur. GVK’nin 94’{incii

maddesinin 6-b alt bendi;

i) Kurumlar vergisinden istisna kazanclara isabet eden kisim diisiildiikten sonra,
75’inci maddenin ikinci fikrasinin 1, 2 ve 3 numarali bentlerinde yazili kar paylarindan (Kéarin
sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz) (kurumlar ile Gelir ve Kurumlar Vergisi miikellefi

olmayanlara ve muaf olanlara 6denenler dahil)

1- Halka ag¢ik anonim sirketlerde %5
2- Digerlerinde %15

ii) Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 8’inci maddesinin (1) numarali bendinde yer alan
istirak kazanglar1 istisnasindan yararlanan kazanglar hari¢, yatirim indirimi istisnasindan
yararlanan kazanglar dahil olmak iizere, dagitilsin dagitilmasin, kurumlar vergisine tabi
kurumlarin, kurumlar vergisinden miistesna kazang ve iratlarindan (Istisna uygulamasinin zarar
dogurmasi halinde bu zarara isabet eden tevkifat, istisnadan kaynaklanan zararin indirildigi
dénemde yapilir. Tevkifat uygulamasinda mahsup edilen zarar tutarinin Oncelikle istisna

uygulamasindan kaynaklandigi kabul edilir) %18 seklinde diizenlenmisti.

e Son olarak GVK’da 4842 sayil1 Kanun’la yapilan degisiklik sonrasi 24.04.2003
tarihinden sonra tam miikellef kurumlarca yapilacak Gelir Vergisi tevkifatinda, kurumlarin
istisna kazanglari ile normal kazanclar1 ayrimina son verilmis, istisna olsun olmasin kar dagitimi

asamasinda tevkifat yapilmasi ve ayrica halka acik sirketlerle halka acik olmayan sirketler
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arasindaki ayrimin ortadan kaldirilarak, tevkifat oraninin her iki tiir sirket i¢in de ayni olmasi
hiikkme baglanarak ayrica istisna kazancglardan stopaj yapilmasi uygulamasina son verilmistir.

Son diizenleme ile GVK’nin 94’tincii maddesinin 6-b alt bendi hiikkmii uyarinca:

1) Tam miikellef kurumlar tarafindan; tam miikellef gercek kisilere, Gelir ve Kurumlar
Vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergilerden muaf olanlara dagitilan, 75’inci maddenin
ikinci fikrasinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kar paylarindan (kirin sermayeye

eklenmesi kar dagitimi sayilmaz), %10

ii) Tam miikellef kurumlar tarafindan; dar miikellef gercek kisilere, dar miikellef
kurumlara (Tiirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilcisi araciligiyla kir pay1 elde edenler haric)
ve Gelir ve Kurumlar Vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan, 75’inci maddenin ikinci
fikrasinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kar paylarindan (karin sermayeye eklenmesi

kar dagitimi sayilmaz), %10

iii) 75’inci maddenin ikinci fikrasinin (4) numarali bendinde yazili menkul sermaye

iradinin ana merkeze aktarilan tutar tizerinden, %10, stopaj yapilacaktir.

B- Stopaja Tabi Olan Kar Pay1 Dagitimlar:

4842 sayili Kanun’la degisen GVK’nin 94/6-b maddesinin yeni seklinde, kurumlarin
istisna kazanglar1 ile normal kazanglari ayrimina son verilerek, istisna olsun olmasin kar
dagitimi agsamasinda tevkifat yapilmas: dngoriilmekte, ayrica halka agik sirketlerle halka agik
olmayan sirketler arasindaki ayrim kaldirilarak tevkifat oramimin her iki tiir sirket icin ayni
olmas1 ongoriilmektedir. Ayrica dar miikellef kurumlarin kazanglar iizerinden dagitilsin
dagitilmasin yapilan tevkifat, onerilen maddede sube karinin merkeze aktarilmasi asamasina

birakilmaktadir.

1- Tam Miikellef Kurumlar Tarafindan Tam Miikellef Gercek Kisi Ve Kurumlara
(Vergi Miikellefi Olmayan Veya Vergiden Muaf Olanlar Dahil) Dagitilan Kar Paylarinda
Stopaj

Kar pay:1 stopaji hakkinda GVK’nin 94/6-b-i alt bendinin yeni hiikmii asagidaki gibidir.

Tam miikellef kurumlar tarafindan; tam miikellef gercek kisilere, Gelir ve Kurumlar
Vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergilerden muaf olanlara dagitilan, 75’inci maddenin
ikinci fikrasinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kar paylarindan (kirin sermayeye

eklenmesi kar dagitimi sayilmaz),
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Bu hiikiim cercevesinde;
¢ Stopaj, tam miikellef kurumlar tarafindan; dagitilan kar paylarindan yapilir.

e Tam miikellef gercek kisilere Gelir ve Kurumlar Vergisi miikellefi olmayanlara ve bu
vergilerden muaf olanlara dagitilan kar paylar1 stopaja tabidir. Yani kar payi elde edenin
Kurumlar Vergisi miikellefi olmamasi veya bu vergiden muaf olmasinin tevkifat agisindan bir
onemi bulunmamaktadir. Ancak kurumlara ait hisse senetlerine isabet eden kar paylart stopaja
tabi degildir.

¢ Kurum kazancinin kir dagitimi yapilmaksizin sermayeye eklenmesi kar dagitimm

sayilmaz.

e Kar pay1 olarak stopaja tabi unsurlar GVK’nin 75’inci maddesinin ikinci fikrasinin

(1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kar paylaridir.

¢ Kurumlarin istisna kazancglar1 ile normal kazanclar1 ayirnmina son verilerek istisna

olsun olmasin kar dagitimi agamasinda tevkifat yapilmasi ongoriilmektedir.

e Halka acik sirketlerle halka acik olmayan sirketler arasindaki ayirim kaldirilmig ve

tevkifat orani her iki tiir sirket i¢in ayn1 olmustur.

® GVK’nin 4842 sayili Kanun’la degisik 94/6-b maddesi 4842 sayili yasanin Resmi
Gazete’de yayimlandigi tarihten itibaren yiirlirliige girdigi icin, 24.04.2003 tarihinden sonra
yapilacak kar dagitimlarinda s6z konusu yeni diizenlemelerin dikkate alinmasi gerekmektedir.

Ancak kar dagitiminda GVK’nin Gegici 62’nci maddesinin dikkate alinmasi gerektigi tabidir.

2- Tam Miikellef Kurumlar Tarafindan Dar Miikellef Gercek Kisi ve Kurumlara
(Vergiden Muaf Olanlar Dahil) Dagitilan Kar Paylarinda Stopaj

Kar pay: stopaji hakkinda GVK’nin 94/6-b-ii alt bendi asagidaki gibidir.

Tam miikellef kurumlar tarafindan; dar miikellef gercek kisilere, dar miikellef
kurumlara (Tiirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilcisi araciligiyla kir pay1 elde edenler haric)
ve Gelir ve Kurumlar Vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan, 75’inci maddenin ikinci
fikrasinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kar paylarindan (karin sermayeye eklenmesi

kar dagitimi sayilmaz),
Bu hiikiim uyarinca;

e Stopaj, tam miikellef kurumlar tarafindan dagitilan kar paylarindan yapilir.
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e Dar miikellef gercek kisilere dar miikellef kurumlara ve Gelir ve Kurumlar
Vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan kér paylar: stopaja tabidir. Ancak Tiirkiye'de
bir isyeri veya daimi temsilcisi araciligiyla kar pay1 elde eden dar miikellefler ticari kazang elde

etmis olacagi i¢in bu duruMdakilere dagitilan kar paylarindan stopaj yapilmaz.

e Kurum kazancinin kar dagitimi yapilmaksizin sermayeye eklenmesi kar dagitimi

sayllmaz.

e Kar pay1 olarak stopaja tabi unsurlar GVK’nin 75’inci maddesinin ikinci fikrasinin

(1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kar paylaridir.

3- Dar Miikellef Kurumlar Tarafindan Dar Miikellef Kurumlarin Yurt Disindaki
Merkezlerine Aktarilan Kazanclarda Stopaj

Yeni kar pay1 stopaji hakkinda GVK’nin 94/6-b-iii alt bendinin yeni hitkmii asagidaki
gibidir:

75’inci maddenin ikinci fikrasinin 4 numarali bendinde yazili menkul sermaye iradinin
ana merkeze aktarilan tutar1 iizerinden bu hiikiim uyarinca GVK’nin 75/4’iinci maddesi ile,
KVK uyarinca yillik veya 6zel beyanname veren dar miikellef kurumlarin, indirim ve istisnalar
diisiilmeden Onceki kurum kazancindan hesaplanan Kurumlar Vergisi diisiildiikten sonra kalan
kismi menkul sermaye iradi sayilmisg olup, bu iradin yurt disinda bulunan ana merkeze

aktarilmas1 da GV Stopajina tabi tutulmustur.

4- GVK’nin 94/6-B Maddesine Gore Stopaja Tabi Menkul Sermaye iradlar
GVK’nin 75’inci maddesinde tanimlanan kér paylari asagidaki gibidir:

1. Her nevi hisse senetlerinin kar paylar1 (kurucu hisse senetleri ve diger intifa hisse
senetlerine verilen kar paylar1 ve pay sahiplerine hazirlik donemi igin faiz olarak veya baska
adlarla yapilan her tiirlii 6demeler ile SPK’ya gére kurulan yatirim fonlar1 katilma belgelerine
O0denen kar paylan dahil) (GVK Md 75/1 ) Hisse senetleri, anonim sirketler ve eshamli komandit

sirketler tarafindan cikarilabilmektedir.

2. Istirak hisselerinden dogan kazanclar (Limited sirket ortaklarinin, is ortakliklari
ortaklarinin ve komanditerlerin kér paylar ile kooperatiflerin dagittiklart kazanglar bu ziimreye
dahildir.) Kooperatiflerin ortaklar1 ile yaptiklari muamelelerden dogan karlarin ortaklara,

Kooperatifle yaptiklar1 muameleler nispetinde tevzii, kazan¢ dagitimi sayilmaz. Adi komandit
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sirketlerde komanditerlerin kar paylan, sirket kirinin iliskin bulundugu takvim yilinda elde

edilmis sayilir. (GVK Md 75/2)

GVK’nin 75/2’inci maddesi hilkmii uyarinca kir payr olarak nitelendirilerek istirak
hisseleri kapsamina giren kazanglar sunlardan ibarettir:

¢ Limited sirket ortaklarinin kar paylar

o s ortakligi ortaklarinin kir paylari

¢ Eshamli komandit sirketlerde komanditerlerin kar paylari

e Kooperatif ortaklarinin kar paylar1 (Kooperatiflerin ortaklart ile yaptiklar
islemlerden dogan kérlarin ortaklara, kooperatifle yaptiklart islemler oraninda dagitilmasi kar

dagitimi sayilmaz.)

e Yabanci kurumlarin istirak hisselerinden elde edilen kar paylar1 (yabanci kurum
olarak nitelendirilen kurum tam miikellef kurum olmadig: i¢in bunlardan elde edilen istirak

kazanclart GVK’nin 94/6-b-i bendine gore tevkifata tabi degildir.)

3. Kurumlarin idare meclisi bagkan ve iiyelerine verilen kar paylar1 da GV Stopaji

uygulamasinda kar dagitimu olarak kabul edilmektedir. (GVK Md 75/3)

5- Kurumlarin GVK’nin 94/6-B Maddesi Hiikmii Geregi GV Stopaji Yapilmasi

Icin Karin Dagitilmis Olmasi

Kéar dagitimina bagl stopajin yapilmasi i¢in kurumun yetkili organimin kar dagitim
kararim1 almis ve ortaklarin bu kir1 hukuken talep edebilme veya fiilen tasarruf edebilme

imkanina kavusmus olmasi gerekmektedir.

Kéarin ortaklara dagitilmasinda kar payini elde eden ortagin durumu (Gelir veya
Kurumlar Vergisi miikellefi olmamasi ya da vergiden muaf olmasi) tevkifat yapma
yiikiimliiliigiinii etkilememektedir. Ancak kurumlar tarafindan elde edilen kar paylari Gelir

Vergisi Stopajina tabi degildir.

GVK’nin 4842 sayili Kanun’la degisik 94/6-b maddesi 4842 sayili Yasanin Resmi
Gazete'de yayimlandig tarihten itibaren yiirlirliige girdigi igin, 24.04.2003 tarihinden sonra

yapilacak kar dagitimlarinda s6z konusu yeni diizenlemelerin dikkate alinmas1 gerekmektedir.

2003 yili Oncesine ait baz1 kar payr dagitimlarinda GV Stopaji uygulamasinin nasil
yapilacagl, GVK'ye eklenen Gecici 62'nci madde ile agiklanmustir. Dolayist ile 2003 yilindan

onceki donemlere ait kar dagitimi yapmadan 6nce 4842 sayilt Kanun’la GVK'ye eklenen Gegici
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62'nci madde hiikiimleri dikkate alinmasi yerinde olacaktir. Gegici 62°’nci madde uygulamasi

hakkinda gerekli agiklamalar tezimizin ileri boliimlerinde yer almustir.

6- 24.04.2003 Tarihinden Sonra Elde Edilen Kar Paylarinin %50'sinin GV’den

Istisna Tutulmasi ve Stopajin Mahsup Edilmesi

GVK’nin yiiriirlikten kaldirilmis olan 22'nci maddesi baslhigiyla birlikte 4842 sayili
Kanun ile 2003 yili gelirlerine uygulanmak {iizere 24.04.2003 tarihinden itibaren yeniden
diizenlenmistir. Kar pay1 vergilemesinde 4842 sayili Kanun’la ongoriillen yeni sistemin bir
sonucu olarak vergi alacagi uygulamasina son verilmekte ve kurumlar tarafindan yapilan vergi
tevkifatinin tamaminin (kdr paymnin beyani halinde hesaplanan GV’den) mahsubu

ongoriilmektedir.
4842 sayili Kanun’la degisen GVK’nin 22/2’nci maddesi hitkmii asagidaki gibidir.

Tam miikellef kurumlardan elde edilen 75’inci maddenin ikinci fikrasinin (1), (2) ve (3)
numarali bentlerinde yazili kar paylarinin yaris1 Gelir Vergisi’nden miistesnadir. Istisna edilen
tutar iizerinden 94’ilincii madde uyarinca tevkifat yapilir ve tevkif edilen verginin tamami kar
paymnin yillik beyanname ile beyan edilmesi durumunda yillik beyanname {izerinden hesaplanan

vergiden mahsup edilir. Bu hiikiim uyarinca:

¢ GVK’nin 75’inci maddesinin ikinci fikrasinin (1), (2) ve iic numarali bentlerinde

yazil1 kar payinin yarist GV’den istisnadir.

e GV’den istisna edilen tutar iizerinden 94’ilincii madde uyarinca tevkifat yapilir ve
tevkif edilen verginin tamami kar payimin yillik beyanname ile beyan edilmesi durumunda yillik

beyanname {izerinden hesaplanan vergiden mahsup edilir.

¢ Bu diizenleme ile, tam miikellef kurumlardan kir payi1 elde eden kisilerin bu kar
paylarin1 beyan etmeleri sirasinda, elde edilen kar payinin yarist vergi dig1 birakilmakta ve elde
edilen kar paymnin beyan edilmesi halinde, istisna edilen kistm dahil bu kar paylan iizerinden
yapilan vergi tevkifatinin tam mahsubuna da imkan saglanmak suretiyle, kar pay: iizerindeki

vergi yiikiiniin %50’in altina diisiiriilmesi hedeflenmektedir.

® 4842 sayili Kanunun 37°nci maddesi ile GVK’nin miikerrer 75'inci maddesinde yer
alan vergi alacagi uygulamasi 24.04.2003 tarihinden itibaren yiiriirlikten kaldirilmistir. Kar
paylarinin vergilendirilmesi konusunda yapilan degisiklikle vergi alacagi sistemi kaldirilmis ve
kurum biinyesinde yapilan vergi tevkifatinin tamaminin kér payinin yillik beyanname ile beyan

edilmesi halinde yillik beyanname iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmesine olanak
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saglanmistir. Kar paylar1 iizerindeki toplam vergi yiikiiniin azaltilmasi ve bu yiikiin Gelir
Vergisi tarifesinde yer alan en yiliksek orana yaklastinlmasi amaciyla da elde edilen kér
paylarmin yarisinin Gelir Vergisi’nden istisna edilmesi yoniinde diizenleme yapilmistir.(249

No’lu GVGT Md 9)

Kéar paymin yillik beyanname ile beyan edilmesi durumunda yillik beyanname
tizerinden hesaplanan vergiden kar payr stopajinin mahsup edilebilmesine iliskin yukaridaki
diizenlemeye paralel olarak da GVK’nin 94’iincii maddesinin dordiincii fikrasi asagida belirtilen

sekilde mahsubun yapilabilmesi icin revize edilmistir.

® GVK’nin 94’tincii maddesinin dordiincii fikrasimin degismeden oOnceki hali: Bu
maddenin 6 numarali bendinin (a) ve (b) alt bentlerine gore lizerinden vergi tevkifati yapilan

kurum kazancindan kar payi alanlara, tevkif suretiyle alinan vergi red ve iade olunmaz.

¢ GVK’nin 94’iincii maddesinin dordiincii fikrasinin 4842 sayili Kanun ile degistikten
sonraki hali: Bu maddenin 6 numarali bendinin (a) alt bendine gore iizerinden vergi tevkifati

yapilan kurum kazancindan kar pay1 alanlara, tevkif suretiyle alinan vergi red ve iade olunmaz.

7- 4842 Sayih Kanun Sonrasi Kurumlarda Kar Paylarna iliskin GV Stopajinin

Yiiriirliik Tarihi ve Nispeti

GVK’nin 94’iincli maddesinin birinci fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde
yapilan degisiklik 4842 sayili Yasanin Resmi Gazete'de yayimlandigi tarihten itibaren
yiirtirliige girmistir. Bu nedenle 24.04.2003 tarihinden sonra yapilacak kar dagitimlarinda s6z
konusu yeni diizenlemelerin dikkate alinmasi gerekmektedir.( 1998 yili 6ncesi ve 1999-2002
doneminde elde edilen kurum kazancinin dagitilmas: halinde GVK’nin Gegici 62'nci maddesi
hiikiimleri uygulanacaktir.

Stopaj oraninin belirlenmesinde halka acik anonim sirketler ve diger kurumlar ayirimi
kaldirilmistir. 03/05/2003 tarihli ve 2003/5590 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile bu stopajin
orani yiizde %10 olarak belirlenmistir,

Bu kapsamda 4842 sayili Yasa'yla temettii tevkifatinda yapilan degisikligin yiiriirlik
tarihi olan 24.04.2003 tarihinden 6nce kir dagitimi yapan halka agik bir A.S. %5 oraninda
temettii tevkifatt yapacak iken, kanaatimizce ayni A.S.'nin kdr dagitimini1 bu tarihten sonra

ornegin 30.04.2003 tarihinde yapmasi durumunda tevkifat orani da %15'e ¢ikacaktir.
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8- Kurumlara Dagitilan Kar Paylarindan Stopaj Yapilmaz

GVK’nin 94/6-b-i maddesinin 4842 sayil1 Kanun oncesi ve sonrasi hiikiimleri asagidaki
sekilde karsilagtinnlmistir. Bu karsilagtirma sonucunda yeni diizenlemeye gore; kar dagitiminm
elde edenin bir kurum olmasi halinde kurumlar agisindan istirak kazancini olusturan bu

kazanglarin stopajinin elde etme anindan, gercek kisi ortaga dagitimina kadar ertelenmesidir.

GVK 94/6-b-i Md 4842 sayih Kanun Oncesi Hiikmii

Kurumlar vergisinden istisna edilen kazanclara isabet eden kisim diisiildiikten sonra
75’inci maddenin ikinci fikrasimin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kir paylarindan
(karin sermayeye ilavesi kir dagittmi sayilmaz) (Kurumlar ile Gelir ve Kurumlar Vergisi

miikellefi olmayanlara 6denenler dahil)
(a) Halka agik anonim sirketlerde %35

(b) Digerlerinde %15
GVK 94/6-b-i Md 4842 sayih Kanun’la Degisen Hiikmii

Tam miikellef kurumlar tarafindan; tam miikellef gercek kisilere, Gelir ve Kurumlar
Vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergilerden muaf olanlara dagitilan, 75’inci maddenin
ikinci fikrasmin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kir paylarindan (kdrin sermayeye

eklenmesi kar dagitimi sayilmaz), %10

4842 sayili Kanun 6ncesi GVK’nin 94/6-b-i maddesi uyarinca kurumlara dagitilan kar
paylarindan da Gelir Vergisi Stopajt yapilmasi 6ngoriiliiyordu. (GVK’nin 94/6-b-i maddesinin
4842 sayili Kanun oncesi ikinci parantez icindeki "Kurumlar ile Gelir ve Kurumlar Vergisi
miikellefi olmayanlara 6denenler dahil" hitkkmii geregi) Ayrica kurumlar halka acik anonim

sirket ise stopaj nispeti %5, digerlerinde ise %15 olarak uygulanmakta idi.

Ancak 4842 sayili Kanun’la yapilan degisiklikten sonra GVK’nin 94/6-b-i maddesi
degismis ve kurumlarin; tam miikellef gercek kisilere, Gelir ve Kurumlar Vergisi miikellefi
olmayanlara ve bu vergilerden muaf olanlara dagitilan kar paylarindan Gelir Vergisi Stopaji
yapacagl hiikiim altina alimmustir. Bu yeni diizenlemede dikkat cekici olan nokta kurumlara
dagitilan kir paylarimin Gelir Vergisi Stopajina tabi tutulamayacagi hususudur. ciinkii yeni
diizenlemede kurumlara dagitilan kar paylarindan Gelir Vergisi Stopaji yapilacagina dair bir
hiikiim mevcut degildir. Ayrica yeni Kanun hiikiimlerine gore, stopaj nispeti sirketlerin halka

acik olup olmamasina gore bir ayrima gidilmeksizin %10 olarak tespit edilmistir.
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Dolayisi ile istirak kazancini olusturan kazanglarda Gelir Vergisi Stopaji elde etme
aninda degil, istirak kazancinmi elde etmis kurumun bu kazanci kendi hissedan gercek kisi ortaga
dagitimina kadar ertelenmistir. 4842 sayili Kanun sonrasi kurumlar kar dagitiminda, tam
miikellef kurumlara yahut Tiirkiye'deki isyeri veya daimi temsilcisi araciligiyla kar paym elde
eden dar miikellef kurumlara diisen kisim {izerinden stopaj yapmayacaklardir. Bu stopaj, kar
paymi alan kurumlarin dagitiminda (kir payimt alanlarin yine ayni statiide olmalar1 halinde
onlarin dagitiminda) yapilacaktir. Dolayisiyla stopaj, 94 tincii maddenin 6’nc1 bendinin (b) alt

bendinde yazili dagitim kosullar1 gerceklesinceye kadar yapilmayacaktir.

9- GVK’nmin Gecici 62/1’inci Maddesi Uyarinca Gelir Vergisi Stopajina Tabi

Tutulmayacak Kar Payr Dagitimlar:

4842 sayili Kanun’la kar paylarinin vergilemesine iliskin olarak yapilan diizenlemelere
paralel olarak, kurumlarin daha 6nceki yillara ait kirlarinin dagitima tabi tutulmasi halinde gecis
donemi ile ilgili olarak yapilmasi gereken bazi islemler, GVK’nin Gegici 62'nci maddesinde

diizenlenmistir.

GVK’nin Gegici 62'nci maddesinin 4 numarali fikrasinda da bu maddenin 1 numaralt
fikrasinda belirtilen kar paylar1 Kurumlar Vergisi miikellefleri tarafindan elde edildikten sonra
bunlarin ortaklarina dagitilmasi halinde de 1, 2 ve 3 numarali fikralarda yer alan hiikiimlere gore

islem yapilacag agik olarak hitkme baglanmaktadir.

Maddenin 5 numarali fikrasinda, bu madde kapsamindaki kir paylarimin vergileme
rejimi madde igerisinde diizenlendiginde, s6z konusu kar paylar1 icin Kanunun 22’nci maddesi

hiikmiiniin ayrica uygulanmayacagi hususuna aciklik getirilmektedir.

4842 sayili Kanun’la kurumlarda kir payi stopajina tabi olmayacagi belirtilen kar
paylart GVK’nin Gegici 62/1’inci maddesi hiikkmiinde yer almistir. Bu hiikiim geregince:

® 31.12.1998 veya daha Onceki tarihlerde sona eren hesap dénemlerinde elde ettikleri
kazanglarinin

® “a” bendi kapsami disinda kalan ve 31.12.2002 veya daha 6nceki tarihlerde sona eren
hesap donemlerinde elde edilen, Kurumlar Vergisi’nden istisna edilmis kazanclarinin

® Gecici 61’inci madde kapsaminda tevkifata tabi tutulmus kazanglarinin, dagitimu

halinde 94 {incii madde uyarinca tevkifat yapilmaz.

Konuyla ilgili GVK’nin Gegici 62’nci maddesinin (a) bendinde kurumlarin, 31.12.1998

veya daha Onceki tarihlerde sona eren hesap dénemlerinde elde ettikleri kazanglar, 4842 sayili
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Kanun ve 4369 sayili yasadan onceki diizenlemeler kapsaminda kar dagitilsin dagitilmasin GV
Stopajina tabi idi. Bu nedenle 31.12.1998 veya daha Onceki tarihlerde sona eren hesap
donemlerinde elde edilen kazanc¢larin 2003 ve miiteakip yillarda kar dagitimina konu edilmesi

halinde tekrar GV Stopaji yapilmamasi saglanmistir.

(b) bendinde (a) bendi disinda kalan ve 31.12.2002 veya daha Onceki tarihlerde sona
eren hesap dénemlerinde elde edilen, kurumlar vergisinden istisna edilmis kazanglar da yine
istisna kazancglar olarak 4842 sayili Kanun’dan 6nceki diizenlemelerde GV Stopajina tabi
tutuldugu i¢in bu kazanclarin 2003 ve miiteakip yillarda kar dagitimina konu edilmesi halinde

GV Stopaj1 yapilmamasi saglanmstir.

(c) bendinde GVK’nin Gegici 61’inci maddesine gore 4842 sayili Kanun’la 24.04.2003
tarihinden Once yapilan basvurulara istinaden diizenlenen veya diizenlenecek yatirim tesvik
belgeleri kapsaminda yapilmakta olan veya yapilacak yatirimlara konu iktisadi kiymetler icin
yatirim indirimi istisnast ile ilgili olarak 4842 sayili Kanun’la yiiriirliikten kaldirilan hiikiimler
uygulanabilecek ve bu c¢ercevede, istisnadan yararlanan kazanglar {iizerinden dagitilsin
dagitilmasin %19,8 oraninda tevkifat yapilacaktir. Dolayisi ile zaten tevkifata tabi tutulmus olan

bu kazanglarin dagitilmasi halinde tekrar GV Stopaj1 yapilmasi engellenmek istenmistir.

67 seri numarali KVGT uyarimnca Kurumlar Vergisi miikelleflerinin yillar itibariyle
kazan¢ dagitmaya karar verebilecegi aciklanmistir. Kar dagitimina bagli tevkifat, 1999 ve
miiteakip yillara ait dagitilan kurum kazanglari iizerinden yapilacaktir. Kurumlarin 1999
doneminden Onceki yillara ait karlarim 1999 ve daha sonraki yillarda dagitmalart halinde bu
karlar daha onceki yillarda dagitilsin dagitilmasin Stopaj Gelir Vergisi’ne tabi oldugu i¢in, kar

dagitimina bagh stopaj kapsam diginda tutulmustur.

10- 31.12.1998 veya Daha Onceki Tarihlerde Sona Eren Hesap Donemlerinde Elde
Edilmis Olan Kurum Kazanclarimin Dagitilmas1 Sonucu Gergek Kisilerce Elde Edilmis

Olan Kar Paylarimin GV’den Miistesna Tutulmasi

4842 sayili Kanun’la GVK’ya eklenen Gegici 62/1 maddesi ile 1998 ve onceki yillarda
elde edilmis kurum kazanclarinin dagitimi halinde bu kazancglarin kar payini elde eden kisi
tarafindan beyan edilmemesini saglamak amaciyla sz konusu kar paylar istisna kapsamina

alinmaktadir.

GVK’nin Gegici 62/2 maddesi hitkmii asagidaki gibidir:
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Gergek kisilerce “1” numarali fikranin “a” bendi kapsaminda elde edilen kér paylari
Gelir Vergisi’nden miistesnadir. (1 numarali fikranin “a” bendi olarak bahsi gecen GVK’nin

Gegici 62/1-a hitkkmiidiir.)
GVK’nin Gegici 62/1-a bendi, Kurumlar Vergisi miikelleflerinin;

31.12.1998 veya daha onceki tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde ettikleri
kazanclarin dagitilmas: halinde GVK’nin 94/6-b kapsaminda GV Stopaji yapilmayacagi
belirtilmis olup bu kez bu ¢ercevede kar pay: elde eden gercek kisilerinde bu menkul sermaye

iratlarinin da GV’den istisna oldugu belirtilmistir.

11- 1999-2002 Yillarina Ait Kazanclarin Dagitilmasi Sonucu Kar Pay1 Elde Eden

Gercek Kisilerin Bu Gelirlerinin Beyam

GVK’nin Gegici 62/3’iincii maddesinde ise kurumlarin 1999-2002 yillar1 kazanglarinin
dagitimi halinde, bu kar paylarini elde eden kisilerin elde ettikleri kdr payinin net tutarina, kar
paymin 1/9'unu ekledikten sonra bulacaklari tutarin yarisini beyan etmeleri ve beyan edilen
tutarin 1/5’ini beyanname iizerinden hesaplanan vergiden mahsup etmeleri 6ngoriilmek suretiyle
kar payr vergilemesine iliskin olarak getirilen yeni sisteme uygun beyanda bulunmalari

amaclanmaktadir.

GVK’nin Gegici 62/1-b, ¢ maddesi hiikiimlerine gore dagitilmasi halinde kurumlarca
GV Stopajina tutulmayacak kar paylar;

(b) Kurumlar Vergisi miikelleflerinin (a) bendi kapsami disinda kalan ve 31.12.2002
veya daha Onceki tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde edilen, Kurumlar Vergisi’nden

istisna edilmis kazanclarinin,

(c) Gegici 61’inci madde kapsaminda tevkifata tabi tutulmus kazanclarinin dagitim

halinde 94’ {incii madde uyarinca tevkifat yapilmaz.

GVK’nin Gegici 62/3’iincii maddesine gore bu kar paylarini bir gercek kisinin elde

etmesi bu gelirleri beyan etmesine iliskin kurallar ise asagidaki gibi aciklanmistir:

Gergek kisilere “1” numarali fikranin “b” ve “c” bendi kapsaminda elde edilen kar
paylarinin net tutarina elde edilen kir paymin 1/9’u eklendikten sonra, bulunan tutarin yarisi
vergiye tabi gelir olarak dikkate alinir. Bu gelirler ile ilgili olarak yillik beyanname verilmesi
halinde, beyannameye intikal ettirilen tutarin 1/5°’i beyanname {iizerinden hesaplanan Gelir

Vergisi’nden mahsup edilir.
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12- GVK’nin Gegici 62/1, 2 Ve 3 Fikralarinda Belirtilen Kar Paylarinin Kurumlar
Vergisi Miikellefleri Tarafindan Elde Edildikten Sonra Bunlarin Hissedarlara Dagitilmasi

Halinde Bu Gelirlerinin Beyam

GVK’nin Gegici 62'nci maddesinin 4 numarali fikrasinda da bu maddenin 1 numaralt
fikrasinda belirtilen kér paylarinin Kurumlar Vergisi miikellefleri tarafindan elde edilmesinden
sonra bunlarin ortaklarina dagitilmas: halinde de 1, 2 ve 3 numarali fikralarda yer alan

hiikiimlere gore islem yapilacagi acik olarak hilkkme baglanmaktadir.

GVK’nin Gegici 62/1-a, b, ¢ maddesi hiikiimlerine gore dagitilmasi halinde kurumlarca

GV Stopajina tabi tutulmayacak kar paylarinin,

Kurumlar Vergisi miikelleflerinin dogrudan veya istirakleri araciligiyla, elde edilmesi

ve bu kér paylarinin dagitilmasi halinde,

Dagitilan bu kar payin elde eden gercek kisilerce bu kar paylarinin beyamn ile ilgili

olarak 1, 2 ve 3 numarali fikra hiikiimleri uygulanir.

Dolayisiyla bu sekilde kar payir elde eden gercek kisilerin GV agisindan durumu
asagidaki gibi olacaktir:

e Kurumlar Vergisi miikelleflerinin; 31.12.1998 veya daha onceki tarihlerde sona eren
hesap donemlerinde elde ettikleri kazang¢larinin dagittmi GV Stopajina tabi tutulmaz.(GVK
Gecici Md 62/1-a)

¢ Bir onceki madde disinda kalan ve 31.12.2002 veya daha 6nceki tarihlerde sona eren
hesap donemlerinde elde edilen, Kurumlar Vergisi’nden istisna edilmis kazang¢larinin dagitinu

GV Stopajina tabi tutulmaz. ( GVK Gegici Md 62/1-)

¢ GVK’nin Gegici 61’inci maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulmus kazanglarinin

dagitimi halinde, dagitilan bu kazanclardan GV Stopaj1 yapilmaz. (GVK Gecgici Md 62/1-c)

Kurumlar Vergisi miikelleflerinin dogrudan veya istirakleri aracilifiyla, elde ettikleri
GVK’nin Gegici 61/1 fikrasinda belirtilen nitelikte kar paylarin1 dagitmalari halinde, bu kar

paylarini elde eden gercek kisiler acisindan vergileme esaslar1 agsagidaki gibidir:

e Gergek kisilerce GVK’nin Gegici maddesi 62/1-a bendi kapsaminda elde edilen bu
kar paylar1 Gelir Vergisi’nden miistesnadir. ( GVK Gegici Md 62/2)

e Gergek kisilere GVK’nin Gegici maddesi 62/1-b, ¢ bendi kapsaminda elde edilen kar

paylarinin net tutarina, elde edilen kar paymin 1/9’u eklendikten sonra, bulunan tutarin yarisi
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vergiye tabi gelir olarak dikkate alinir. Bu gelirler ile ilgili olarak yillik beyanname verilmesi
halinde, beyannameye intikal ettirilen tutarin 1/5°’i beyanname iizerinden hesaplanan Gelir

Vergisi’nden mahsup edilir. (GVK Gegici Md 62/3)

II- KAR DAGITIMININ VERGILENDIRILMESINDE OZELLIiK ARZEDEN
KONULAR

A- Dernek ve Vakiflara Ait fiktisadi isletmelerinden Aktarllan Kar Paymin

Vergilendirilmesi

GVK’nin 4842 sayili Kanun’la degisik 94/6-b maddesinde tam miikellef kurumlar
tarafindan dagitilan kir paylarindan tevkifat yapilmasi 6ngoriilmiistir. Maddenin degisen (b)

bendinin (i) alt bendi asagiya alinmistir.

“b) 1) Tam miikellef kurumlar tarafindan; tam miikellef gercek kisilere, Gelir ve
Kurumlar Vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergilerden muaf olanlara dagitilan, 75’inci
maddenin ikinci fikrasinin (1), (2) ve (3) numaral bentlerinde yazili kar paylarindan (karin
sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz), (2003/6577 Sayili BKK ile %10, Yiiriirliik:
01.01.2004)”

Dernek ve vakiflarin iktisadi isletmeleri, Kurumlar Vergisi miikellefi olduklarindan
bilan¢o usuliine gore defter tutmak zorundadirlar. Iktisadi isletmelerin ayr1 muhasebelerinin
olmamasi1 miikellefiyetlerine tesir etmediginden, dernek ve vakif hesaplarindan ayri olarak
defter tutulmamasi, bir Kurumlar Vergisi miikellefi olarak iktisadi isletmeyi defter tutma

Odevini yerine getirmemenin miieyyideleriyle kars1 karsiya birakabilmektedir.

Dernek ve vakiflara ait iktisadi isletmelerin elde ettikleri kdr1 dernek ve vakif biinyesine
aktarmalar1, nakden veya hesaben s6z konusu olabilir. Her iki durumda da Kurumlar Vergisi
miikellefinin kir dagitmasi durumu dogar. Dolayisiyla iktisadi isletmenin, kirin dagitildig
dénem i¢in hesaplanan Gelir Vergisi Stopajin1 muhtasar beyanname ile bildirmesi ve dagitilan
kar iizerinden GVK’nin 94/6-b (i) hiikkmii geregince %10 oraninda Gelir Vergisi Stopajt
odemesi gerekmektedir. Iktisadi isletmenin ayri tiizel Kisiliginin bulunmamasi nedeniyle
dagitilan karin stopaja tabi olamayacagi yoniinde goriisler de mevcuttur. Ancak kar dagitimi
kavraminin, Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore degerlendirilmesi bdyle yanlis kanaatler
dogmasina yol agmaktadir. Iktisadi isletme ticaret mevzuatinda ongoriilen tiizel kisiligi haiz bir
sirket degil ancak, Kurumlar Vergisi acisindan bir kurumdur ve vergilendirmede dernek ve

vakiftan bagkaca degerlendirilen miiessesedir. Gelir Vergisi Stopaji1 agisindan kar dagitimindan
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maksat, Kurumlar Vergisi miikelleflerinin elde etmis oldugu kérin isletmede birakilmasini
tesvik etmek, bagka bir ifadeyle dagitilmayan kér lizerinden vergi almayarak isletmelere yatirrm

. . 1
firsat1 ve finansman imkani tanimaktir.

Konuyla ilgili Danistay 4. Dairesinin 2002/4527 esas ve 2004/188 karar numarali
kararinda iktisadi isletmelerin kidr payr dagitimlarinin stopaja tabi oldugu goriisi

benimsenmistir. Danistay kararinda su ifadeler yer almistir.

“...5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 1’inci maddesinde dernek ve vakiflara ait
iktisadi isletmelerin kazanclarinin kurumlar vergisine tabi oldugu belirtilmis, dernek ve
vakiflara ait iktisadi isletmeler, Kanunun 5’inci maddesinde dernek ve vakiflara ait veya bagh
olup 4’iincii maddede yazili sartlar1 haiz bulunan isletmeler ile ayni mahiyetteki yabanci
isletmeler dernek ve vakiflarin iktisadi isletmeleridir, seklinde tanimlanmustir... Davaci ...Vakfi
Turizm Insaat Taahhiit Isletmesi, anilan Kanun maddelerine goére faaliyet gosteren ve
...Vakfina ait veya bagli bir iktisadi isletmedir. Bu isletmenin miistakil bir sermayesi,
muhasebesi ya da kendisine tahsis edilmis bir is yerinin bulunmamasi da durumu

degistirmemektedir...

...Davaci iktisadi isletmenin vergi sonrasi kazancini bagli bulundugu vakfa aktarmasi
bir kir aktarimi olup, bu aktarim, vakif yoniinden Kanunun 75’inci maddesinin birinci
fikrasinin ikinci bendinde belirtilen istirak kazancidir. Bir kazancin istirak kazanci
sayilabilmesi i¢in bir baska kurumun hisselerine sahip olunmasit zorunlu olmayip, bagl veya ait
kurulusun tamamina sahip olunmasi halinde de bir istirak kazanci elde edilmesi s6z konusudur.
Kendisi vergiye tabi olmayan bir vakfin, sermayesini temin ederek vergiye tabi bir kurulus
olusturmasi halinde kendisine aktarilan gelir istirak kazancidir... Bu durumda, davac iktisadi
isletmenin bagli bulundugu vakfa aktardigi kir pay1 alan yoniinden istirak kazanci oldugundan
ve Kanuna gore tevkifata tabi tutulmasi gerektiginden, aksi gerekceyle tahakkukun kaldirilmasi

yoniinden verilen mahkeme kararinda isabet bulunmamaktadir.

Danistay’in yukarida agiklanan karar1 cergevesinde konu degerlendirildiginde vakfin
istirak ettigi bir kurum sayilan iktisadi isletmenin vergisel olarak ayri tutulmasi gerektigi ve

elde ettigi karin iktisadi isletme biinyesinden ayrilmasinda tevkifat dngoriilecegi soylenebilir.

! Demir, Hiiseyin, “Dernek ve Vakiflarin iktisadi Isletmelerin Kar Dagitimlar1 Durumunda Stopaj Uygulamas1”,
Maliye Postasi, Temmuz 2004, Say1 572, s.91
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B- Vergi Inceleme Raporlari ile Kar Dagitildigi Iddias: ve Stopaj

Uygulamada Vergi Inceleme raporlari ile ikmalen ve re’sen vergi tarh edildigi bazi
hallerde kazan¢ farkinin olustugu ve bu kazanca isabet eden tutarin isletmede tutulmayip
dagitildiginin iddia olundugu hallerde stopaj miikellefiyetinin dogup dogmayacagi onemli bir
tartigma konusunu olusturmaktadir. Ozellikle agiktan mal ya da hizmet satigimin yapildiginin
tespiti ve dogal olarak satislara iliskin hasilatin ve dolayisiyla kismen isletme biinyesinde
tutulmadig iddiasiyla ikmalen ya da re’sen Kurumlar Vergisi tarhiyatina ilave olarak Gelir
Vergisi Stopaj tarhiyatinin da yapildig1 goriilmektedir. Vergi inceleme elemanlar1 arasinda tam
bir uygulama birligi olmamasina ragmen bu dogrultuda uygulamalarin olmasi doktrinde de

tartismalara konu olmustur.

Benzer bir tartisma yine vergi inceleme raporlarina bagli olarak ortiilii kazang dagitimi

yapildiginin tespit olundugu hallerde olmaktadir.

Bu hususlan cesitli acilardan degerlendirmek miimkiindiir. Tk husus ile ortiilii kazang
dagitimina bagh raporlarda kar dagittmi anlamindan farklilik oldugu diisiiniilmektedir. Bunu da
su sekilde aciklamak miimkiindiir. Kayitlara girmeyen bir gelirin tespiti ve buna dayanarak
ortaya c¢ikan matrah farkinin aksinin tespit olmadigi miiddetce mutlaka ortaklara dagitildiginin
iddia olunmasi ¢ok anlamli degildir. Ciinkii kayit dis1 elde edilen gelirin cari donemde de
isletmenin kayit disi faaliyetlerinde kullamilmas: oncelikli ihtimal olarak goziikmektedir.
Isletmelerin bu tarz gelirlerinin ortaklara nihai olarak dagitildiginin tespiti ise ihmal edilebilecek

diizeyde diisiik bir ihtimaldir.

Ortiilii kazang dagitimina bagl olarak Kurumlar Vergisi tarhiyat: yapildigi durumlarda
ise diger hale gore farklilik bulunmaktadir. Ciinkii bu tarz bir tespit bizatihi kdr dagitiminin

tespitine yonelik bir iddiadir.

Uygulamada inceleme elemanlarinca ortiilii olarak dagitildig: kabul edilen kazanglarla
ilgili olarak bu kazanclarin kar dagitimi olarak kabul edildigi ve vergi tevkifatina konu edildigi
goriilmektedir. Ancak sozkonusu islemlerin gerek vergi kanunlar1 gerekse Ticaret Kanunu
cercevesinde degerlendirilmesi sonucu hukuken elde edilmis bir kir payindan soz
edilemeyecegi bunun zorlama olacagi ve hukukun temel prensipleriyle de bagdasmayacagi

sonucu ¢ikmaktadir.”

% Acar, Fatih, “Sirket Ortaklarina Odiing Para Verme Sonucu Ortiilii Olarak Dagitilan Kazanglar Kar Pay1 Olarak
Nitelendirilebilir mi?”, Vergi Sorunlari, Maliye Gelirler Kontrolorleri Dernegi Yayini, Aralik 2000, Say1 147, s.61
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Sonu¢ olarak iki durumun birlikte degerlendirilmesi halinde su yorumun yapilmasi
miimkiindiir. Kayit dis1 kalmis hasilatin ortaklara dagitildiginin ispat1 yapilmadigr miiddetge kar
dagittmi yapildign varsayimu ile stopaj tarhiyati yapilmasi miimkiin degildir. Ortiilii kazang
dagitiminin tespiti halinde ise ilk bakista kir dagitimina bagli stopaj miikellefiyetinin
dogabilecegi diisiiniilmekte ise de her iki halde de GVK’nin 75’inci maddesinin 1, 2 ve 3
numarali bentlerinde belirtilen tiirde bir kdr payinin olmamasi nedeniyle stopaj ylikiimliiliigiin

olmayacagi kanaatini tasimaktayiz.

C- 4325 sayih Kanun Kapsaminda Bulunan Kurumlarda Kar Dagitimi ve

Stopaj

Olaganiistii Hal Bolgesinde ve Kalkinmada Oncelikli Yorelerde vergi tesvikleri
uygulamak ve yatirimlara bedelsiz kamu arsa arazisi temin etmek suretiyle yatirimlarin ve
istihdam imkanlarinin arttirilmasi amaciyla, 4325 sayili Kanun ile Gelir ve Kurumlar Vergisi
miikellefleri a¢isindan bir takim diizenlemeler yapilmistir. Anilan Kanun ile yapilan
diizenlemeler sonucunda Gelir ve Kurumlar Vergisi miikelleflerine, tam istisna ve hesaplanan
Gelir ve Kurumlar Vergisinden indirim yapilmast olmak iizere iki ayr1 vergisel tesvik olanagi

saglanmustir.

Bu baglamda 4325 sayili Kanun ile getirilen Gelir ve Kurumlar Vergisi istisna ve

indirimini diizenleyen 3’ticii madde hitkmii asagidaki gibidir.

“a) Bu maddenin yiiriirliik tarihi ile 31.12.2000 tarihi arasinda; Olaganiistii Hal Bolgesi
kapsaminda sayilan illerde yeni ise baslayan Gelir ve Kurumlar Vergisi miikelleflerinin, bu
illerdeki is yerlerinde fiilen ve siirekli olarak 10 ve daha fazla isci calistirmalari sartiyla,
miinhasiran bu is yerlerinden elde ettikleri kazanglar1 ise baslama tarihinden itibaren yatirnm
donemi dahil 5 vergilendirme donemi Gelir ve Kurumlar Vergisinden miistesnadir. Bu kazanglar
hakkinda; 5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 25’inci maddesinin ikinci fikras1 ile 193
sayitli Gelir Vergisi Kanunu’nun 94’iincii maddesinin 6 numarali bendinin (b) alt bendi

hiikiimleri uygulanmaz.

b) (a) fikrasinda belirtilen Gelir ve Kurumlar Vergisi miikelleflerinin anilan fikradaki
istisna siiresinin sonundan baslamak ve 31.12.2007 tarihinde sona ermek iizere, bu illerdeki
igyerlerinde fiilen ve siirekli olarak on ve daha fazla isci calistirmalar sartiyla, miinhasiran bu
igyerlerinden elde ettikleri kazanclar1 iizerinden hesaplanan Gelir ve Kurumlar Vergisinden

asagida belirtilen oranlarda indirim yapilir.
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Indirim orani; 10 isci ¢alistiranlarda %40; 51 ve daha yukari isci galistiranlarda
%60'dir. 11 ile 50 arasinda (50 dahil) is¢i ¢alistiranlar icin uygulanacak indirim orani, %40

oranina her bir isci i¢in 0.5 puan eklemek suretiyle bulunur.

Bu maddenin yiiriirliige girdigi tarihten once kapsama dahil illerde isyeri bulunan Gelir
ve Kurumlar Vergisi miikelleflerinin, 31.10.1997 tarihinden 6nce vermis olduklar1 en son 4 aylik
sigorta prim bordrolarinda bildirdikleri is¢i sayisina ilave olarak yeni ise aldiklar1 ve bu
igyerlerinde fiilen calistirdiklar isci sayisinin 10 ve daha yukari olmasi halinde, 01.01.1998-
31.12.2007 tarihleri arasinda bu igyerlerinden elde ettikleri kazanglar1 iizerinden hesaplanan

Gelir ve Kurumlar Vergisine bu fikrada belirtilen indirim oranlar1 uygulanir.

Bu fikra kapsamina giren kazanclar iizerinden, Gelir Vergisi Kanunu’nun 94’{incii
maddesinin 6 numarali bendinin (b) alt bendine gore tevkif edilecek Gelir Vergisi iginde

yukarida belirtilen oranlarda indirim yapilir.”

Bu durumda yukaridaki madde hiikmii geregince 4325 sayili Kanun kapsamindaki
illerde 01.01.1998- 31.12.2000 tarihleri arasinda yeni ise baslayan ve fiilen ve siirekli olarak 10
veya daha fazla is¢i calistiran Kurumlar Vergisi miikelleflerinin, bu isyerlerinden elde ettikleri
kazanclarini dagitmalart durumunda kar dagitimina bagli Gelir Vergisi tevkifati yapmalari s6z

konusu degildir.

Ancak Kurumlar Vergisi'nden indirim yapilmasi imkanina sahip olan Kurumlar
Vergisi miikellefleri ise kar dagittmina bagli Gelir Vergisi tevkifati yiikimliiliigii ile karsi

karsiya kalacaklardir.

Bu durumda 01.01.1998-31.12.2000 tarihleri arasinda yeni ise baslayan Kurumlar
Vergisi miikelleflerinin ise basladiklar tarihten itibaren besinci donemin sonundan 31.12.2007
tarihine kadar elde edecekleri kazanglar ile maddenin yiiriirliige girdigi tarihten once Kanun
kapsamina giren illerde isyeri bulunan Gelir ve Kurumlar Vergisi miikelleflerinin, 31.10.1997
tarihinden 6nce vermis olduklart en son 4 aylik sigorta prim bordrolarinda bildirdikleri isci
sayisina ilave olarak yeni ise aldiklar1 ve bu igyerlerinde fiili olarak calistirdiklar is¢i sayis1 10
veya daha fazla olan Kurumlar Vergisi miikellefleri elde ettikleri bu kazanglar1 dagitim konusu
yapmalar1 durumunda indirimli oran iizerinden Gelir Vergisi tevkifati yapmak

3
durumundadirlar.

3 Tekin, Cem, “4325 Sayih Kanun Uyarinca Kurumlar Vergisinden Miistesna Kazanclar Uzerinden Yapilacak Olan
indirimli Stopaj Uygulamas1”, Yaklasim, Nisan 2002, Say1 112, s.195
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D- Serbest Bolgede Sube Olarak Faaliyet Gosteren Sirketlerden Elde Edilen Kar
Paylan

3218 sayili Serbest Bolgeler Kanunu’nun 6’nct maddesinde “Tiirkiye'deki tam ve dar
miikellef gercek ve tiizel kisilerin serbest bolgedeki faaliyetleri dolayisiyla elde ettikleri kazang
ve iratlar, Tiirkiye'nin diger yerlerine getirildiginin kambiyo mevzuatina gore tevsiki halinde de
Gelir ve Kurumlar Vergisinden muaftir.” hitkkmii yer almaktadir. Bu hiikiimle serbest bolgelerde
elde edilen kazanglarin hem serbest bolgede hem de Tiirkiye'ye getirilmesi halinde Tiirkiye'de

vergilendirilmemesi 6ngoriilmiistiir.

191 No’lu GV Genel Tebligi’'nde, Kurumlar Vergisi miikelleflerinin serbest
bolgelerdeki faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglarin kurumlar vergisine tabi olmadigi
belirtilmekle birlikte, s6z konusu istisnanin gercek ve tiizel kisilerin serbest bolgelerdeki

faaliyetlerinden elde edilen kazanglari ile sinirlt oldugu ileri siiriilerek;

“Bir kurumun serbest bolgelerdeki faaliyetlerinden saglanan kazanclarin ortaklara kar
payr olarak dagitilmasi halinde, kurumun kazancimin tamamen veya kismen serbest
bolgelerdeki faaliyetlerinden elde edilip edilmedigine bakilmaksizin bu kar paylarinin, elde
eden tam miikellef gercek kisiler tarafindan Gelir Vergisi Kanunu’nun 85, 86 ve 87. maddeleri

hiikiimleri ¢ercevesinde menkul sermaye iradi olarak beyan edilmesi gerekmektedir.

Tam miikellef olan bu kurumlardan elde edilen kar paylarinin beyan edilmesi halinde

vergi alacagi da hesaplanacag tabiidir.”* denilmistir.

Maliye Bakanligi'nin 191 No’lu Genel Teblig ile getirdigi goriisii bu olmakla birlikte bu

konuda farkli diisiincelerde ortaya konmustur.

“Serbest bolgelerde elde edilen kazancin, kurum tarafindan Tirkiye'de dagitilmasi
nedeniyle, menkul sermaye iradinin (temettii geliri) vergiye tabi tutulmasi, kanunun lafzina ve
kanun koyucunun amacini aykinidir. Aym tiir kazanci elde eden gercek kisinin
vergilendirilmeyip, kurum vasitasiyla kazan¢ elde edenin vergilendirilmesi vergide esitlik
ilkesiyle de bagdagsmamaktadir. Bu suretle kurumlasma cezalandirilmaktadir. Gergek kisilerin
sirket kurmasindan maksatlari, sirket vasitasiyla kazanc¢ elde etmek ve paylasmaktir. Kanun
maddesinde gecen, "irat" kelimesinin, kurumlardan kar payr alan gercek kisilerin elde ettikleri
"menkul sermaye iradi"'m1 da kapsadigi, ayrica "dolayisiyla" kelimesinin serbest bolge
faaliyetinden elde edilen dolayli kazang ve iratlar1 da vergi disinda tutmayi amagladigi higbir
slipheye meydan vermeyecek kadar aciktir. Kanunda kazancin dagitimina iliskin bir hiikiim yer

almamaktadir. Onemli olan kazancin kaynagidir.

#191 No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi, 19.01.1996 tarih 22528 sayili Resmi Gazete.
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Ote yandan, s6z konusu gelirlerin kurumlarin diger gelirlerinden ayrilmasindaki giicliik
nedeniyle, vergi alacagi uygulamasinin disinda tutulmasinin teknik olarak giic oldugu da ileri
siiriilmektedir. Ancak, bu sorun, kiar paymi dagitan sirketin toplam kurum kazanci igindeki
serbest bolge kaynakli kazanci (oran1) dikkate alinarak, kér payinin serbest bolgeden elde edilen

kismi beyan dis1 tutularak ¢oziimlenebilir .

Konuyla ilgili olarak Maliye Bakanligi'nin 191 No’lu GV Genel Tebligi ile getirilen
diizenlemesi ile Bakanlhigin diger uygulama birimlerinin verdigi muktezalar1 arasinda ciddi

celiskilerin oldugu da ifade edilmektedir.®

Konuyla ilgili olarak Danigtay 4. Dairesince verilen bir kararda yerel mahkemenin
karar1 bozularak; "Kurum tarafindan dagitilan kar payini elde eden ortak agisindan serbest
bolgede elde edilen bir kazang veya irat olmaktan ¢ikip Gelir Vergisi Kanunu'na gore beyani

gereken bir menkul sermaye iradi oldugu.” kabul edilmis olup, karar gerekgesi asagidaki gibidir.

“3218 sayil1 Serbest Bolge Kanunu’nun 6'nci1 maddesinde, serbest bolgelerin giimriik
hatt1 disinda sayilacagi, bu bolgelerde vergi, resim, har¢ giimriik ve kambiyo miikelleflerine dair
mevzuat hiikiimlerinin uygulanmayacagi, Tiirkiye'deki tam ve dar miikellef gercek ve tiizel
kisilerin serbest bolgedeki faaliyetleri dolayisiyla elde ettikleri kazang ve iratlarinin Tiirkiye'nin
diger yerlerine getirdiginin kambiyo mevzuatina gore tevsiki halinde de Gelir ve Kurumlar

Vergisinden muaf olacaklari hiikme baglanmistir.

Dosyanin incelenmesinden, davacinin ortagi oldugu sirketin serbest bolgede faaliyette
bulundugu ve elde ettigi kazanctan dolayr kéir payr dagittigi, davacinmin da elde ettigi bu kar
paymin serbest bolgede elde edilen gelir olmasi1 nedeniyle vergiden muaf oldugunu belirterek

ihtirazi kayitla beyanda bulundugu anlasilmaktadir.

Anilan Kanun hiikmii incelendiginde Gelir ve Kurumlar Vergisi miikelleflerinin serbest
bolgelerdeki faaliyetlerinden elde ettikleri kazang ve iratlar Gelir ve Kurumlar Vergisine tabi
olmamakla birlikte, kurumlar agisindan serbest bolgedeki faaliyetlerden saglanan kazang ve
iratlarin ortaklara kar pay1 olarak dagitilmasi halinde, bu kar payini elde eden ortaklar agisindan
serbest bolgede elde edilen bir kazang veya irat olmaktan ¢ikip GVK’ya gore beyani gereken bir

menkul sermaye iradi oldugu goriilmektedir.

Bu durumda tahakkuk ettirilen Gelir Vergisi’'nde kanuna aykirilik bulunmadigindan

davanin reddi gerekirken tahakkukun kaldirilmasina karar verilmesinde isabet goriilmemistir.”’

3 Seker, Sakip, Tiirkiye'de Serbest Bélge Uygulamalari, Vergi Sorunlari, Maliye Gelirler Kontrolorleri Dernegi
Yayini, Agustos 2001, Ozel Ek, s.48

6 Dogrusoz, Bumin, Serbest Bolgelerde Elde Edilen Kazanglarda Vergi, Diinya Gazetesi, 20.04.2000, Istanbul
" Danistay 4. Dairesinin 21.5.1998 Giin ve E.1997/3683; K:1998/2097 Sayili Karar
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Bu aciklamalar1 degerlendirilmesi sonucu kér payinin nihai olarak bu sekilde
vergilendirildigi bir durumda, kir payinin dagitan kurum nezdinde 94/6-b-i maddesi geregince

stopaja tabi tutulmasi gerektigi diisiincesindeyiz.

E-Enflasyon Diizeltmesi ve Kar Dagitimina Etkisi
1-Genel Aciklama

Ulkemizde ozellikle gecmis donemlerde yasanan yiiksek enflasyon olgusu diinyada
uygulamalar1 olan enflasyon muhasebesine gecilerek bilango ve mali tablolarin gergek degerler
tizerinden gosterilmesi yoniindeki tartismalar1 da beraberinde getirmis ve bu tartismalar ve is
diinyasinin yogun talepleri dikkate alinarak 01.01.2004 tarihinden itibaren enflasyon

muhasebesi uygulamasina gecilmistir.

Tarihsel siirecte diinyada enflasyon probleminin bircok iilkede kendini gostermesi,
enflasyon uygulamasini zorunlu hale getirmis ve Uluslararas1 Muhasebe Standardi 29
(Internation Accounting Standarts 29) The International Federation of Accounts isimli
uluslararasi orgiitiin bir alt komitesi olan IAASB tarafindan hazirlanmistir. IAS 29’un amaci,
hiperenflasyon sebebiyle homojenligini ve giivenirliligini yitirmis bulunan mali tablolarin
enflasyon etkilerinden arindirilmasi ve igletme biinyesinde olusan gercek kérin tespitini
saglamaktir. TIAS 29 ile geleneksel muhasebede tarihi maliyet olarak kullanilan degerler,
endeksler kullanilmak suretiyle enflasyonun etkilerinden arindirilmig bir sekilde ifade
edilmistir.®

Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi ile ilgili ilk adim Sermaye Piyasasi tarafindan atilmis

ve halka acik isletmelere 2001 yilindan itibaren mali tablolart enflasyon muhasebesine gore

diizenleme zorunlulugu getirilmistir. Daha sonra uygulama 2003 yilina kadar ertelenmistir.

Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan enflasyon muhasebesiyle ilgili Seri: XI-No:20
sayil1 “Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesine Iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Teblig”9 ile Seri XI-No:21 sayili “Sermaye Piyasasinda Konsolide Mali Tablolara Ve
Istatistiklerin Muhasebelestirilmesine Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”10 olmak iizere

2 adet teblig yayimlanmisgtir.

8 Giizeldal, Omer, -Ersoy, Adnan, Vergi Diizenlemeleriyle Birlikte Enflasyon Muhasebesi, Ankara 2004, Yaklasim
Yaynlari, s.37

©28.11.2001 tarih ve 24597 say1li Resmi Gazete’de yayimlanmustir.

1013.11.2001 tarih ve 23582 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir.
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20 sayil1 tebligde enflasyon muhasebesi uygulamasi konusunda ayrintili agiklamalar
yapilmistir. 21 sayili teblig ise Genel Fiyat Diizeyi Muhasebe Ilkelerine gore hazirlanmis ve IAS
29 bildirisinden faydalanilmistir. Tebligin 1’inci maddesinde tebligin amaci yiiksek enflasyon
donemlerinde mali tablolarin hazirlanmasina iliskin usul ve esaslarin belirlenmesi olarak

aciklanmustir.

Son olarak Vergi Usul Kanunu'nun miikerrer 298’inci maddesine, enflasyon
diizeltmesini ekleyen diizenleme 5024"! sayil1 yasa ile kabul edilmis ve kanunun verdigi yetkiye
dayanilarak cikarilan 3282 sayitli VUK Tebligi yayimlanarak konu hakkinda ayrintili

aciklamalar yapilmistir.

Enflasyon muhasebesi uygulamasi, isletmelerin kar dagitimina da 6énemli etkileri olan

bir uygulama olarak kargimiza ¢ikmaktadir.

Enflasyonist donemlerde isletme kar1 gercek faaliyet karim gostermeyecektir. Goriilen
kar fiktif bir nitelikte olabilecektir. Gercek faaliyet kari1 hic siliphesiz enflasyon etkisi
giderildikten sonra olusan kardir. Karin tarihi maliyet sistemine gore yiiksek hesaplanmasi
durumunda, kér dagitimi gercek faaliyet karinin iistiinde, dolayisiyla 6z kaynaklardan saglanmis
olacaktir. Karin daha diisiik hesaplanmasi durumunda ise gercek faaliyet karinin daha altinda bir
kar dagitimi s6z konusu olabilecektir. Her iki durumda da isletmenin kar dagitimi ile amaglanan

gerceklesmemis olacaktir. 13

Enflasyon diizeltmesi dikkate alinmadan yapilacak kar dagitimi isletme calisanlarinin
kar esas alinarak hesaplanacak iicret veya primlerinin gercek degerler iizerinden
hesaplanmamasi, {igiincii kisilerin igletme hakkinda yanlis izlenime sahip olarak yanlis kararlar

almasi gibi olumsuz sonuglarda dogurabilecektir.

Asagida 5024 sayili yasa ile getirilen enflasyon diizeltmesinin kar dagitimina etkileri
konusu mevzuatta yer alan mevcut diizenlemeler ve fiili uygulamalar agisindan agiklanmaya

caligilacaktir.
2-Enflasyon Diizeltmesi ve Kar Dagitimi

Enflasyon diizeltmesinin kar dagitimina etkileri ve uygulamaya iliskin ilk goriis

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan hazirlanan “Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali

'130.12.2003 tarih ve 25332 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmustir.
1228.02.2004 tarih ve 25387 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir.
13 Giizeldal, Ersoy, a.g.e. , s.21
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Tablolarin Diizeltilmesine iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”141n 36’nc1 maddesinde

aciklanmus olup, soz konusu diizenleme asagida yer almistir.

“Isletmeler, 6z sermayenin bu tebligdeki hiikiimlerine gore diizeltme islemine tabi

tutulmasi sonucu ortaya ¢ikan artiglar1 kar dagittmina konu edemezler.

Isletmeler, teblig hiikiimleri cercevesinde diizeltme islemine tabi tutulmus mali
tablolarda bulunan net donem kérindan, Kurulun muhasebe standartlarina iliskin diger
diizenlemeleri cercevesinde hazirlanmig mali tablolardaki net donem kér1 iizerinden Tiirk
Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore ayrilmasi gereken yedek akgelerin toplaminin diisiilmesi
suretiyle bulunan tutardan fazlasini kir payr olarak dagitamazlar. Enflasyona gore diizeltilmis
mali tablolarda bulunan net donem karinin diger tablolardaki net donem karindan daha az
olmas1 durumunda, kar dagitimi i¢in daha az olan tutar esas alinir. Bu sekilde karin daha sonraki
yillarda dagitilmaya karar verilmesi durumunda da bunlarin tarihi degerleri dikkate alinir.

Kurulun kar dagitimina iliskin diizenlemeleri saklidir.”

Sermaye Piyasast Kurulu getirdigi bu diizenlemeyle isletmelerin enflasyonun
etkileriyle aslinda var olmayan karlarin gelir tablosu ve bilangoya yansimasiyla bunlarin
ortaklara kar payi olarak dagitilarak, isletmelerin mali yapilarinin zayiflamasini 6nlemeye

calismustir. 15

Tebligde diizeltilmis kar onceki kdrdan daha diisiik ise diisiik kardan kar dagitimu

ongormektedir.Bu da isletmelerin 6z sermayelerini gii¢lendiren bir sonug ortaya ¢ikarmaktadir.

Genel olarak, yukarida agiklandig iizere enflasyon diizeltmesi VUK ta diizenlenmis bir
degerleme hiikmii olup, yiiksek enflasyon donemlerinde bilangolarda enflasyon nedeniyle
gerekli diizeltmenin yapilmasini zorunlu kilmaktadir.Bu uygulamanin amaci enflasyondan

arindirilmis reel kazanglarin vergilendirilmesidir.

Vergi Usul Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca getirilen diizenlemeler disinda,
vergiye esas karin tespitine yoOnelik Tiirk Ticaret Kanunu’'nda hicbir diizenleme yer

almamaktadir.

Bilindigi gibi sirketler ve ortaklik haklar1 bakimindan biiylik 6nem tasiyan kar dagitima,

yedek akce ayrilmasi, iflas gibi konular Tiirk Ticaret Kanunu'nda diizenlenmistir.Vergi

'428.11.2001 tarih 24597 sayili Resmi Gazete’de Yaymnlanmustir.
Byiikei, Siileyman, -Ozkan, Serdar, Vergi Mevzuati ve SPK Mevzuatina Gore Enflasyon Muhasebesi, Subat 2004,
Yaklasim Yayinlari, s.114
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kanunlarinin gereklerinin yerine getirilmesi amacina yonelik olarak hazirlanan diizeltilmis
bilancolarin Tiirk Ticaret Kanunu acisindan hiikiim ifade edip etmeyecegi hususu, yukarida

bahsedilen konulardaki uygulamalarla dogrudan ilgilidir.

Konuyla ilgili olarak yetkili makamlarca heniiz hicbir diizenleme veya agiklama
yapilmamis olmasi anonim sirketlerce bugiinlerde yogun bir gsekilde yapilan genel kurullarda
tarihi bilanconun mu yoksa diizeltilmis bilangonun mu esas alinacagi, dagitilacak kdrin hangi

bilangoya gore tespit edilecegi konularinda ivedilikle diizenleme yapilmasi ihtiyaci vardir.

Bilindigi gibi, uzun yillardir vergi kanunlarinin gereklerine uygun olarak hazirlanan
(yeniden degerleme,maliyet artis fonu gibi uygulamalar1 iceren) mali bilangolar ticari bilango
olarak kabul gormiis, kar dagitimi da dahil olmak iizere Tiirk Ticaret Kanunu mevzuuna giren
pek cok uygulamada bu bilangolar esas alinmistir. Bu uygulamanin temel nedeni, vergi
kanunlar1 geregince yapilan islemlerin yasal defterlere kaydedilmesi, bilangonun da bu defterler

esas alinarak hazirlanmis olmasidir.

Enflasyon diizeltmesi uygulamasinda da diizeltme islemleri neticesinde olusan
enflasyon farklar1 Vergi Usul Kanunu’nun bir geregi olarak yasal defterlere kaydedilmektedir.
Dolayisiyla yasal defterlere uygun olarak hazirlanan mali tablolar, enflasyon diizeltmesini de

ihtiva etmektedir.

Yillardir siiregeldigi sekilde, mali bilangonun ticari bilango olarak kabul edilmesi
uygulamasina aynen devam edildigi takdirde, vergi kanunlarina gore yapilan enflasyon
diizeltmesinin de, diger vergi kanunlarinda oldugu gibi, Tiirk Ticaret Kanunu’nda diizenlenen

ortaklik haklarina dogrudan etki etmesi sonucuyla karsi karsiya kalinacaktir.

Oysa, enflasyon diizeltmesi, Vergi Usul Kanunu’nda tanimlanmis bir “degerleme”
yontemidir. Vergi Usul Kanunu'nun 258’inci maddesinde “Degerleme, vergi matrahlarinin

hesaplanmasiyla ilgili iktisadi kiymetlerin takdir ve tespitidir.” hilkmii yer almaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu’nda dagitilacak karin tespiti yada ortaklik haklarini ilgilendiren
benzeri hususlarda vergi kanunlarina bir génderme mevcut degildir. Vergi kanunlari da,
dagitilacak karin tespiti yoniinden  herhangi bir diizenlemeyi icermemektedir. Vergi
kanunlarinin kar dagitimina iliskin hiikiimlerinde, dagitilan karlarin ve isletmeden cekilen

degerlerin hangi esaslarda vergilendirilecegine yonelik diizenlemeler yapilmistir.

Diger taraftan, konu sadece enflasyon diizeltmesinin 2004 yil1 kir zararina etkisi ile de
sinirlt degildir. Bilindigi gibi enflasyon diizeltmesi 2004 yilinda yiiriirlige girmis olmakla

birlikte, baslangi¢ bilangosu olma 6zelligi nedeniyle 31.12.2003 tarihli bilancolarda enflasyon
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bilancosuna tabi tutulmus; gecmis tiim yillarin enflasyon etkisi bu bilanco iizerinde topluca ve
bir kerede “gecmis yillar kar/zarar1” kaleminde gosterilmistir. Enflasyon muhasebesinin teknigi
geregi yapilmasi zorunlu olan bu diizeltme islemi neticesinde, diizeltme Oncesi ve diizeltme

sonrasi bilancolar arasinda biiyiik farklar olugsmustur.

2004 ve sonraki yillarin safi karmin tespitinde, 31.12.2003 tarihli bilanco diizeltmesi
sonucunda olusan gecmis yil zararlarinin mahsubunun zorunlu olup olmadigi hususu da, 2004
ve daha sonraki yillarda alinacak bir kar dagitimi karari i¢in son derece Snemlidir. Keza,
diizeltme islemi sonucunda olusmus bir ge¢mis yil karinin varligr halinde bu kirin dagitilip

dagitilmayacagi hususu da su an i¢in belirsizdir.

Ote yandan, her ne kadar Vergi Usul Kanunu'nun enflasyon diizeltmesini diizenleyen
maddelerinde 6z sermaye kalemlerine ait enflasyon farklarinin diizeltme sonucu olusan gecmis
yil zararlarina mahsup edilebilecegi, bu islemin kar dagitimi sayilmayacagi seklinde bir hitkme
yer verilmigse de bu hiikiim dagitilacak safi karin tespitine yonelik bir diizenleme olmayip,

yalnizca boylesi bir mahsup isleminin vergilendirilmeyecegi hususuna agiklik getirmektedir.

Konuyla ilgili olarak uygulamada Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yukarida agiklanan
ilgili tebliginde yer alan hiikiim ¢ercevesinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanan bilango ile
enflasyona gore diizeltilmis bilanconun mukayese edilmesi; hangi bilanco daha diisiik “net

C3]

dagitilabilir kar” veriyorsa, o bilangonun kir dagitimina esas alinmasi yoniinde ki goriisiin

benimsenmesi agirlik kazanmistir. Ancak bu husus heniiz kesinlik kazanmamstir.

Bu noktada bu yontemin halka agik sirketlerin kar dagitimi konusunda SPK tarafindan
ongoriilen sistem oldugunu belirtmek gerekir. Ayrica, Hazine Miistesarligi, Sigorta Genel
Miidiirliigii’'nce Tiirkiye Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Birligi’ne hitaben verilen bir goriis
yazisinda sigorta ve reaslirans sirketleri icinde dagitilacak karin bu sekilde belirlenmesi

Ongoriilmiistiir.

2003 yili bilangolarinin diizeltilmesi neticesinde olusan ge¢mis yillar karlarinin
dagitima konu edilip edilmeyecegi de uzun siire belirsizligini korumus, bu konuyla ilgili en son
Maliye Bakanligi Gelirler Genel Miidiirliigii’ntin 25.03.2005 tarihinde yayimladigi 17 No’lu

sirkiilerle gerekli agiklamalar yapilmustir.
Yayinlanan bu sirkiilerle asagidaki hususlar agikliga kavusmustur.

2003 yil1 diizeltme Oncesi bilangosunda yer alan donem kér1 ve gegmis yillar karlarinin
ortaklara dagitimi miimkiin olup, genel hiikiimlere (GVK 94/6-b ve GVK Gegici 62’nci

maddeleri) gore islem yapilacaktir.
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2003 yili diizeltmesi neticesinde ge¢cmis yil kir1 olugmasi halinde bu karin diizeltme
oncesi gecmis yillar kérlar1 ya da donem kan iizerinde kalan kismi (diizeltme 6ncesi bilangoda
gecmis yillar kérlar1 yada donem kér1 yoksa tamami) ortaklara dagitilamaz.Dagitimi halinde

haricen beyan edilip iizerinden gelir veya kurumlar vergisi hesaplanir.

2003 yil1 diizeltmesi neticesinde bulunan ge¢mis y1l kir1 sermayeye ilave edilebilir, bu

islem kar dagitimi sayilmaz.

Sonug olarak; 2003 yili bilangolarinin diizeltilmesi sonucu olusan ge¢mis yil kérlarinin
dagitima konu edilip edilmeyecegi hususu Maliye Bakanligi’nca acgiga kavusturulmustur. Ancak
2004 yil1 ve sonraki yillarla ilgili kar dagitiminda enflasyon diizeltmesi sonucu olusan bilangoda
yer alan karin esas alinmasi gerektigi diisiiniilmekle birlikte bu konuda yapilan diizenlemelerde
kar dagitimina iliskin agiklayici bilgilere yeterince yer verilmemesi ve bunun sonucu olusan
belirsizligin ortadan kaldirilabilmesi i¢in acil diizenleme yapilmasina ihtiya¢ oldugu

sOylenebilir.

F- Karin Dagitilmamasi Durumu

Isletmeler, bir yillik faaliyet sonucu olusan kérin belli bir boliimiinii yasalarda belirtilen
esaslar cercevesinde ortak ve calisanlarina dagitabilecekleri gibi karin dagitilmamasi, igletme

biinyesinde birakilmasi yoniinde de karar alabilirler.

Kéar dagitimi, cari yil karindan yapilabilecegi gibi bu amacla daha 6nce ayrilmig yedek
akcelerden veya ge¢mis yil karlarindan yapilabilir. Cari yi1l k@rindan kar dagitimi yapilabilmesi
i¢cin 6ncelikle kurum tarafindan kir dagitim karar1 alinmasi ve ticari kardan vergi ve diger yasal
yiikiimliiliikler diistildiikten sonra dagitilabilir bir kirin bulunmasi gereklidir. Kurum ticari
faaliyetinin zararla sonu¢lanmasi yada 6denecek vergiler hesaplandiktan sonra dagitilabilir kar
kalmamasi gibi durumlarda dogal olarak cari y1l kdrindan kir dagitimi yapmak fiilen miimkiin
olmayacaktir. Kar dagitiminin olmamasi durumunda da kér dagitimina baglh vergisel

yiikiimliiliikler dogmayacaktir.

Sirketler yukarida belirtildigi tizere, dagitilabilir kar bulunmakla birlikte bu karin
dagitilmayarak isletme biinyesinde birakilmasina karar verebilirler. Bu durumda
dagitilmamasina karar verilen kérlar olaganiistii ihtiyat olarak ayrilabilecegi gibi bilangoda
gecmis y1l kari olarak da birakilabilir. Bu konuda yasal bir diizenleme olmamakla birlikte karin

dagitilmamasina karar verilmesi durumunda isletmelerin karar defterine karin dagitilmayacagi
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hususunu agikca yazarak, bunu noterden tasdik ettirmeleri daha sonrada vergi dairesine hitaben

kar dagitimi yapilmayacagim belirten bir dilekge ile miiracaat etmeleri gerekmektedir.'®

Bu konuda tartisilan konulardan biri de kar dagitimina iligkin herhangi bir karar
almmamasi durumunda TTK’nin 466’nc1 maddesi hiikmii uyarinca 1. temettiiniin ayrilip
ayrilmayacagi ve bunun dagitilip dagitilmayacagi hususudur. TTK’nin 466’1nc1 maddesinde
belirtilmekle birlikte 1. temettii ayrilmamasinin herhangi bir cezai miieyyideye baglanmamis
olmasi nedeniyle uygulamada sirketler 1. temettii ayirmama yéniinde karar alabilmektedirler.
Yine baz sirketlerce, ilgili y1l donem safi kdrindan ortaklara %5 oraninda 1. temettii ayrilmasi

ancak kalan safi kérin ortaklara dagitilmamasi yoniinde de kararlar alinabilmektedir.

GVK’da, 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklik sonrasi 24.04.2003 tarihinden sonra
sadece kar dagitim asamasinda vergi tevkifati yapilmasi yoniinde bir diizenleme yapildigindan,
sirketlerce kar dagitim karar1 alinmayarak, sirket biinyesinde birakilan kérlar i¢cin vergi stopaji
yapilmasi da s6z konusu olmayacaktir. TTK’da yer alan hiikiim nedeniyle, 1.temettii ayrilmasi
ve bunun ortaklara dagitilmasi, kalan kérin sirket biinyesinde birakilmasi durumunda sadece

1.temettii olarak ayrilip, ortaklara dagitilan kér paylarindan tevkifat yapilacag: tabiidir.

II- KAR DAGITIM TABLOSU VE MUHASEBE iSLEMLERi

Genel olarak isletmeler kir amacina yonelik olarak kurulurlar. Bunun dogal sonucu
olarak da olusan kardan belirli guruplar pay almak isterler. Olusan karlarin tamami
dagitilmayacag icin bu kirin bir kismu da 6z sermayenin unsurlar1 olarak yine isletmede

birakilir.

Kar dagitim tablolar1 gerek hukuki zorunluluklar, gerek isletmelerin ana sozlesmeleri ve
gerekse isletme karlar1 dogrultusunda yapilan kir dagitimini gostermek ve karin ne sekilde ve

miktarda dagitildig1 konusunda sirket ortaklarini bilgilendirmek amaciyla diizenlenir.
A- Kar Dagitim Tablosu Kavram ve Diizenleme Esaslari

1-Kavram

1 No’lu MSUGT’de kar dagitim tablosu “Kar Dagitim Tablosu isletmenin donem
karinin dagitim hacmini gosteren tablodur.” seklinde tanimlanmustir. (Ek-3) Yukarida
aciklandi@1 iizere isletmeler kir amaciyla kurulurlar. Isletmelerin varliklarim siirdiirebilmeleri

kar elde etmeleriyle miimkiin olup kir elde edemeyen bir isletmenin uzun siire ayakta kalmasi

16Ka.ryagdl, a.ge.,s.291
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beklenemez. Faaliyet sonucu olusan kér ise devlet, isletme ve ortaklar arasinda dagitima konu

olabilmektedir.

“Isletme ortak ve yoneticileri ile isletmeyle ilgili diger iigiincii kisiler tarafindan
faaliyetlerin karlihig kadar kar paylasimi da 6nem tasimaktadir. Kar dagitim tablosu dénem

karinin yukarida belirtilen gruplar arasinda nasil paylastirildigini gosteren mali tablodur.”"’

Yine 1 No’lu MSUGT’ de kér dagitim tablosunun diizenlenme amaci,

“Kar dagitim tablolarinin diizenlenme amaci, 6zellikle sermaye sirketlerinde donem
karindan, 6denecek vergilerin, ayrilan yedeklerin ve ortaklara dagitilacak kar paylarinin agikca
gosterilmesi ve sirketlerin hisse basmna kar ile hisse basimna temettii tutarlarinin
hesaplanmasidir.” seklinde belirtilmistir. Bu diizenleme cergevesinde kar dagitim tablosunu
donem faaliyetleri sonucunda ortaya ¢ikan karin yukarida belirtilen isletme ve isletmeyle ilgili
kisiler arasinda gerek hukuki diizenlemeler ve gerekse ana sozlesme ve yetkili organlarin
karariyla nasil dagitildigini ve isletmeye iliskin hisselerin karliligin1 gosteren ek mali tablo

seklinde tanimlamak miimkiindiir.

2- Kar Dagitim Tablosu Diizenleme Esaslari

1 No’lu MSUGT’de kar dagitim tablosunun diizenlenme esaslart asagidaki gibi

diizenlenmistir:

1-Kar dagitim tablosu; donem karindan yapilan dagitimla, yedeklerden yapilan

dagitimi, ayr1 ayr1 gosterecek bigcimde diizenlenir.

2-Kar dagitim tablosunda; ©Odenecek vergiler ve yasal yiikiimliiliikkler, ortaklara
O0denecek 1 ve 2'nci temettiiler, ayrilan 1 ve II'nci tertip yasal yedeklerle statii yedekleri,

olaganiistii yedekler ve kardan ayrilan 6zel fonlar acik¢a gosterilir.

3-Donem karinin dagitiminda; imtiyazli paylarin bulunmas: halinde, imtiyazli ve adi

hisse senetlerine 6denen kar paylari, tabloda belirtilen boliimlerinde ayr1 ayr1 gosterilir.

4-Katilma intifa senedi, kara istirakli tahvil ile kir ve zarar ortakligi belgesi ihrag
edilmesi nedeniyle, bu senet sahiplerine mevzuat hiikiimleri cergevesinde 6denen paylar, kar

dagitim tablosunda ayrica gosterilir.

Kar dagitim tablosunda yer alan kalemlere iliskin agiklamalar 1 sira No’lu Muhasebe

Sistemi Uygulama Genel Tebligi'nde yer almaktadir.

17 Ozer, Mevliit, Mali Tablolar ve Finansal Analiz, 2.Baski, Ocak 1987, s.582
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Bu boliimde donem kérinin dagitimi yer almaktadir.
A- Donem Kan

Gelir tablosunda vergi ve yasal yiikiimliiliiklerden o6nceki kardir. Bu kar, gelir
tablosunda yer alan “690 DONEM KARI VEYA ZARARI” hesabimn alacak bakiyesine
karsilik gelir.

B- Odenecek Vergi ve Yasal Yiikiimliiliikler

Donem kar iizerinden hesaplanan vergi ve diger yasal yiikiimliiliikleri kapsar. Bunlar;

Kurumlar Vergisi, Gelir Vergisi ve Gelir Vergisi Stopajidir.
C- Gecmis Y1l Zaran
Zararla kapanmis gecmis faaliyet donemlerinden gelen zararlari ifade eder.

"TTK’nin kar payim diizenleyen 470'inci maddesine gbre kar payr ancak safi kardan
dagitilabilir. Buna gore gecmis yillardan gelen zararlar, dénem net karindan diisiilerek
dagitilabilir donem net kirina ulasilacaktir. Gegcmis donem zararlarinda dikkat edilmesi gereken

husus ise, zararin ticari zarar veya mali zarar olmasidir.

Ticari zarar, sirketin faaliyetiyle ilgili olarak donem sonunda ortaya ¢ikan ve bilancoda
"591 DONEM NET ZARARI" hesabinda yer alan zarardir. Mali zarar ise vergi kanunlarinda
yer alan indirim ve istisnalar dolayisiyla ortaya ¢ikan zarardir. Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
Miikerrer 14/a maddesine gore, "Bes yildan fazla nakledilmemek sartiyla gecmis yillarin mali
bilangolarina gére meydana gelen zararlar" vergi matrahindan indirilebilecektir. Yani mali
zarar, vergi matrahinin tespitinde indirim kalemi olarak dikkate alinirken, bes yillik siirenin de

g6z ard1 edilmemesi gerekir.""®

D- Birinci Tertip Yasal Yedek Akce

TTK uyarinca ayrilmasi gereken %35 birinci tertip kanuni yedek akgeyi ifade eder.
E- isletmede Birakilmasi ve Tasarrufu Zorunlu Yasal Fonlar

Mevzuat geregi donem karindan isletmede alikonulacak ihtiyat veya karsiliklar ile
finansman fonu veya yenileme fonu gibi isletmenin mali yapisim1 giiclendirmek amaciyla

olusturulan fonlar.

F- Ortaklara Birinci Temettii

'8 Tekin, Cem, -Bilici, Kerim, “Kér Dagitimu ve Tablosu”, Vergi Sorunlari, Maliye Gelirler Kontrolérleri Dernegi
Yayini, Nisan 2000, Say1 139, s.126-127
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Isletmenin 6denmis sermayesi iizerinden ilgili yasa hiikmii ve ana sozlesme geregi

ortaklarina dagitacag birinci tertip temettiidiir.
G- Personele Temettii
Genel kurul karariyla personele dagitilacak temettiidiir.

Personele temettii dagitilabilmesi igin, genel kurulca karar alinmasi gerekmektedir.
SPK’ya gore, halka acik anonim sirketlerde, memur, miistahdem ve is¢ilere kdrdan pay

dagitilabilmesi icin esas s6zlesmede hiikiim bulunmasi sarttir.
G- Yonetim Kuruluna Temettii

Genel kurul karariyla yonetim kurulu iiyelerine dagitilmas: kararlastirilan temettiiyii
kapsar. 1 No’lu MSUGT’de yonetim kurulu iiyelerine temettii dagitilabilmesi igin genel
kurulca karar alinmasi sart1 konulmustur. SPK’ya gore, halka acik anonim sirketlerde, yonetim

kurulu tiyelerine kardan pay dagitilabilmesi i¢in esas sdzlesmede hiikiim bulunmasi sarttir.
H- Ortaklara ikinci Temettii

Genel kurul karariyla ortaklara dagitilmasi kararlastirilan ikinci tertip temettiidiir.
Ortaklara birinci temettii TTK’da yer alan hiikiim geregince, yani yasal zorunluluk geregince

ayrilmaktadir. Oysa ikinci temettii genel kurul kararina bagli olarak dagitilacaktir.
I- ikinci Tertip Yedek Akce

TTK’daki ilgili hiikkiim uyarinca ortaklara %35 birinci temettii hari¢, kalan kérin

dagitilmasi kararlastirilmis kismin onda biridir.
J- Statii Yedekleri
Ana sozlesme uyarinca ayrilmasi gereken yedekleri kapsar.
K- Olaganiistii Yedekler

Isletmede olaganiistii durumlar dikkate alinarak birakilan yedek veya gecmis dénemle

ilgili dagitim konusu yapilmayan karlari ifade eder.
L-Diger Yedekler

Genel kurul karariyla ayrilan diger yedeklerdir.

M- Ozel Fonlar

Cesitli mevzuat hiikiimleri geregi isletmede birakilan fonlardir.
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Bu boliimde ge¢mis yillarda ayrilmis yedek ve dagitilmamig karlardan yapilan dagitim
yer alir. Donem icinde elde edilen kardan daha fazla miktarda kar dagitimi yapilmasi ya da
donemin zararla kapatilmast durumunda, kir dagitimi tamamen ya da kismen yedeklerden
yapilacaktir. Kar dagitim tablosunun B boliimiinde, yedeklerden yapilacak dagitim yer

almaktadir.
A- Dagitilan Yedekler

Gecmis yillarda ayrilmis ve bu donem dagitilan yedekleri kapsar. Bu kapsamda
dagitimi yapilacak yedek akgeler genel kurul veya ana sodzlesme hiikiimleri dogrultusunda

ayrilan statii yedekleri, olaganiistii yedekler ve diger yedekler ile 6zel fonlardan yapilacaktir.
B- ikinci Tertip Yasal Yedekler
Dagitilacak yedek ve ge¢mis yil karlarinin onda birini ifade eder.
C- Ortaklara Pay
Dagitilan yedek ve dagitilmamis karlardan ortaklara 6denecek kismi kapsar.
D- Personele Pay
Dagitilan yedek ve dagitilmamis karlardan personele édenecek kismi kapsar.
E- Yonetim Kuruluna Pay

Dagitilan yedek ve dagitilmamis karlardan yonetim kurulu iiyelerine ddenecek kismi

kapsar.
Hisse Basina Kar
Dagitim konusu kardan hisse basina diisen pay burada yer alir.
Hisse Basina Temettii

Dagitilan kirdan pay alanlara diisen kisim burada yer alir.

B- Kar Dagitim Tablosunun Diizenlenmesi ve Muhasebesi

Bilindigi iizere 26 Aralik 1992 tarihli Resmi Gazete’nin miikerrer sayisinda
yayimlanarak yiiriirliige giren “Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi” ile tek diizen hesap

planinin 1 Ocak 1994 tarihinden itibaren uygulamasi zorunlu kilinmstir.

Gerek  kir dagitim  tablosunun  diizenlemesi  gerekse kiar  dagitiminin
muhasebelestirilmesi bu teblig ve teblige bagli olarak yapilan diizenlemeler cercevesinde

gerceklestirilmektedir.
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Bu tebligde yer alan diizenlemeler ve agiklamalar cercevesinde kar dagitim tablosunun

diizenlenmesi sirasinda asagidaki adimlarin izlenmesi yararl olacaktir.

1) Donem Kari: Dénem kart olarak yine MSUGT’de belirtilen esaslar cercevesinde
diizenlenen tablosunda "K" bagligi altinda gosterilen vergi ve diger yasal yiikiimliilik

karsiliklar diisiillmeden Onceki tutar aynen tabloda bu kalemde gosterilir.

Bu tutara ulasilabilmesi i¢in gelir tablosunun diizenlenmesi sirasinda biitiin gelir ve kar

hesaplariyla gider ve zarar hesaplarinin 690 numarali hesaba devri gerekmektedir.

2) Odenecek Vergi ve Yasal Yiikiimliiliikler: Asagida ilgili boliimde aciklanan esaslar
dahilinde belirlenen tutarlardir. Gelir tablosunda bu tutarlar i¢in ayrilacak karsiliklar "K-Dénem
Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliik Karsiliklar1" hesabinda gosterilmektedir. Diger taraftan
bu tutar donem sonlarinda 690 numarali hesap biinyesinde gelir ve giderlerin toplanmasiyla
yukarida belirtilen donem kar1 izerinden hesaplanan ve 691- Dénem Kéar Vergi ve Diger Yasal
Yiikiimliiliik Karsiliklar1 hesabina kaydedilen tutarlardir. Bu tutarlar da gelir tablosundan veya

691 numarali hesaptan buraya aktarilmalidir.

Hesaplanan, ddenecek vergi ve yasal yiikiimliilik karsiliklar i¢cin 691 numarali hesapta
karsilik ayrilir. Bu islem i¢in 691 numarali hesap borclandirilirken 370 numarali hesap ise

alacaklandirilir. Buna iligkin kayit asagidaki sekilde olacaktir.

31/12/2004

691- Donem Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliik
Karsiliklart Hesabr ...
370- Donem Kan Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliik

Kargiliklart Hesabh ..

..... loodo...

Daha sonraki asamada. 691 numarali hesap 690 numarali hesaba devredilirken 690
numaral1r hesabin kalan ise 692- Dénem Net Kér1 veya Zarar1 Hesabina aktarilir. Bu islem icin

asagidaki yevmiye kayitlarinin yapilmasi gereklidir.

31/12/2004

690- Donem Kar1 veya Zarart Hesabt .

691- Donem Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliik
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Karsiliklart Hesaba L.
692- Donem Net Kéar1 veya Zaram ..

..... loodo.....

Daha sonra 692 numarali hesapta yer alan tutarlar 590 numarali hesaba aktarilmalidir.

Bu islem i¢in asagidaki yevmiye maddesinin yapilmasi gereklidir.

31/12/2004

692 - Donem Net Kan veya Zaran ...

590- Donem Net Kan veya Zaran ...

cedd
Ancak tabloda 6denecek vergi ve diger yiikiimliiliikler,
-Kurumlar Vergisi

-Stopaj Gelir Vergisi

-Diger Yiikiimliiliikler

-Fon Paylar1 gibi detaylariyla birlikte yer almalidir.

3) Zarar Mahsubu, Yedek Akce ve Fonlar: Yukarida "1" basligi altinda agiklanan
donem net gelirinden "2" baghg altinda aciklanan vergi ve diger benzeri yiikiimliiliikkler tenzil
edilerek dagitilabilir donem kazancina ulasilacaktir. Bu tutardan oncelik sirasina gore asagidaki

mahsuplar yapilacaktir:

a) Zarar Mahsubu: Tiirk Ticaret Kanunu'nun yukarida aciklanan hiikkmii geregince
gecmis yil zararlari mahsup edilmeden kir dagitimi yapilamaz. Bu nedenle oncelikle varsa
onceki yillara zararlart mahsup edilmelidir. Bu amacla 580 numarali hesapta yer alan tutarlar

donem karinda mahsup edilmelidir.

Bu islem i¢in asagidaki yevmiye maddesinin yapilmasi gerekir.

31/12/2004

590- Dénem Net Kéar1 veya Zaran .
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580- Ge¢mis Yillar zararlan .
580.01 200X Y1l Zarart ......
580.01.01 Mali Zarar  ......
580.02 200X Y1l Zarart ......
580.02.01 Mali Zarar  ......

..... [oood.....

b) Birinci Tertip Yasal Yedek Akcelerin Ayrilmasi: Zarar mahsubundan sonra kalan
tutar lizerinden Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri dogrultusunda ve yukarida aciklanan esaslar
dahilinde ayrilacak yedekler de kalan kardan mahsup edilmelidir. Ayrilan bu yedek akgeler 540-
Yasal Yedekler hesabinda izlenecektir. Bu islem icin asagidaki yevmiye kaydinin yapilmasi

gereklidir.

31/12/2004
590- Donem Net Kan veya Zaran ...

540- Yasal Yedekler Hesaba ...
540.01 L. Tertip Yasal Yedek Akgeler ......

..... [ooodoo

¢) Isletmede Birakilmasi veya Tasarrufu Zorunlu Diger Fonlar: Yukarida acgiklanan ve
ilgili mevzuat hiikiimlerince isletmede birakilmasi gereken bu tasarruf ve fonlar mahiyetlerine
gore 549- Ozel Fonlar yahut bos birakilan 543-547 hesaplarda izlenir. Bu islem igin asagidaki
kaydin yapilmas: gereklidir.

31/12/2004
590- Donem Net Kan veya Zaran ...
549- Ozel Fonlar Hesap ..

ya da
543- 547- Hesaplar ..

cododo

95



4- Kalan Karin Dagitimi: Yukaridaki islemlerden sonra 590 numarali hesabin bakiyesi

dagitilabilir kar1 verecektir. Bu tutar lizerinden agagidaki dagitim isleminin yapilmasi gereklidir.

a) Ortaklara Birinci Temettii: Yukarida aciklanan esaslar dogrultusunda ortaklara
dagitilacak birinci temettii dagitim ve 6demeye bagli olarak ilgili hesaplarin alacag: karsiliginda
590 numarali hesabin borcuna kaydedilerek donem kéarindan mahsup edilecektir. Buna iliskin

yevmiye maddesi asagidaki sekildedir.

31/12/20....
590- Donem Net Kan veya Zaran ...

(dagitim ve ddemeye bagli olarak ilgili hesaplar)
100- Kasa Hesaba ..

codod

Dagitilan bu temettiiler tabloda ilgili satirda gosterilir.

b) Personele ve Yonetim Kuruluna Temettii ve Ortaklara Ikinci Temettii: Yukarida
aciklanan esaslar dahilinde dagitilan bu temettiiler icin de ortaklara birinci temettiide oldugu

sekilde islem yapilmalidir.

¢) Ikinci Tertip Yasal Yedek Akceler: Yukarida belirtilen islemlerin yapilmasindan
sonra yukaridaki bolimde belirtilen esaslar dahilinde hesaplanacak ikinci tertip yasal yedek
akceler kar dagitim tablosunda ilgili satira islenirken ayn1 zamanda bu tutarlar hesap planinda
540 numarali hesapta da izlenecektir. Buna iliskin olarak asagidaki yevmiye kaydinin yapilmasi

gereklidir.

31/12/20....

590- Dénem Net Kéar1 veya Zaran .

540- Yasal Yedekler Hesaba ...
540.02 II. Tertip Yasal Yedek Akceler ........

cedoido

d) Stati Yedekleri: Kar dagitim tablosu kalemlerine iliskin yukarida yapilan
aciklamalar dogrultusunda hesaplanacak statii yedekleri kar dagitim tablosunda ilgili satira
yazilirken diger taraftan da bu tutarlar 590 numarali hesaptan 541 numarali hesaba

aktarilacaktir. Bu islem icin asagidaki yevmiye kaydinin yapilmasi gereklidir.

31/12/20....
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590- Donem Net Kan veya Zaran ...
542- Statii Yedekleri Hesabr ..

cod o

e) Olaganiistii Yedekler: Olaganiistii yedekler bir taraftan kar dagitim tablosunda dénem
karinin dagitimi bash@ini tasiyan “A” kisminda “12- Olagandist Yedekler (Dagitilmamis
Karlar)” adiyla yer alirken diger taraftan da bu tutarlar hesap planinda 590 numarali hesaptan
542 numarali hesaba aktarilir. Buna iliskin olarak yapilacak yevmiye kaydi asagidaki sekilde

olacaktir.

31/12/20.....
590- Dénem Net Kéar1 veya Zaran .

548- Olaganiistii Yedekler Hesaba ...

coddi

f) Diger Yedekler: Yukarida belirtilen esaslar gercevesinde ayrilan diger yedekler ise
hesap planinda 548 numaral hesap izlenecektir. ilgili diger yedek tutarlarmin hesaplanarak
tabloya aktarilmasiyla birlikte agsagidaki yevmiye kaydiyla ilgili tutarlar 590 numarali hesaptan

548 numarali hesaba aktarilmalidir.

31/12/20....

590- Donem Net Kan veya Zaran ...
548- Diger Kar Yedekleri Hesaba .

v

g) Ozel Fonlar: Yukarida belirtilen esaslar gergevesinde ayrilan 6zel fonlar ise hesap
planinda 549 numarali hesapta izlenecektir. Ilgili ©6zel fonlarn hesaplanarak tabloya
aktarilmasiyla birlikte asagidaki yevmiye kaydiyla ilgili tutarlar 590 numarali hesaptan 549

numarali hesaba aktarilmalidir.

___________________ 31/12/20...

590- Dénem Net Kéar1 veya Zaran .

549- Ozel Fonlar Hesabn ...

97



5- Yedeklerden Yapilacak Dagitim: Yedeklerden yapilacak dagitim iizerinden de
yukarida aciklandigi iizere TTK hiikiimleri dogrultusunda yedek akce ayrilmasi zorunludur. Bu
nedenle tabloda dagitilmasina karar verilen yedekler bu baslik altinda gosterilirken bundan
ikinci tertip yasal yedek akceler diisiilecektir. Kalan tutar ise genel kurul karar1 veya ilgili

hiikiimler geregince ortaklar, personel ve yonetim kurulu arasinda sirasiyla paylasilacaktir.
Dagitilacak yedekler hesap planinda izlenen asagidaki hesaplardan olabilir:
-541 Statii Yedekleri
-542 Olaganiistii Yedekler
-548 Diger Kar Yedekler

-549 Ozel Fonlar

Bu islemlere iligkin olarak yapilmasi gereken yevmiye kayitlari ise su sekilde olacaktir.

31/12/20...

541- Statii Yedekleri Hesabr .
veya
542- Olaganiistii Yedekler Hesabr ...
veya
548- Diger Kar Yedekler Hesabr ...
veya
549- Ozel Fonlar Hesabh .
540- Yasal Yedekler Hesaba ...

540.02 II. Tertip Yasal Yedek Akgeler ......

codod

__________________ 31/12/20....

541- Statii Yedekleri Hesabr ..
veya
542- Olaganiistii Yedekler Hesabr ...
veya
548- Diger Kar Yedekler Hesabr ..
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veya

549- Ozel Fonlar Hesab1

(dagitim ve ddemeye bagli olarak ilgili hesaplar)
100- Kasa Hesabi
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SONUC

Isletmelerin faaliyet sonuglar1 elde ettikleri karin; devlet, sirket sahipleri arasinda
dagitimu ile sirket biinyesinde birakilmasi gereken miktar ve bunun vergilendirilmesi konusu her

zaman giincelligini korumus ve korumaya devam edecektir.

Bilindigi iizere isletmelerin bir yillik faaliyet sonuglarini ortaya koyan en Onemli
gosterge isletme karidir. Isletme kari belli bir hesap dénemi sonunda elde edilen satis hasilati ile
bu hasilata iligkin maliyet ve giderler arasindaki olumlu fark olarak tanimlanabilir. Genel kabul
gormiis muhasebe ilkeleri uyarinca bir hesap doneminin karimi “(Net satiglar + Diger gelirler) -

(Satislarin maliyeti + Faaliyet giderleri + Diger giderler)” olarak ifade etmekte miimkiindiir.

Bir yillik faaliyet sonucu elde edilen karin 6nemli bir kismi devlete vergi olarak
aktarilirken kalan kisimlarin sirket biinyesinde yedek akce olarak pay sahipleri ve bunlar diginda
kalanlara (Yonetim Kurulu Uyeleri, Calisanlar) dagitimun sz konusu olmaktadir. Yapilacak

dagitima iliskin esaslar TTK, SPK ve vergi kanunlarinda yer almustir.

Anonim sirketlerde kar dagitimi ve vergilendirilmesi konusu incelenirken anonim
sirketlerin  hukuksal yapisinin ayrintili olarak degerlendirilmesi ve buna bagli olarak bu
sirketlerde kar dagitimm i¢in gerekli kosullarin neler oldugunun agiklanmasi: konu biitiinligi
acisindan  son derece Onemlidir. Diger taraftan bu degerlendirmelere paralel olarak kar
kavraminin tiim yonleri ile ag¢iklanmasi, kar dagitiminda uyulmasi gerekli yasal zorunluluklarin
neler oldugu, kar dagitimina esas olacak ticari kdr-mali kar kavramlarinin etraflica agiklanmast

da zorunluluk arz etmektedir.

Genel olarak kar dagitim ilkelerine iligkin ayrintili bilgiler TTK’da yer almis olup,
SPK’da yapilan diizenlemelerle SPK’ya tabi sirketler i¢in bazi farkliliklar getirilmistir. Bu
durum her iki kanunun cikarilig amaci ve diizenleme alanlarimin farkliig ile ilgili

bulunmaktadir.

Konu ile ilgili mevcut kanunlarda yer alan diizenlemeler incelenirken, dagitima konu
olan karin belirlenmesinde sinirlandirict bir unsur olarak karsimiza ¢ikan 6nemli konulardan biri
yedek akcelerdir. Kanuni veya ana sozlesmede belirtilen hiikiimler geregince zorlayici ya da
genel kurul kararlariyla olaganiistii belirlenen yedek akceler, kar dagitimi ve vergilendirilmesi
konusunda oncelikle ele alinmasi gereken bir enstriiman olarak karsimiza cikmaktadir. Belli
dénemlerde isletmenin 6z varliginda meydana gelen artisin (safi kirin) bir kisminin kanun, ana

sozlesme ve genel kurul karariyla ortaklara dagitilmayarak isletmenin biinyesinde birakilmasi
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anlamini tagiyan yedek akcgelerin ayrilmasi, sirketlere esas sermaye disinda bilanconun aktifinde
karsilig1 olan esas sermayeyi destekleyici bir 6zvarlik imkani saglamaktadir. Yedek akceler
zararin kapatilmasi, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi idame, issizligin Oniine ge¢me,
sirketin devaml1 gelismesi gibi nedenlerle ayrilabilmektedir. Yedek akceler genel olarak; yasa
hiikiimleri nedeniyle ayrilan yasal yedek akceler, ana sozlesmeye dayanilarak ayrilan ihtiyari
yedek akceler ve genel kurul karariyla ayrilan olaganiistii yedek akceler olarak 3’li bir

siniflamaya tabi tutulmaktadir.

Kéarin dagiim asamasinda onemli bir diger konu pay sahiplerine dagitilacak kar
paylaridir. Kar pay1 (temettii) terimi pay sahipleri ile kéra katilan diger kimselere dagitilmasina
karar verilen kardan, bunlarin her birine diisen pay1 ifade eden bir terimdir. Pay sahibinin gercek
veya tiizel kisi olmasinin onemi yoktur. TTK’nin 466’nc1  maddesi uyarinca temel kar payi
olarak ayrilan 1. temettli donem safi karindan %35 oraninda ayrilmaktadir. 1. temettii oraninin
%5 olmasi veya dagitilmasinin zorunluluk arz edip etmedigi konusu halen belirsizligini
korumaktadir. Bazi yargi kararlar1 ve TTK’nin 466’nc1 maddesi hitkmii cer¢evesinde birinci
temettiiniin kanunen miiktesep hak olarak kabul edilmesi ve bu anlamda ayrilmasinin zorunlu
oldugu belirtilmekte ise de uygulamada birinci temettiiniin dagitma zorunlulugu bulunup
bulunmadig1 halen tartisilmaktadir. Dagitma zorunlulugu oldugunu ileri siiren goriisler yaninda
bunun zorunluluk olmadigin: ileri siirenlerde vardir. Uygulamada kar dagitimina esas olacak
genel kurul toplantilarinda birinci temettii dagitmayan kurumlara Bakanlik Komiserleri

miidahale etmemektedir.

Birinci temettii disinda TTK ve SPK’da yer alan hiikiimler cercevesinde yoOnetim
kurulu iiyelerine, imtiyazli pay sahiplerine is¢i, memur ve miistahdemlere kar pay1
verilebilmektedir. Bunlarin disinda anonim sirketlerde genel kurul karari ile ortaklara ikinci
temettii dagitimi yapilabilmektedir. Birinci temettii dagitilmasi zorunlu kér payini gostermekte
iken, ikinci temettiiniin dagitilmasi yasa ve ana sézlesme hiikiimlerine ve 6zellikle genel kurul

kararina baglidir.

Karin dagitilmasindan 6nce ayrilan yedek akce ve bu nitelikteki fonlar ile kar pay1
dagitimi konusu disinda kar dagititminin vergilendirilmesi de 6zellik arz etmektedir. Dagitilabilir
kara ulasmadan kar dagitimi yapilamayacagi i¢in kar dagitimi Oncesi vergileme argiimanlari
hukuki anlamda biiyiik dnem tagimaktadir. Karin dagitilabilir hale gelmeden 6nce icerdigi vergi
yiikiiniin hesaba katilmamasi1 da ekonomik ve mali anlamda kar dagitiminin vergilendirilmesi
anlayisim kadiik birakacaktir. Dagitilabilir kara ulasirken dikkate alinacak vergi yliikiiniin

hesabinda KVK yaninda kurum kazancinin hesabinda GVK’da yer alan hiikiimlerin titizlikle
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uygulanmasi da son derece dnemlidir. Bu asamadan sonra ozellikle kir dagitimi ve buna bagh
olarak yapilan stopaj uygulamalar1 son yillarda ¢ok sik araliklarla yapilan degisikliklerle farkli
boyutlar kazanmistir. Konuyla ilgili 4842 Sayili Kanunla yapilan en son degisikliklerle Sermaye
Sirketlerince bu kapsamda anonim sirketlerce yapilacak gelir vergisi tevkifatinda sadece kar
dagitimi asamasinda tevkifat yapilmasi benimsenmis ayrica halka acik sirketlerle halka agik
olmayan sirketler arasindaki ayrim ortadan kaldirilarak tevkifat oraninin her iki sirket icinde
ayn1 olmasi saglanmistir. Diger taraftan daha 6nce uygulamasi olan istisna kazanclar ile normal

kazanclara uygulanan ayr1 stopaj uygulamasi kaldirilmistir.

Anonim sirketlerce kar pay1 dagitildiktan sonra bunu elde eden kisiler tarafindan beyan
edilip edilmeyecegi konusu da yillar itibariyle yapilan diizenlemelerle farkli boyutlar kazanmis

ve en son yapilan diizenlemelerle bu konudaki miikerrerlikler 6nlenmeye calisilmustir.

Kar dagitiminda 6zellik arz eden bir diger 6nemli konu, 30.12.2003 tarih ve 25332
sayitli Resmi Gazete’de yayimlanan 5024 sayili yasayla 01.01.2004 tarihinden itibaren
uygulamaya koyulan enflasyon muhasebesi uygulamalarinin kér dagitimina etkileri ve
uygulamanin nasil olacagi konusunda yasanan belirsizliktir. Bu konuda yapilan yasal ve idari
diizenlemelerle, 2003 yili bilancolarinin diizeltilmesi sonucu olusan gecmis yil karlarinin
dagitima konu edilip edilmeyecegi hususu acikliga kavusturulurken 2004 yil1 ve sonraki yillarla
ilgili kar dagittminda enflasyon diizeltmesi sonucu olusan bilangolarda yer alan kirin esas
alinmasi1 gerektigi diisiiniilmekle birlikte, bu konuda yapilan diizenlemelerde kir dagitimina
iligkin aciklayict bilgilere yeterince yer verilmemesi ve bunun sonucu olusan belirsizlik halen

devam etmektedir.

Kar dagitimi ve vergileme konusunda yapilan ayrintili agiklamalar cercevesinde, donem
karinmin tespiti sonucu bu kirdan ayrilan yedeklerin, ortaklara ve ortak disindakilere dagitilacak
kar paylarinin, 6denecek vergilerin diizenlenecek tablolarla ayrintili ve 6zet olarak gosterilmesi
de son derece Onemlidir. Bu konuda 26 Aralik 1992 tarihli Resmi Gazete’nin miikerrer
sayisinda yayimlanarak yiiriirliige giren “Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi” ile tek
diizen hesap plan1 uygulamasi 01 Ocak 1994 tarihinden itibaren zorunlu kilinmis ve gerek kar
dagitim tablosunun diizenlenmesi ve bunun esaslar1 gerekse kar dagitiminin
muhasebelestirilmesi bu teblig ve buna bagli yapilan diizenlemelerle temel esaslara

baglanmustir.

Faaliyet sonucu elde edilen kérin baslangicindan nihai dagitim asamasinin son

halkasina kadar gecen siirelerde yasalarda yer alan diizenlemelerin ¢oklugu dikkat ¢ekmektedir.
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Ozellikle karin dagitilabilir asamaya gelinceye kadar vergisel yiikiimliiliikler hala karmasikligin
korumaktadir. Bu durum modern vergicilik anlayist ile bagdagsmamaktadir. Bu konuda son
olarak GVK’da 4842 sayili Kanunla 24.04.2003 tarihinden sonra tam miikellef kurumlarca karin
dagitimi sirasinda yapilacak gelir vergisi tevkifatinda kurumlarin istisna kazanclari ile normal
kazanglar1 ayirimina son verilmesi, istisna olsun olmasin kir dagitimi asamasinda tevkifat
yapilmast ve halka acik sirketlerle acik olmayan sirketler arasindaki ayirimin ortadan
kaldirilarak her iki tiir sirket i¢inde tevkifat oraninin ayni olmasi yoniinde yapilan diizenleme
olumlu olarak degerlendirilebilir. Ancak konu bir biitiin olarak degerlendirildiginde, karin
dagittmi ve vergisel ylikiimliiliklerin hesab1i konusu yasal mevzuat acgisindan tekrar

degerlendirilmeli, daha agik ve anlasilir diizenlemeler yapilmalidir.

103



KAYNAKCA

KITAPLAR

AKGUC, Oztin, Mali Tablolar Analizi, Genisletilmis 10. Basim, Arayis Basim ve Yayincilik,
Istanbul 2002

(;EVIK, Orhan Nuri, Uygulamada Sirketler Hukuku, Genisletilmis 2. Baski, Yetkin Yayinlari,
Ankara 1994

DOMANTC, Hayri Anonim Sirketler Hukuku ve Uygulamasi, TTK Serhi II, Temel Yayinlari,
Istanbul 1988,

ERDAMAR, Cengiz, Anonim Ortakliklarda Karin Dagitimu ve Vergilendirilmesi, Istanbul 1984

ERIMEZ, Riistii, Sirketlerde Kar Dagitimi, Yedek Akgeler ve Vergileme, Temel Yayinlari,
Istanbul 1985

ERIS, Gonen, Anonim Sirketler Hukuku, Seckin Yayinevi, Ankara 1995

GUZELDAL, Omer, - ERSOY, Adnan, Vergi Diizenlemeleriyle Birlikte Enflasyon
Muhasebesi, Yaklasim Yayinlari, Ankara 2004

KARAYALCIN, Yasar, Muhasebe Hukuku “ Kavramlar - Ilkeler - Baslica Sorunlar - Yeni
Gelismeler”, Banka ve Ticaret Hukuku Arastirma Enstitiisii, Yayin No:216, Ankara 1988

KARYAGDI, Nazmi, Kar Dagltlml' ve Vergilendirilmis, Maliye Hesap Uzmanlar1 Dernegi
Yayini, Giincellestirilmis 2. Baski, Istanbul 2002

KIZILOT, Siikrii, - EYUPGILLER, Saygin, Sirketler Muhasebesi, Vergilendirilmesi, Hukuku
ve Mevzuati, Yaklasim Yayinlari, Genisletilmis 7. Basim, Ankara 1999

OZER, Mevliit, Mali Tablolar ve Finansal Analiz, 2. Baski, Ocak 1987

POROY, Reha, - TEKINALP, Unal, - CAMOGLU, Ersin, Ortakliklar ve Kooparitifler Hukuku,
Beta Basim Yayim Dagitim A.S., Istanbul 1997

TAN, Mehmet, - ERDOGAN, Sebahattin, - DUNDAR, Mustafa, Kar Dagitim ve
Vergilendirilmesi, Ankara SM.M.O. Yayini, Ankara 1995

TEKINALP, Unal, Anonim Ortakligin Bilancosu ve Yedek Akgeler, Istanbul 1979
ULUSOY, Yilmaz, Anonim ve Limitet Sirketlerde Kar Dagitimi ve Vergileme, Ankara 1987
ULUSOY, Yilmaz, Mukayeseli Sermaye Sirketleri, Ankara 1974

YUKCU, Siileyman, - OZKAN, Serdar, Vergi Mevzuati ve SPK Mevzuatina Gore Enflasyon
Mubhasebesi, Yaklasim Yayinlari, Subat 2004,

104



MAKALELER

ACAR, Fatih, “Sirket Ortaklarma Odiin¢ Para Verme Sonucu Ortiilii Olarak Dagitilan
Kazanglar Kér Pay1 Olarak Nitelendirilebilir mi?, Vergi Sorunlar1, Maliye Gelirler Kontrolorleri
Dernegi Yayini,Aralik 2000, Say1 147

DEMIR, Hiiseyin, Dernek ve Vakiflarin iktisadi Isletmelerin Kar Dagitmalar1 Durumunda
Stopaj Uygulamasi, Maliye Postasi, Temmuz 2004, Say1 572

KARYAGDI, Nazmi, “GVK Md 38 Uyarinca Gelir ve Kurumlar Vergisi Miikellefleri
Acisindan Anonim Sirketlerin Hisse Senetleri Satisinda Maliyet Artis1”, Vergi Diinyasi, Ocak
1997, Say1 185

OZTURK, Biinyamin, Anonim ve Limited Sirketlerde Kar Dagitimi ve Yedek Akgeler, Vergi
Sorunlari, Eyliil 2004, Say1 192

PAMUKCU, Celal, “Sermaye Piyasas1 Kanunu ve Ilgili Mevzuat Y6niinden Halka Agik
Anonim Ortakliklarin Tabi Olduklar1 Kar Dagitim Esaslar1”, Vergi Diinyasi, Mayis 1986, Say1
57

SAGLAM, Erdogan, “2003 Yili Kurumlar Vergisi Hesab1 ve Kar Dagitimi”, Lebib Yalkin
Mevzuat Dergisi, Nisan 2004, Say1 4

SEKER, Sakip, Tiirkiye’de Serbest Bolge Uygulamalari, Vergi Sorunlari, Maliye Gelirler
Kontrolorleri Dernegi Yayini, Agustos 2001 Sayis1 Eki.

TEKiN, Cem, 4325 Sayili Kanun Uyarinca Kurumlar Vergisinden Miistesna Kazanglar
Uzerinden Yapilacak Olan Indirimli Stopaj Uygulamasi, Yaklagim, Nisan 2002, Say1 112

TEKIN, Cem, BILICI, Kerim, Kar Dagitimi ve Tablosu, Vergi Sorunlari, Maliye Gelirler
Kontrolorleri Dernegi Yayini,Nisan 2000, Sayr 139

TUFEKCIOGLU, Nevzat, “Sermaye Piyasas1 Kurulunca Belirlenen Mali Tablo Diizenleme
esaslarina gore Ticari ve Mali Kar Kavramlarinin Baz1 Kalemlerinde Ortaya ¢ikan Farkliliklar

ve Onerilen Coziim Yollar1”, Vergi Diinyasi, Temmuz 1989, Say1 95

UNAL, Oguz Kiirsat, “Kar ve Zarar Ortakhig1 Belgeleri”, Yaklasim, Say1 68, Agustos 1998.

105



MEVZUAT
KANUNLAR

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu
213 Sayili Vergi Usul Kanunu
Tiirk Ticaret Kanunu

Sermaye Piyasas: Kanunu
Kurumlar Vergisi Kanunu

1933 Tarih ve 238 Sayili Sirketlerin Miiruruzamana Ugrayan Kupon, Tahvil ve Hisse Senedi
Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun

YONETMELIKLER

Sanayi ve Ticaret Bakanligi, Sermaye Sirketlerinin Genel Kurul Toplantilar1 ve Bu
Toplantilarda Bulunacak Sanayi ve Ticaret Bakanligi Komiserleri Hakkinda Yonetmelik
(07.08.1996 Tarih ve 22720 Sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanmistir.)

TEBLIGLER

SPK Seri III, 10 No’lu Teblig
SPK Seri IV, 27 No’lu Teblig
SPK Seri IV, 9 No’lu Teblig
SPK Seri XI, 20 No’lu Teblig
SPK Seri XI, 21 No’lu Teblig
191 No’lu GV Genel Tebligi
1 No’lu M.SU.Genel Tebligi
4 No’lu M.SU.Genel Tebligi

DiGER

Yargitay 11. Hukuk Dairesinin 14.06.1979 Tarih ve E:79/2546, K:79/3160 Sayil1 Karar1
Danistay 4. Dairesinin 21.5.1998 Tarih ve E.1997/3683; K:1998/2097 Sayil1 Karar1
Sermaye Piyasast Kurulu 11.01.1999 tarih 4/34 Sayili Karari

Sermaye Piyasas1 Kurulu 30.04.1997 tarih 13/626 Sayili Ilke Karar1

Bumin DOGRUSOZ, Serbest Bolgelerde Elde Edilen Kazanglarda Vergi, Diinya Gazetesi,
20.04.2000, Istanbul

Unal TEKINALP, imtiyazli Paylara Iliskin Baz1 Sorunlar, Ticaret Hukuku ve Yargitay Kararlart
Sempozyumu-XIII, Bildiriler- Tartismalar, Ankara, 5-6 Nisan 1996, Banka ve Ticaret Hukuk
Arastirma Enstitiisii, Yay.No 307

Beyanname Diizenleme Kilavuzu 2004, Maliye Hesap Uzmanlar1 Dernegi Yayim, istanbul
2004

106



EKLER

Ek-1

KAR DAGITIMI VE VERGILENDIiRILMESINE iLiSKiN ORNEKLER

Tezimizin bu boliimiinde kar dagitimi ve vergilendirmesine iligkin farkli ve zengin 6rnekler

verilerek konunun daha iyi anlasilmasina calisilacaktir. Ornekler konuyla ilgili yasalarda yapilan son

degisiklikler dikkate alinarak diizenlenmistir.

Ornek 1: 2004 Y1li Kurumlar Vergisi hesabi ve kar dagitimina iliskin kapsamli rnek agagida yer

almus olup, veriler tabloda yer almustir.'

HALKA ACIK OLAN VE OLMAYAN KURUMLARDA 2004 YILI

KURUMLAR VERGISI HESABI

YTL
1 | VERGI ONCESI TICARI KAR (VEYA ZARAR) 50.000
INDIRIMLER (2 + 3) 1.000
VERGIYE TABI OLMAYAN GELIRLER 1.000
e Verilen vadeli ¢ekler reeskont faiz geliri :
e Daha 6nce KKEG olarak dikkate alinmis karsilik iptalleri
e Onceki donem alinan vadeli ek reeskontlar
e Bilanco kéria dahil edilmis SERBEST BOLGE gelirleri
2 | o Vergi anlagmasi uyarinca vergi dist olan gelirler
e Mali acidan gerekli olmayan gelir tahakkuklar
e VUK hiikiimlerine uygun olmayan reeskont iptalleri
¢ Onceki donemlerde, denmemis olmasi nedeniyle KKEG olarak dikkate
alinan SSK primlerinden, cari donemde 6denenler.
e  Sair vergi dis1 gelirler
PERSONELE VERILECEK TEMETTU IKRAMIYESI
3

(Ana sozlesme hiikmii ve Genel Kurul Karari ile verilecek olan ve kapanan yila
gider yazilmamis bulunan ikramiye)

! Erdogan Saglam’in Lebib Yalkin Mevzuat Dergisi Nisan 2004 sayisinda 2003 Y1li Kurumlar Vergisi Hesab: ve Kar Dagitimi

konulu makalesinde yer alan ornekten yararlanilmistir.
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ILAVELER (4-7 +8)

3.000

KANUNEN KABUL EDILMEYEN GIDERLER

(Bu donem gider veya maliyet yazilmis yani gelir tablosuna dahil edilmis
olanlar)

e Alinan vadeli ¢ek reeskontlari

e VUK hiikiimlerine uygun olmayan diger reeskontlar

e Kidem tazminat1 karsilig

e VUK hiikiimlerine uygun olmayan diger karsiliklar

e (Odenmemis SSK primleri

e Tahakkuk esasina aykiri olarak bu yila dahil edilmis giderler
e Donemsellik ilkesine aykirt olarak bu yila dahil edilmis giderler
e Belgesiz giderler (6 da belirtilenler dahil)

® Finansman gideri kisitlamasi

® Binek oto motorlu tasit vergileri

e Cezalar, gecikme zamlar1

o Ortiilii kazanglar

e Ortiilii sermaye faizleri

e Kabul edilmeyen bagislar

e Onceki donem faiz geliri tahakkuklari

o Thmal edilen faiz tahakkuklari

e Basin yoluyla islenen fiillerden veya radyo ve televizyon yayinlarindan
dogacak maddi ve manevi zararlardan dolay1 6denen tazminat giderleri (GVK
Md41/9)

e Gayrimenkullerin veya istirak hisselerinin satisindan veya iiretim ve turizm
tesislerinin ve bunlara iliskin gayrimenkullerin ayni sermaye olarak
konulmasindan kaynaklanan ve KVK’nin Gegcici 28/a maddesi uyarinca vergiden
istisna edilen kazanglar ile KVK’nin Gegici 29'uncu maddesi uyarinca vergiden
istisna edilen kazanglar (Bu kazanclar, sermayeye ilave edilmis veya sermayeye
ilave i¢in dogrudan bilangoya gonderilmisse, yani gelir tablosunda yer almiyorsa
buraya yazilir ve 14, 15 ve 16 No’lu satirlarda indirilir.)

e  Sair kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger ilaveler

3.100

Thracat, yurt disinda insaat, onarma, montaj ve tasgimacilik faaliyetinden saglanan

doviz hasilatinin (kur farklar hari¢) binde 5’1

200

Bu hasilatlarla ilgili olup, donem iginde kanunen kabul edilmeyen gider olarak

kayda ge¢mis belgesiz giderler

100

Kanunen kabul edilmeyen giderlerden indirilecek tutar (5'i gegcmemek tizere 6)

100

ONCEKI YIL FINANSMAN FONU

{STISNALAR VE ZARAR MAHSUBU ONCESINDEKI MALI KAR
1-(2+3)+(4-7+8)

52.000
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KAZANC iSTISNALARI

10

Istirak Kazanglar1 (KVK 8/1)

500

11

Riichan hakk: kuponu satig kazanglar1 (KVK 8/5)
(KVK 8/5' de yer alan diger kazan¢ unsuru olan emisyon primi TTK geregi
dogrudan bilancoya gidip, gelir tablosunda yer almadigindan burada dikkate

alinmamustir.)

12

Olaganiistii hal bolgesi ve diisiik geligsmislik diizeyi bulunan baz1 illerde
1.1.1998 -31.12.2000 tarihleri arasinda ise baslamig miikelleflerin bu
igyerlerinden elde ettikleri kazanglar

(4325 sayil1 Kanun Md 3/a)

13

Gayrimenkullerin veya istirak hisselerinin satigindan kaynaklanan ve KVK’nin
Gegici 28/a maddesi uyarinca tatbik olunan istisna (Bu kazanglar, sermayeye
ilave i¢in dogrudan bilangoya gonderilmisse veya sermayeye ilave edilmisse,

yani gelir tablosunda yer almiyorsa 4 No’lu satirda ilave edilmelidir.)

500

14

Uretim ve turizm tesislerinin ve buna iliskin gayrimenkullerin ayn1 sermaye
olarak konmasindan kaynaklanan ve KVK’nin Gegici 28/a maddesi uyarinca
tatbik olunan istisna

(Bu kazanglar, sermayeye ilave i¢in dogrudan bilangoya gonderilmisse, veya
sermayeye ilave edilmigse yani gelir tablosunda yer almiyorsa 4 No’lu satirda

ilave gosterilmelidir.)

15

Tiirkiye'de faaliyette bulunan bankalar ve/veya bu bankalara dogrudan veya
dolayli olarak istiraki bulunan tam miikellef sermaye sirketlerinin aktifinde
kayith olan gayrimenkuller ve istirak hisselerinin satisindan kaynaklanan ve
KVK’nin Gegici 29/6 maddesi uyarinca tatbik olunan istisna (Bu kazanclar,
sermayeye ilave i¢in dogrudan bilangoya gonderilmigse veya sermayeye ilave

edilmisse, yani gelir tablosunda yer almiyorsa 4 No’lu satirda ilave edilir.)

16

Tiirkiye'de faaliyet gosteren bankalara 03.07.2001 tarihi itibariyle olan bor¢lara
karsilik olarak, 03.07.2001 tarihi itibariyle sahip olunan gayrimenkul veya
istirak hisselerinin devrinden kaynaklanan ve KVK’nin Gegici 29/6 maddesi

uyarinca tatbik olunan istisna

17

Teknoloji Gelistirme Bolgelerinde yer alan miikelleflerin, miinhasiran bu
bolgedeki yazilim ve AR-GE'ye dayali iiretim faaliyetlerinden elde ettikleri
kazanglar (4691 sayili Kanun Md8)

18

Yurt dis1 ingaat, onarim, montaj igleri ve teknik hizmetlerden saglanan

kazanclara iliskin istisna (KVK Gegici 24)

19

Tiirk Uluslararasi Gemi Siciline kayith gemilerin isletilmesinden ve devrinden

elde edilen kazanglar (4490 sayil1 Kanun)

20

KALANO-(10+ 11+ 12+ 13+ 14+ 15+16+ 17 + 18 + 19)
(Bu meblag pozitif ise, zarar mahsubuna esas tutardir.

Bu meblag negatif ise, gelecek yillara devreden zarardir.)

51.000
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GECMIS YIL MALI ZARARLARININ MAHSUBU

Gegmis y1l zararlarinin mahsubunu saglamak i¢in zararlar1 yan hiicreye giriniz.
Mabhsup en eski yildan itibaren yapilacaktir. Devralinan kurumlara iliskin
zararlar, devir tarihi itibariyle devralinan kurumun aktif toplamini - zarar harig -
21 gecmemek ve aym sektorde faaliyet bulunmak kaydiyla indirilebilir. Istisna
kaynakl1 zararin mahsubu nedeniyle stopaj yapilmasi uygulamasi kaldirildig:
icin, artik Once istisna kaynakli m1 digerinin mi indirileceginin 6nemi

kalmamigtir. Beyannamedeki yonlendirmenin de 6nemi yoktur.

KALAN (20 -21)
22 51.000

(Bu rakam pozitif ise agagidaki istisnalar sirayla uygulanir.)

DiGER iSTiSNA ve INDIRIMLER

23 | KULLANILAN YATIRIM INDIiRIMI 21.000

¢ Cari yilda yeni hiikiimlere gore yapilan yatirim

11.000

Harcamalarindan dogan (tesvik belgeli - belgesiz)

e Onceki yillarda yapilan harcamalar nedeniyle 3.000

eski hiikiimlere gore hak kazanilan yatirim

indiriminden bu doneme devreden

2.000

¢ Cari yilda eski hiikiimler cercevesinde tesvikli olarak

yapilan yatirim harcamalarindan dogan

¢ Ongoriilen yatirim indirirmi (2004 igin)

24 | FINANSMAN FONUNA ESAS TUTAR (22 - 23) 30.000

25 | CARI YIL FINANSMAN FONU (KVK Miikerrer 8)

1.1.1999 tarihinden 6nce alinmug tesvik belgeleri kapsaminda yapilacak
yatirimlar i¢in finansman fonu ayrilabilir. (GVK Ge¢.Md 50) (Finansman fonu,
24'tincii satirdaki tutarin %25'ini ve gelecek yil yapilacak yatirim indirimine

konu olabilecek yatirim tutarin1 agamaz.)

26 | KURUMLAR VERGISI MAHRAHI ( 24 - 25) 30.000

27 | KURUMLAR VERGISI (26 X 0,30)° 9.000

28 | YATIRIM INDIiRiMi STOPAJ MATRAHI

(Kullanilan yatirim indiriminin eski hiikiimlerden kaynaklanan kismi yani

Gegici 61'e gore stopaja tabi kismi) 10.000
29 | Yatiim Indirimi Stopaji (Gegici Md 61) (28 x % 19.8) 1.980
30 | VERGI KARSILIGI (KV ve Stopaj Toplamu) * (27+29) 10.980

* Kurumlar Vergisi Oran1 KVK’nin 25’inci maddesinde %30 olarak ac¢iklanmistir. KVK’nin Gegici 32°nci maddesi uyarinca
sadece 2004 yil1 kazanglar1 icin %33 orani uygulanacag belirtilmigse de hesaplamada genel oran %30 dikkate alinmigtir.

? Bu rakam negatif cikarsa, stopaj fazlalig1 nedeniyle geri alinacak KV var demektir. Bu tutarin iadesi prensip itibariyle vergi
incelemesini gerektirir. lade prosediirii 169 seri No’lu GV Genel Tebligi’nde aciklanmustir. 3568 sayili Kanuna iliskin 31 No’lu
Teblig geregince bu iadenin belli bir haddi (2004'te 125 milyar liray1) gegmemek kosuluyla YMM raporuna istinaden alinmast
miimkiindiir.
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31 | Mahsubu Gereken GV Kesintisi 100

32 | Mahsup Sonras1 KV (27-31) 8.900
33 | 2003 Yilina iliskin Odenmjs Gegici Vergi Tutart 6.000
34 | Odenecek Kurumlar Vergisi (32-33 2.900

Kurumlar Vergisi, Stopaj ve Fon Paylarinin Muhasebelestirilmesi

Kurum kazancina iliskin vergi yiiklerinin muhasebelestirilmesi konusu, drnegimizde yer alan veri

ve sonuclar kullanilmak suretiyle asagida aciklanmistir.
Y1l Sonu islemleri
Veriler :
-2004 y1l1 vergi 6ncesi kér1 olan 50.000 YTL. 690 No’lu hesabin alacagindadir.

-2004 yili icin gecici vergi donemlerinde 6.000 YTL. gecici vergi tahakkuk etmis ve bunun
tamamu 6denmis olup, bu tutar 2004 yil1 iginde 6denmis olan 100 YTL. GV ile birlikte 193 No’lu hesabin
borcunda yer almistir. Odenen fon paylart KKEG olarak kayda alinmistir.

-2004 yil1 i¢in hesaplanan vergi yiikii 10.980 YTL. olup, bu miktarda vergi karsiligi ayrilmasi

gerekmektedir.
Islemler:
o Vergi karsiligina iliskin kayit sdyledir:
31.12.2004
(1) 691 DONEM KARI VE DIGER Y. K. 10.980
370 DONEM KARI VERGI VE DIGER Y. K. 10.980
-KV 9.000
-Stopaj 1.980
v
o Odenecek kurumlar vergisinden mahsubunu saglamak iizere 193 No’lu hesaptaki birikmis

(6denmis) gecici vergi tutari ile GV kesintisi 371 No’lu hesabin borcuna aktarilir.

31.12.2004

(2) 371 DONEM KARININ PESIN ODENEN
VERGI VE DIGER YUKUMLULUKLER] 6.100

193 PESIN ODENEN VERGILER VE FONLAR 6.100

codod
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o Sonug hesaplarindaki dénem kér1 netlestirilir. Bunun i¢in 690 ve 691 No’lu hesaplar

karsilikl: kapatilarak bakiyesi 692 No’lu hesaba aktarilir.

31.12.2004

(3) 690 DONEM KARI VEYA ZARARI 50.000
691 DONEM KARI VE DIGER Y K. 10.980
692 DONEM NET KARI VE ZARARI 39.020

cdod

o Sonug¢ hesaplar1 grubunda yer alan 692 No’lu hesap, bilangco hesaplarina (590 No’lu
hesaba) aktarilarak kapatilir.

31.12.2004

(4) 692 DONEM NET KARI VE ZARARI 39.020

590 DONEM NET KARI 39.020

codod

Bu durumda yil sonunda 193, 690, 691 ve 692 No’lu hesaplar kapanmis olur, sadece 370, 371 ve
590 No’lu hesaplar bilangoda yer alir.

Miiteakip Hesap Doneminde (Nisan'da) Yapilacak Islemler

Bu kurumun 2005 yilinda 2004 yili ile ilgili gecici vergi 6demedigi varsayilmistir. (Odenen gegici

verginin tamam 2004 yil1 i¢cinde tahakkuk etmis ve ddenmistir.)

Ornegimizdeki kurum icin kesinlesen vergi yiikiiniin 10.980.YTL. oldugunun anlasilmas: iizerine

370 ve 371 No’lu karsilik hesaplar1 kapatilarak, 6denecek stopaj ve fon payi borglar1 360 No’lu hesaba

aktarilir.

30.04.2005

(5) 370 DONEM KARI VERGI VE DIGER Y .K. 10.980
371 DONEM KARININ PESIN ODENEN
VERGI VE DIGER YUKUMLULUKLERT 6.100
360 ODENECEK VERGI VE FONLAR 4.880
-Odenecek KV 2.900%*

-Od. Stopaj 1.980

codod

*(9.000 - 6.100 =2.900)

112



Defteri Kebir Hesaplari

Yukaridaki veriler ve kayitlar sonucunda defteri kebir hesaplarinda meydana gelen durum asagida

gosterilmistir.
193 370
6.000 6.100 (2) 10.980 (1)
100
10.980 (5)
690 371
50.000 (3) 50.000 6.100 (2)
6.100 (5)
691 360

10.980 (1) 10.980 (3)

4.880 (5)

692 590

39.020 (4) 39.020 (3)

39.020 (4)

Goriildiigii iizere, biitiin hesaplar kapanmakta, sadece 360 ve 590 No’lu hesaplar bakiye

vermektedir. 360 No’lu hesabin bakiyesi 6denecek kurumlar vergisi ve stopaji gostermektedir.

KAR DAGITIMI
YTL

35 | Vergi Sonrasi Kar (1-30) 39.020
36 | Gecmis Y1l Ticari Zararlari (VERI)

37 Vergi .ve Zarar Indirimi Sonras1 Kar (35-36) ‘ 39.020

Gecmis Y1l zararlan karsilanmadan kir pay: verilemez. (TTK 470)

38 | Odenmis Sermaye (Y1l sonu itibariyle) (VERI) 90.000
39 | Birinci tertip Yedek Akce Sinur1 (38 x 0,20) 18.000
40 | Daha Once Ayrilmus Birinci Tertip Yedek Akceler (VERI) 10.000
41 | Cari Y1l icin Ayrilabilecek Azami Yedek Akgce (39 — 40) 8.000
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42

Birinci Tertip Yedek Akege (37 x 0,05)
(Birinci tertip yedek akge vergi ve zarar sonrasi kiardan ayrilir)

1.951

43

Dagitilabilir Kar (37-42)

37.069

44

Birinci Temettii (VERI)

SPK'ya tabi olmayan kurumlar, ddenmis sermayenin yiizde 5'i kadar birinci temettii
ayirmak zorundadirlar. Uygulamada birinci temettii dagitmayan kurumlara Bakanlik
komiserleri miidahale etmemekte. Zaten birinci temettiiiin dagitilma mecburiyetinin olup
olmadig1 tartigilmaktadir. Bize gore dagitilma zorunlulugu bulunmamaktadir. SPK'nin kar
dagitimina iliskin 6zel kurallar vardir.

4.500

45

Yonetim Kurulu Pay: (VER)

Yonetim Kurulu iiyelerine, ana s6zlegsmede hiikiim bulunmasi halinde pay verilebilir. Bu
paylar gider yazilamaz, elde edenler acisindan iicret degil "kdr pay:” niteligindedir

5.000

46

Ortaklar Disinda Kalan Kardan Pay Alma (VERI)

Hakki Olanlara Verilecek Paralar

a) Kurucu senetleri ile diger intifa senetlerine 6denecek kar paylar1 (288, 301-303)
ana sozlesmede yazili Kurucu Paylari safi kdrdan umumi yedek akge ile pay
sahipleri i¢in %5 kar pay: ayrildiktan sonra kalanin onda birini gecemez. (TTK 228)
b) Kara igtirakli tahvillere 6denecek kar paylari

47

ikinci Temettii (VERI)

Genel Kurul, dagitilabilir kdrdan, yukaridaki paylarin ¢ikarilmasindan arta kalan meblagin
bir kisminin veya tamaminin ortaklara dagitilmasina karar verebilir.

Dagitim net esasta yapilacak ise, ikinci tertip yedek akge icin pay birakilmalidir.
Genel kurul, kar dagitim zamamm ve seklini bizzat tayin eder. Bu konuda
Yonetim Kuruluna yetki veremez. (07.08.1996 tarihli R.G.’de yer alan Yonetmelik)

15.000

48

ikinci Tertip Yedek Akce
[(44+45+46+47 ) -(39 x 0,05)] x 0,10
(Holdinglerde ikinci tertip yedek ak¢e ayrilmaz.)

2.000

49

Sermayeye ilave Edilen Kar (VERI)
(Sermayeye ilave edilen karlar icin ikinci tertip yedek akce ayrilmaz.)

50

Olaganiistii Yedek Akce
43-(44+45+46+47+48+49)
(Bu meblag pozitif veya sifir olabilir, fakat negatif olamaz.)

10.569

Not:

bakiniz.)

Yukaridaki 6rnege gore kar dagitimina iliskin yevmiye kaydi su sekilde yapilir:

Personele de donem karindan pay verilebilir. Bu paylar prim niteligindedir, stopaja
tabidir. Bagka bir anlatimla personele ancak vergi oncesi kardan pay verilebilir. Personele vergi sonrasi
kardan pay vermek miimkiin degildir. Bu nedenle, vergi sonrasi kidrdan pay alacaklar arasinda
personelden soz edilmemistir. (Konu hakkinda, yukaridaki 3 No’lu satirda yer alan agiklamalarimiza

590 DONEM NET KARI 39.020

334 DAGITILACAK KARLAR 19.500

-Ortaklara Kar Payi1 (4.500 YTL + 15.000 YTL)

336 DIGER CESITLI BORCLAR 5.000

-Yonetim Kurulu Kar Pay1

540 YASAL YEDEKLER 3.951

-I. Tertip yasal yedek 1.951
-I1. Tertip yasal yedek 2.000

542 OLAGANUSTU YEDEKLER 10.569

cod o
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KAR DAGITIMINA BAGLI STOPAJ

51 | Dagitilan kér paylart (44+45+46+47) 24.500

Dagitilan kar paylarinin miistesna kazanglara iligkin kisim
52 8.520

(Ornegimizde bunun nasil hesaplandig1 asagidaki tabloda gosterilmistir.)

53 | Dagtilan kérin 6zelligi olmayan normal kazanca isabet eden kisim (51-52) 15.980
54 | Nakit Kar Dagitimma Bagli Stopaj (53 x 0,10) 1.598
55 | Odenecek Net Kar Payi (51-54) 14.382

Goriildiigu gibi, briit (stopaj oncesi) 24.500 YTL kar dagitildigr halde 1.598 YTL fiili dagitima
bagli stopaj ¢ikmaktadir. Ciinkii 67 seri No’lu KV Genel Tebligi uyarinca dagitilan karin oncelikle istisna
(istirak kazanci ve yatirnm indirimi) uygulanmis kazangtan kaynaklandign varsayilmustir. Istirak
kazancinin da istisna kaynakli oldugu kabul edilmistir. Istisna kazanglara iliskin stopaj énceden yapilmis
oldugu veya istisna kazang stopaja tabi olmadigi i¢in, bunlar iizerinden kar dagitimi asamasinda da stopaj

hesaplanmamaktadir. (GVK Gegici Md62)

(YTL)
Kazang Vergi Vergi Vergi Zarar Dagitilabilir Dagitilan
Tiirii Oncesi Karsihig: Sonrasi Mahsul.)u, Kar Kar
Tutar 1.Tertip
Tutar Yedek Akce

Istirak kazanc1 500 500 500 500"
4325'e iligkin kazang
KVK Geg 21/1-¢c
4490'a iligkin kazang
Serbest bolge
KVK Geg.24
Riichan hakki kupon
Yatirim indirimi 10.000 1.980 8.020 8.020 8.020
Normal kazang 39.500 9.000 30.500 1.951° 28.549 15.980
TOPLAM 50.000 10.980 39.020 1.951 37.069 24.500

4 24.4.2003'ten itibaren istirak kazanglariin dagitilmas: da prensip itibariyle stopajli hale gelmistir. Ancak kaynagini istisna
kazanglarinin olusturdugu istirak kazanglarinin dagitimi, GVK’min gecici 61/4'tincii maddesi geregince stopaja tabi

tutulmayacaktir. Ornegimizdeki istirak kazancinin istisna kaynakh oldugu varsayilmistir.

3 Goriildiigii gibi dagitilabilir kira giderken sadece birinci tertip yedek akge diisiilmiistiir. ikinci tertip yedek akceler bu asamada
dikkate alinmamustir. Ciinkii amag¢ dagitilabilir kar kaynaklarina gore tespit etmektir. Ancak dagitilan kar paylar iizerinden %10
oraninda hesaplanan ikinci tertip yedek akgeler de normal kazanci agindiracak, yani 6ncelikle o kaynaktan ayrilabilecektir. Keza

sermaye artirrmlarina da oncelikle normal kazanglar kaynaklik edecektir.
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Goriildiigi iizere, kar dagitiminda oncelik istisna kazanca verilmistir. Bu kabul tarzi 67 seri No’lu

KV Genel Tebligi’ndeki anlayisin dogal sonucudur.

Yasal yedekler 6zelligi olmayan normal kazangtan (yani stopaja tabi kaynaktan) karsilanmuistir.

Bu da 67 No’lu Teblig ile getirilen serbesti prensibinin sonucudur.

67 No’lu Tebligle getirilen esas1 sO0yle 6zetlemek miimkiindiir: Sirket ici ihtiyaclarin normal
kazangtan karsilandigi, kar dagitimi gibi sirket dis1 ihtiyaclarin ise, stopaja tabi olmayan kaynaklardan
karsilandig1r kabul edilecektir. Ciinkii 67 No’lu Teblig, miikellefin kendisi i¢in en avantajli tercihi

yapabilecegini kabul etmektedir.

Ornek 2;

Halka acgik olmayan Ender Ticaret A.S.’nin Genel Kurulu, 2004 yilina ait kirin tamaminin
dagitilmasina karar verilmistir. Sirketin sermayesinin %70’lik payr kurumlar vergisi miikellefi olan iki
anonim sirkete, geri kalan %30’luk pay ise ii¢ gercek kisiye aittir. Sirketin 2004 yilina iliskin bilgileri su
sekildedir.

2004 Donem Kart® : 90.000.000
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler :25.000.000
Istirak Kazanci : 17.000.000
Yatirim Indirimi’ : 25.000.000
Yurt Dig1 Miiteahhitlik Kazanci : 10.000.000
Serbest Bolge Istisna Kazanci : 5.000.000
Odenmis Sermaye :40.000.000
Onceki Yillarda Ayrilan L. Tertip Yedek Akce : 7.500.000

¢ Tek Diizen Hesap Planindaki “690 Dénem Kér1 veya Zarart” hesabimn alacak bakiyesi tutaridir. Ayrica bu tutar ticari kirdar.

" Yatirim indiriminin 4842 sayili Kanunla getirilen yeni hiikiimlere gore hak kazanilan istisna tutari oldugu kabul edilmistir.
Sirketin 62.500.000 YTL tutarinda yatirim harcamasi vardir ve bu tutarin %40’lik kismu olan 25.000.000 Y TL. yatirim indirimi
tutaridir.
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YTL

DONEM KARI

90.000.000

KANUNEN KABUL EDILMEYEN GiDER

25.000.000

INDIRIM VE ISTISNALAR
Istirak Kazanci

Yatirim Indirimi

Yurt Di1s1 Miiteahhitlik Kazanci

Serbest Bolge Istisna Kazanci

17.000.000
25.000.000
10.000.000

5.000.000

57.000.000

KURUMLAR VERGISI MATRAHI (1+2+3)

58.000.000

KURUMLAR VERGISI
Kurumlar Vergisi Matrahi x Oran

(58.000.000 x %30)

17.400.000

DONEM NET KARI VEYA ZARARI® (1-5)

72.600.000

L.TERTIP KANUNI YEDEK AKCE

500.000

A- LTertip Kanuni Yedek Akc¢e Tavani
( Odenmis Sermaye %?20) (40.000.000 x %20)

8.000.000

B- Onceki Yillarda Ayrilan L Tertip Kanuni Yed. Ak.

7.500.000

C- Aynlabilir I.Tertip Kanuni Yedek Akce
(LTKYA Tavan1 — Onceki Yillarda Ayrilan .TKYA)
(8.000.000 — 7.500.000)

500.000

D- Donem .TKYA

(D6nem Net Kar1 x %5) (72.600.000 x %5)

C ve D’den kiiciik olan1 . TKYA olarak ayrilir.

3.630.000

LTEMETTU
(Odenmenmis Sermaye x % 5)

(40.000.000 x % 5)

2.000.000

DAGITILACAK TUTAR (6-7-8)

70.100.000

10

II. TEMETTU
(Dagitilacak Tutar /1.10)
(70.100.000 / 1.10)

63.727.272

11

IL.TERTIP KANUNI YEDEK AKCE
(IL.Temettii x % 10)
(63.727.272. x % 10)

6.372.727

8 «692 Dénem Net Kar1 ve Zarar1™ hesabinin alacak bakiye tutaridir.
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TOPLAM DAGITILACAK TEMETTU(8+10) 65.727.272
12 | [ Temettii + IT. Temettii
(2.000.000 + 63.727.272)

TEMETTU GELIR VERGISI MATRAHI 19.718.181

13 (Temettii Tutar1 x Stopaj Uygulanacak Hisse Orani)

(65.727.272 x % 30)

TEMETTU GELIR VERGISI 1.971.818

14 (Temettii Gelir Vergisi Matrahi x Orani)

(19.718.181 x % 10)

15 | ORTAKLARA DAGITILACAK NET TEMETT(® (12-14) 63.755.454

A- Kurumlar Vergisi Miikellefi Ortaklarin

Temettii Tutar1

46.009.090
(Toplam Temettii Tutar1 x Hisse Orani)
(65.727.272 x % 70)
B- Gergek Kisi Ortaklarin Temettii Tutar1
(Toplam Temettii Tutar1 x Hisse Oran1)- Stopaj Tutar1
(65.727.272 x % 30) — 1.971.818 17.746.363

Ornegimizde 57.000.000 YTL istisna kazan¢ bulunmaktadir. Bu istisna kazanclar iizerinden
istisna kullammmina bagli stopaj uygulamasi yapilmistir. Bu istisna kazanglar kar dagitimi halinde
niteligine bakilmaksizin kir dagittimina bagl stopaja tabi tutulmustur. Ornegimizde tam miikellef kurum

ortaklar1 (A.S.) bulundugu i¢in bu ortaklarin kar paylari stopajsiz briit tutarlari ile dagitilmistir.

Ornek 3;

(X) A.S. halka acik olmayan bir sirkettir ve 2004 yil1 kar1 dagitilmayacaktir.

YTL
- Kurum Kazanci 12.000.000
- KKEG 500.000
- Istirak Kazanci 700.000
- Yatirim Indirimi (24.04.2003 tarihinden &nce yapilan miiracaata
istinaden diizenlenen yatirim tesvik belgesi kapsaminda eski hiikiimlerden faydalanan) 800.000

? Ortaklara dagitilacak temettii hesaplanirken L. ve II. temettii tutar1 toplanur, her ortaga da temettii verilir. Ancak gergek kisiler kar
dagitimi nedeniyle GVK'nin 94/6-b maddesi stopaja tabi olduklarindan hesaplanan stopaj tutar1 paylarina isabet eden temettii
tutarindan diisiiliir ve geri kalan tutar net temettii olarak 6denir. Bu nedenle oncelikle ortaklarin briit temettii tutarinin bulunmast
gerekir.
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13.1 Kurumlar Vergisi ve Istisna Stopaji

YTL
- Kurum Kazanci 12.000.000
- flaveler 500.000
- (KKEG) 500.000
- Istisna ve Indirimlerden Onceki Kurum Kazanci 12.500.000
- Istisnalar ve Indirimler (1.500.000)
- (Istirak Kazanc1) 700.000
- (Yatirim Indirimi) 800.000
- Kurumlar Vergisi Matrahi 11.000.000
- Kurumlar Vergisi (%30) 3.300.000

Bu ornekte kar dagitimi yapilmadigi icin, kar payi stopaji ddenmesi soz konusu degildir. Ancak,

Kurumlar Vergisi'nin matrahindan indirilen yatirim indirimi tutarinin 24.04.2003 tarihinden once yapilmig

miiracaata istinaden diizenlenen yatirim tesvik belgesi kapsaminda eski hiikiimlerden faydalanan

harcamalar iizerinden hesaplanmis olmasi sebebiyle GVK’nin Gegici 61’inci maddesi uyarinca yatirim

indirimi tutar iizerinden %19,8 stopaj hesaplanmas1 gerekmektedir.

Istisna Stopaj1 (Yatirim Indirimi x %19,8)

(800.000 x %19,8) 158.400
Ornek 4;

Veriler:

(Y) A.S., halka acik olmayan bir sirkettir ve 2004 y1l1 karinin tamami dagitilmistir.

YTL

- Sermaye 75.000.000
- Kurum Kazanci 45.000.000
- KKEG 5.000.000
- Ge¢mis Y1l Zararlar1 (Mali Zarar) 8.000.000
- Gegmis Y1l Zararlar1 (Bilango Zarar) 10.000.000
- Istirak Kazanci 9.000.000
- Yatirim indirimi 1 (24.04.2003 tarihinden Once yapilan miiracaata istinaden 10.000.000
diizenlenen yatirim tegvik belgesi kapsaminda eski hiikiimlerden faydalanan)

- Yatirim indirimi 2 (4842 sayili Kanun Kapsaminda 24.04.2003 sonras1 Yeni 5.000.000
Hiikiimlerden Faydalanan)
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A. Kurumlar Vergisi Hesab1

YTL
Kurum Kazanci 45.000.000
Ilaveler (+) 5.000.000
-KKEG 5.000.000
Istisnalar (-) (9.000.000)
-Istirak Kazanc1 9.000.000
Gecmis y1l Zararlar1 (Mali Zarar) (8.000.000)
Kazancin Bulunmasi Halinde indirilecek istisnalar (-) (15.000.000)
-Yatirim Indirimi 1 10.000.000
-Yatirim Indirimi 2 5.000.000
Kurumlar Vergisi Matrahi 18.000.000
Hesaplanan Kurumlar Vergisi (%30) 5.400.000
B. Yatirim Indirimi Stopaji Hesab1

YTL
Yat. Ind. Stopaji Matrahi 10.000.000
-Yatirim Indirimi 1 10.000.000
Hesaplanan Y.I. Stopajt 1.980.000
-Yatirim Indirimi (10.000.000 x %19,8) 1.980.000
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C. Kar Pay1 Stopaji Hesabi

YTL
Kurum Kazanci 45.000.000
Gegmis Y1l Zararlari (Bilango Zarari) (10.000.000)
Hesaplanan Toplam Vergi (7.380.000)
-Hesaplanan Kurumlar Vergisi 5.400.000
-Yat. Ind. Stopaj: 1.980.000
Vergi ve Ge¢gmis Y1l Zararlar: Sonras1 Kurum Kazanci
[45.000.000 -(10.000.000 + 7.380.000)] 27.620.000
I. Tertip Kanuni Yedek Akce (27.620.000 x %5) (1.381.000)
I. Temettii (75.000.000 x %5) (3.750.000)
Kalan Kazang Tutar1 (I. Tertip Kanuni Yedek Ak¢ce Matrahi)
[27.620.000 -(1.381.000 + 3.750.000)] 22.489.000
IL. Tertip Kanuni Yedek Akce (22.489.000/11) (2.044.454)
II. Temettii (22.489.000 -2.044.454) (20.444.546)
L. ve II. Temettii Toplamm (3.750.000 + 20.444.545) 24.194.545
Istisna ve Indirimler (-) (8.020.000)

T . . . K
-Yatirim Indirimi

(10.000.000 -1.980.000) 8.020.000

Kar Pay1 Stopaj Matrahi (24.194.545 -8.020.000) 16.174.545

Hesaplanan Kar Pay1 Stopaji (16.174.545 x % 10) ~  1.617.454

* Istisna stopaji boliimiinde aciklandigs iizere, yatirim indirimi tutar iizerinden istisna stopaji hesaplanmustir. Dagitilabilir donem
karmin hesabinda, bu stopaj indirim olarak dikkate alindig1 i¢in, miikerrer indirime neden olunmamasi acisindan, kér payi stopaj

matrahinin hesabinda s6z konusu istisna ve indirimler, istisna stopaji diisiildiikten sonraki degerler olarak dikkate alinmustir.

** Kar dagitimimin tamamunn gercek kisilere yapildigi varsayilmstir.
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GENEL KURUL TOPLANTI TUTANAGI ORNEGI

Ek-2
.................................. Anonim Sirketinin
......................... Tarihinde Yapilan Olagan
Genel Kurul Toplant: Tutanag *

..................... Anonim Sirketinin.......................... yilina ait genel kurul toplantisi..........
tarihinde, saat............. de, sirket merkez adresi olan
................................................... adresinde,

Sanayi ve Ticaret Bakanhiginin/...................... 11 Sanayi ve Ticaret Miidiirliigii'niin. ...................
tarihve ............... say1li yazilariyla gorevlendirilen Bakanlik Komiseri............... 'In gdzetiminde
yapilmistir.

Toplantiya ait davet kanun ve anasdzlesmede ongoriildiigii gibi ve giindemi de ihtiva edecek
sekilde, Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinin ............ tarthve ............. sayil1 niishasinda ilan edilmek

suretiyle ve ayrica nama yazili pay sahipleri ile onceden hisse senedi tevdi ederek adresini bildiren
hamiline yazili pay sahiplerine taahhiitlii mektupla, toplant1 giin ve giindeminin bildirilmesi suretiyle
siiresi icinde yapilmustir.

Haziran cetvelinin tetkikinden, sirketin toplam............... ... Liralik
sermayesine tekabiil eden .............. adet hisseden .................... TL'lik sermayeye karsilik ............
adet hissenin asaleten, ... TL'lik sermayeye karsilik
............................... TL'lik hissenin de vekaleten olmak iizere ................adet hissenin toplantida
temsil edildiginin ve boylece gerek kanun ve gerekse anasdzlesmede 6ngoriilen asgari toplanti nisabinin
mevcut oldugunun anlagilmasi {lizerine toplantt ........................... tarafindan acilarak giindemin
goriisiilmesine gecilmistir.

1- Divan Bagkanligina .......................... nin oy toplayiciligma...................... nin ve
katiplige ........ccceeeininnin nin secgilmelerine oy birligiyle/ ...................o menfi oya karsilik
oyla karar
verildi.

2- Genel Kurul tutanaklarinin imzalanmasi icin divan heyetine yetki verilmesine oybirligi
ile/.......... oya karsilik. .................. Oyla karar verildi.

3- Yo6netim kurulu faaliyet raporu ile murakiplar tarafindan verilen rapor okundu ve miizakere
edildi.

4- Bilanco ve kar/zarar hesaplar1 okundu ve miizakere edildi. Yapilan oylama sonucunda,
bilanco ve kir/zarar hesaplar oybirligiyle / ...........menfi oya karsilik............... oyla tasdik edildi.

Sirket kirindan kanun ve anasozlesme geregi yapilmasi gereken miktarlar ayrildiktan sonra
kalan kismun tamamimin/bir boéliimiiniin dagitilmasina oybirligiyle/ ............. menfi oya karsihik
oyla karar verildi.

Birinci temettiiniin ............. tarihinde, dagitimina karar verilen kirin ise ..........tarihinde
dagitilmasina oybirligiyle/ ............ menfi oya karsiiK .........cccoeaend oyla karar verildi.

5- Yapilan oylama sonucunda yonetim kurulu iiyeleri oybirligiyle/ ......... menfi oya
karsilik.......... oyla ibra edildiler. Yine yapilan oylama sonucunda murakiplar oybirligiyle/ ...... menfi
oya karsilik ........... oyla ibra edildiler.

6- Yonetim kurulu iiyelerine .............. TL., murakiplara ............ TL aylik/yillik iicret 6denmesine
oybirligiyle/ .............. menfi oya karsilik ................ oyla karar verildi.

7- Sirketin yonetim kurulu tiyeliklerine ............ yil slireyle gorev yapmak iizere ..................... ,
................ yeveveeeneaneane..., nIN secilmelerine oybirligiyle/ ...................oyla karar verildi. Murakiplig
............ yil siireyle gorev yapmak iizere ................. 'nin se¢ilmesine oybirligiyle/ .............oyla karar
verildi.

8- (GiindeMde olmak kaydiyla goriisiiliip karara baglanan sair konular yazilir.)

KOMISER DIVAN BASKANI OY TOPLAYICI KATIP
Ad1 Soyadi Ad1 Soyadi Ad1 Soyadi Adi Soyadi
Imzas1 Imzas1 Imzas1 Imzas1

* Sanayi ve Ticaret Bakanhgi Sermaye Sirketlerinin Genel Kurul Toplantilart ve Bu toplantilarda bulunacak Sanayi ve Ticaret
Bakanligi Komiserleri Hk. Yonetmelik (07.08.1996 tarih ve 22720 sayil1 R.G. de yayimlanmigtir. )
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ORNEK KAR DAGITIM TABLOSU

Ek-3

veesreessessesseens ISLETMESI
31/12/200X YILI KAR DAGITIM TABLOSU
(covenreenereneenneenns YTL.)
ONCEKi DONEM

CARi DONEM

A- DONEM KARININ DAGITIMI
1- Donem Kar1
Odenecek Vergi ve Yasal Yiikiimliiliikleri (-)
-Kurumlar Vergisi
-Gelir Vergisi kesintisi
-Diger Vergi ve Yasal Yiikiimliiliikler
NET DONEM KARI
3- Ge¢gmis Donemler Zarari (-)
4-1. Tertip Yasal Yedek Akce (-)
5- Isletmede birakilmasi ve TasZo.Fonlar (-)
DAGITILABILIR NET D. KARI
6- Ortaklara Birinci Temettii (-)
-Adi Hisse. Senedi Sahiplerine
-Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
7- Personele Temettii (-)
8- Yonetim Kuruluna temettii (-)
9- Ortaklara Tkinci Temettii (-)
- Adi Hisse Senedi Sahiplerine
- Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
10- II. Tertip Yasal Yedek Akge (-)
11- Statii Yedekleri (-)
12- O.dis1 Yedekler (Dagitilmamis Karlar)
13- Diger Yedekler
14- Ozel Fonlar
B- YEDEKLERDEN DAGITIM
1- Dagitilan Yedekler
2-II. Tertip Yasal Yedekler (-)
3- Ortaklara Pay (-)
- Adi Hisse Senedi Sahiplerine
- Imtiyazli Hisse senedi sahiplerine
4- Personele Pay (-)
5- Yonetim Kuruluna Pay (-)
C- HiSSE BASINA KAR
1- Adi Hisse Sen.Sah.(TL %)
2- Imtiyazli Hisse Sen.Sah. (TL %)
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Fk-4
2004 YILI KURUMLAR VERGISi , STOPAJ VE KAR PAYINA iLiSKiN ORNEK TABLO

A. DONEM NET KARI VEYA ZARARI XX
B. ILAVELER XX
1. Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler X

* Ozsermaye iizerinden 6denen veya hesaplanan faizler
* Ortiilii Sermaye iizerinden denen veya hesaplanan faizler
* Sermaye sirketlerinde dagitilan ortiilii kazanglar
* VUK hiikiimlerine uygun olmayan amortismanlar
* VUK hiikiimlerine uygun olmayan karsiliklar
* Alinan vadeli ¢ek reeskontlari
* Bu yila dahil edilmis ge¢mis yil ve gelecek yil giderleri
* Motorlu Tasitlar Vergisi
* Tevsik edilemeyen giderler
* Odenmeyen sigorta primleri
* Yasal hadlerin iizerindeki giderler
* Kidem tazminati karsiliklari
* Kabul edilemeyen bagislar
* Cezalar ve gecikme zamlari
* Kanunen kabul edilmeyen giderler icin yiiklenilen
katma deger vergileri
* Fazla ayrilan karsilik giderleri
* Indirilemeyecek finansman giderleri (Finansman Gider Kisitlamas)
* Deprem vergileri (Ozel Islem Vergisi, Ozel Iletisim Vergisi)

2. Onceki Y1l Finansman Fonu X

3. Onceki Y1l indirim Konusu Yapilan Gelir Tahakkuklar X

C. INDIRIMLER (XX)
Vergi kanunlarina gore gerceklesmemis gelir tahakkuklar X)

Personel temettiisii (Ilgili yila gider yazilmamis olmasi halinde) X)

Gelecek y1l gelirleri X)

Verilen vadeli cek reeskontlari X)

Kurum kazancina dahil edilmis serbest bolge gelirleri X)

Yurtdisi faaliyetlerden dogan zararlar X)

D. INDIRIM VE ISTISNALARDAN ONCEKI KURUM KAZANCI XX

E. ISTISNA VE INDIRIMLER (XX)
Zarar Olsa Dahi Indirilecek Istisnalar
1. istirak kazanglar1 (KVK 8/1) X)
2. Portfoy isletmeciligi kazanglar1 (KVK 8/4) X)
3. Riichan hakki kupon satis1 (KVK 8/5) X)
4. Emisyon primi (KVK 8/5) X)
5. Gayrimenkullerin ve istirak hisselerinin satisindan dogan
kazanclara iligkin istisna (KVK Gegici 28) X)
6. Uretim tesislerinin ve bunlara ait gayrimenkullerin ayni
sermaye olarak konulmasindan saglanan kazanclara ait
istisna (KVK Gegici 28) X)
7. Yurtdis1 insaat, onarim, montaj isleri ve teknik
hizmetlerden saglanan kazanclara iligkin istisna
(KVK 8/7) X)

F. GECMIS YIL ZARARLARI (Mali Zarar) (XX)
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G. DIGER ISTISNALAR
Kazancin Bulunmasi Halinde Indirilecek Istisnalar

1. Kooperatifler risturn istisnasi X)
2. Devralinmigs sirket zararlari X)
3. Yatirim indirimi X)

H. KURUMLAR VERGISI MATRAHI
I. HESAPLANAN KURUMLAR VERGISI (H x % 30)
I. HESAPLANAN KURUMLAR VERGISI FON PAYI (I x % 10)
11. 2003 y1h Istisna Stopaji Hesab1
J. % 19,8 ORANLI ISTISNA STOPAJI MATRAHI
2- Yatirim indirimi (G.3) (Eski hiikiimlerden faydalanan)

K. % 10 ORANLI ISTISNA STOPAJI MATRAHI
1- Portfoy isletmeciligi kazanglart (E.2)

(B tipi yatirim fon ve ortakliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglar1) X

L. HESAPLANAN ISTISNA STOPAIJI
1- % 19,8 Oranli istisna Stopaj1 (J x % 19,8)
2- % 10 Oranli istisna Stopaji (K x %10)

12. 2003 Yih Kar Pay1 Stopaji Hesab1

P. KURUM KAZANCI (A)
R. GECMIS YIL ZARARLARI (Bilanco Zarar1)
S HESAPLANAN TOPLAM VERGI

1- Hesaplanan Kurumlar Vergisi (I)

2- Istisna Stopaj1 (L)

T. VERGI VE GECMIS YIL ZARARLARI SONRASI KURUM
KAZANCI [P-(R+S)]

U. I. KANUNI IHTIYAT (T x %5)

V. 1. TEMETTU (Odenmis Sermaye x %5)

Y. KALAN KAZANC [T -(U+V)]

Z.11. KANUNI IHTIYAT (Y /11)

Q. PERSONEL TEMETTUSU (C.2)

QA. II. TEMETTU [Y-(Z+Q)]

QB. I. VE II. TEMETTU TOPLAMI (V+QA)

QC. ISTISNA KAZANCLARI [E-(Istisna Stopaj1)]
(Zarar Olsa Dahi Indirilecek Istisnalar)

QD. DIGER ISTISNALAR [G-(Istisna Stopaj1)]
(Kazancin Bulunmas1 Halinde Indirilecek Istisnalar)

QE. KAR PAYI STOPAJ MATRAHI [QB-(QC+QD)]

QF. HESAPLANAN KAR PAYI STOPAIJI (QE x % 10)

X

(XX)

(XX)

XX
XX

XX

XX

XX

XX

XX
(XX)
(XX)

XX
(XX)
(XX)
XX
(XX)
(XX)
XX
XX

(XX)

XX
XX
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OZGECMIS

22 Mart 1966 tarihinde Samsun’un Ladik ilgesinde dogdum. Universite oncesi tahsilimi yine
memleketim Ladik’te tamamladim.

1986 yilinda Dokuz Eyliil Universitesi Iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi Maliye Boliimiinden
mezun oldum. Daha sonra Maliye Bakanlig1 Gelirler Kontrolorliigii sinavini kazanarak Ankara’da stajyer
olarak goreve basladim. 1988 yilinda yeterlilik smavi sonucu Gelirler Kontrolérii olarak Istanbul Grup
Baskanligina atandim. 1995 ve 1997 yillar1 arasinda 2,5 yil Bursa Defterdar Yardimciligr gorevini
vekaleten ylriittim. 1998 yilinda vergi konusunda inceleme ve arastirma yapmak iizere Maliye
Bakanliginca 9 ay siireyle yurtdisinda (Ingiltere) gorevlendirildim. Yurtdist gorevi doniisiinde Gelirler
Kontrolorleri Istanbul Grup Baskanhiginda Gelirler Baskontrolorii olarak kamu hizmetine devam ettim.

Maliye Bakanligi Gelirler Kontrolorleri Dernegi Yonetim Kurulu iyeligi, Maliye Bakanlig
Gelirler Kontrolorleri Dernegi Istanbul Sube Baskanligi, Vergi Sorunlart Dergisi Genel Yayin
Koordinatorliigii gérevlerinde bulundum.

6 Mart 2003 tarihinde atandigim Bursa Defterdarligi gérevini miiteakiben 10.08.2004 tarihinde
Adana Defterdarligina, 29.08.2005 tarihinde de 5345 sayili yasayla kurulan Adana Vergi Dairesi
Baskanligina atandim. Halen bu gorevi siirdiirmekteyim.

Uludag Universitesi Maliye Ana Bilim Dalinda Yiiksek Lisans 6grenimim devam etmekte olup

Prof. Dr. Metin TAS 1n danismanliginda “Anonim sirketlerde Kar Dagitimi ve Vergilendirilmesi” konulu
teze bagladim.

Fatih ACAR
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